'Y Giinliik Biilten 27 Ekim 2023

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
28,1718 29,8057 1,0568 7.662 1798,0
ABD borsalari mayis sonlarindan beri en diisiik seviyelerinde "3 Haftalik Getiriler (%)
® TCMB politika faizini 500 baz puan artirdi ve %35’e yiikseltti 57 1.2
® ECB kisa vadeli faiz oranlarini sabit birakt 401 0,7 0,5
® ABD’de ekonomi 3. ceyrekte yilliklandiriimis %4,9 biyidi 05 1
0,0 T T T 1

ABD hisse senedi piyasalari, Meta’nin (Facebook) 4C23 ve 2024’e iliskin -5 1
olumsuz beklentileri sonrasi saticili seyrini stirdiirdi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik ~ %°

endeksleri giini sirasiyla %1,2 ve %1,8 deger kayiplariyla tamamladi ve 25  -15 1 1,4
Mayis’tan beri en disiik seviyelere indi. Endeksler temmuzdaki tepe  -2.0 -
seviyelerinin sirasiyla %9,8 ve %11,3 altinda bulunuyor. Euro Bélgesi (EB) hisse Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

senedi endeksleri, giine saticili basladiktan sonra ECB’nin politika faizini sabit X "
tutmasiyla bir miktar toparlansa da gini -%1,1 ilé %0,3 degisimlerle L_JJ Veriler (Bugiin)
sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda, 7 yillik tahvil ihalesine gelen talebin gui¢lii

Onceki Beklenti

ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari

olmasi ve karsilama oraninin son 6 ihalenin lzerine ¢ikmasi alislarda etkili Enflasyonu (eyldl, yillik % degisim) 3,5 3,4
oldu. Dolar endeksi %0,1 degerlenerek 106,6 oldu. Brent petrol aktif vadeli !
kontrati, giinii %2,4 kayipla 87,95/bbl’den noktaladi. Altinin ons fiyati, ABD Mich. Unv. Tiketici Giiven 63.0 63.0
beklentilerin tizerinde gelen ABD biiyiime verisinin neden oldugu deger kaybini Endeksi (ekim, final) ’ ’
jeopolitik riskler ve tahvil getirilerindeki asagi yonlii seyrin etkisiyle geri alarak o
giinii %0,3 artisla 19855’dan kapatti. Yatirimei Takvimi igin tiklayin
[ 3 Devlet Tahvili Getirileri
® ECB, beklentilere paralel olarak kisa vadeli faiz oranlarini degistirmedi.
Lagarde, faizlerin yeterince uzun sire mevcut seviyelerde kalmasinin, (%) 26/10 25/10 2022
enflasyonun zamaninda hedeflenen seviyeye dénmesine 6nemli katki TLREF 28,51 28,64 10,26
saglayacagini dustinduiklerini belirtti. ABD ekonomisi, ilk tahmine gére 3. TR 10 yilik 27,50 27,58 9,83
ceyrekte ceyreksel bazda yilliklandinlmis olarak %4,9 ile beklentilerin ABD 10 yillik 4,84 4,95 3,87
(%4,5) lizerinde blyldi; 2021 son ¢eyreginden bu yana en gligli blyime. Almanya 10 yillik 2,86 2,89 2,57

Tlketim harcamalari Gglincu geyrekte biylimeye 2,7 puan katki saglayarak

blylUmenin siirtkleyicisi olmaya devam etti. Stoklarin biytimeye katkisi ise
1,3 puan oldu. Konut disi sabit yatirimlar blyimeye katki yapmazken, ® Doviz Kurlari

konut yatirmlari 0,15 puan ile 2021'in ilk ceyreginden bu yana ilk kez 26/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
bilylimeye pozitif katkida bulundu. Kamu harcamalari ise 0,8 puan katki $/TL 28,1655 01 0,7 50,5
sagladi. Net ihracatin (ihracat - ithalat) katkisi sinirli negatif oldu. €/TL 29,7989 0,2 0,5 49,1
€/$ 1,0563 0,0 02 1,3
® ABD'de haftalik igsizlik maagi bagvurulari 21 Ekim'de sona eren haftada $/Yen 150,40 01 04 14,7

210 bine yikseldi; bir 6nceki hafta verisi ise 198 binden 200 bine revize
edildi. Dort haftalik hareketli ortalamasi ise 207.500 olarak gerceklesti.
Devam eden bagvurular da 14 Ekim'de sona eren haftada 1,79 milyona " Hisse Senedi Endeksleri
yukselirken, sigortali igsizlik orani %1,2'de sabit kaldi.

GBP/$ 1,2129 0,1 -0,1 0,4

26/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

® ABD’de dayanikh mal siparigleri eyliilde aylik %4,7 ile beklentileri asti. Bu BIST-100 7.662 32 -14 39,1
gelismede Ozellikle ulastirma sektorindeki %12,7 artis rol oynadi. S&P 500 4.137 -1,2 -33 7,8
Ulastirma harig tutuldugunda siparisler %0,5 ile daha sinirli oldu; Ust Uste FTSE-100 7.355 -0,8 -1,9 -1,3
besinci aylk artis. Sermaye mallari siparisleri %0,6 artti. Bekleyen konut DAX 14.731 -1,1 2,1 5,8
satiglar diistis beklentilerinin (-%2,0) aksine eylilde aylik %1,1 artarken, bir sMI 10.368 03 0,8 34
R : o . . . .
onceki yila gore %13 azaldi. Dig tlcare.t aglgl_eylulde ayllk. 1,1 milyar $ Nikkei 225  30.602 21 26 173
artigla 85,8 milyar $ olarak gerceklesti. Mal ihracati 5 milyar $ (%2,9)
. - . . . o MSCI EM 911 -1,1 -2,1 -4,8

artarak 174 milyar $’a yiikselirken, ithalat 6,1 milyar $ (%2,4) artarak 259,8
milyar a ulast. Sangay 2.988 0,5 -0,6 3,3
Bovespa 114.777 1,7 0,7 4,6

® Yurt icinde TCMB ekim ayinda politika faizini beklentilerle uyumlu @
sekilde 500 baz puan artirdi ve %35’e yiikseltti. Boylelikle, son 5

Emtia Fiyatlar

toplantidaki toplam artis 26,5 puana ulasti. Metinde; lcret, vergi ve kur 26/10 Ginlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
gelismelerinin enflasyona gegisinin biiyik dlgiide tamamlandigi, dolayisiyla Brent ($/varil) 87,9 2,4 -4,8 2,4
Onimuzdeki aylarda enflasyon egiliminin zayiflayacagl ifade edildi. Turk Altin ($/ons) 1.985 03 05 838
lirasi mevduat payinin artiriimasina yonelik ilave adimlarla parasal aktarim Gram Altin (TL) 1.797,8 0,6 1,2 64,1
mekanizmasi glglendiriimeye devam edilecegi belirtildi. Gece vyapilan Bakir ($/libre) 358,5 -0,2 -0,5 -59

duyuruya gore, TCMB sadelesme adimlari kapsaminda bazi menkul kiymet
tesis uygulamalarina son verdi. Ayrica, TL mevduatin payinin artirilmasina
yonelik uygulanan donlisim ve hedef buylime oranlarinda giincelleme

yapt AKBANK

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=7357

 J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirm tarafindan hazirlanmaktadir) 27 Ekim 2023
Piyasa ve Teknik Gériinim =

® Onceki glinkii satislarin ardindan diin piyasada bir miktar iyimserlik BIST-100 3.2 1.4 7.0 39.1
hakimdi ve BIST—100.geneIe Yayllaq .allm_larla glnid %3’ln uz_%rlr_u:?e BIST-30 3.0 14 77 34.2
artida tamamladi. Piyasada jeopolitik risk algisi devam ettigi igin .
diinkl olumlu havaya ragmen kesintisiz bir ylikselis ihtimalinin zayif Banka Endeksi 23 -1.5 -3.5 58.7
oldugunu diisiiniyoruz. BiST’de bugiin bilanco beklentileri Sinai Endeks 3.5 -1.1 9.3 39.6
paralelinde hisse bazl hareketler ve endeks bazinda yataya yakin Hizmetler Endeksi 2.9 -1.2 -6.3 50.6
bir egilim bekliyoruz.

o

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basinda 7384 seviyesine BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,624,319
sarkmanin ardindan tepki yasadi. Kapanis 7662 seviyesinde Bankalar Piy. Deg. 1,062,269
gerceklesti. BIST’te yakin destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz Holdingler Piy. Deg. 1,236,924
7350 seviyesinin hemen lzerinden yeni bir tepki cabasi yasaniyor. Sanayi Piy. Deg. 3,610,063
7350 seviyesini yakin destek oIara!k degerlendirrrjekle 'birIikte, BIST islem Hacmi (mn TL) 178,542
7350-7100 bandinin da haftalik grafikler agisindan 6nemli destek BIST Ort. Halka Acikiik 31%

bélgesi oldugunu belirtebiliriz. Dolayisiyla bu bantta/tizerinde tepki

- .tu.tunma ga.lf)asma yonelik hareketler yasanmasi olagan. Bununla En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
birlikte bu bdlge altina yasanacak sarkmanin bu defa 6950-6750
des’Febé.iqi .gUnd;-::kme |t-a§|t;n-|35| t?e.lflet\eb;lgboEr;(iglgste Iflsa.p.eriy.ot(;ca Mia Teknoloji 10.00 2365.7
yeni bir iyimserlik gelisebilmesi icin ise - seviyesi Uzerinde .
kapanis  gerektigini  yineliyoruz.  7550-7350-7100-6950-6750 Gimsa 10.00 1164.3
destek, 7750-7850-7900-8030-8100 direnc. Borusan Boru 10.00 3769.1
Yeo Teknoloji Enerji 9.97 1351.0
® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Eczacibagl Yatinm 9.96 626.1

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Bim Birlesik Magaza -2.01 3227.7
Coca Cola igecek -0.62 219.3
Arcelik -0.14 910.5
Mavi Giyim 0.00 232.7
Migros 0.06 659.3

" ¥ En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tiirk Hava Yollari 5.52 10744.5
Tlpras 5.76 7289.6
Yapi Ve Kredi Banka 0.34 6458.3
Portfoy Secimleri is Bankasi (C) 0.90 6199.3
Kog Holding 4.09 4966.4

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Dogus Oto,

Ko¢ Holding, Kardemir D, Mavi, Pegasus, TAV, Turkcell, Tlpras, "% ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isI.Ad.
Vestel Beyaz, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301023 7953.5 2.1 402,534
F_XU0301223 8443.0 1.6 104,503
F_USDTRY1023 28.25 0.0 163,297
F_EURTRY1023 29.77 -0.5 1,647
[ 3 Acik Pozisyon Adet De§g.
F_XU0301023 208,188 -39,901
F USDTRY1023 676,865 -115,945
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o I
Sirket Haberleri

® Erdemir (EREGL, N6tr, HF: 45 TL) 3GC23'te 41 milyon TL (y/y -%98,4) net kar agiklarken, hem piyasa beklentisi hem
de bizim tahminimiz net zarar yonindeydi (sirasiyla -1,9 milyar TL ve -2 milyar TL). Sirket 3C23'te piyasa
beklentisinin (5,74 milyar TL) %9 altinda ve bizim tahminimizin (5 milyar TL) %4,6 (izerinde 5,22 milyar TL (y/y: -
%2,5) FAVOK agiklamistir. Beklentilerimizden baslica sapmalar sunlar olmustur: (i) FAVOK marji beklentimizden
208 baz puanlk pozitif sapma (FAVOK tahminimizden 228 milyon TL yukarida) ve (ii) sigorta hasarindan elde
edilen avans tahsilati (Net Kar’da 2,21 milyar TL yukar yonli etki etti). Satis hacmi tahminimize (2mn ton) paralel
olarak 2mn ton (y/y: +%6,9, ¢/¢: +%21,4) olarak gergeklesti. 9A23'te kiimlatif satis hacmi 5,2 milyon ton’a ulast
(y/y: -%10,4). 2023/2024 yillarinda 7,2 milyon ton/7,7 milyon ton satis hacmi tahmin ediyoruz. Ton basina FAVOK
111 ABDS/ton (y/y: -%10,4, ¢/¢: -%21,2) ile tahminimize (110 ABD$/ton) paralel gerceklesti. 9A23'te kiimlatif
sonu¢ 89 ABDS/ton (y/y: -%18,5) oldu. FAVOK/ton'un 2023/2024 yillarinda 95ABDS/121ABDS seviyelerinde
gerceklesmesini bekliyoruz. 3¢23'te 229 milyon ABDS yatirim harcamasi gergeklesti. Kiimilatif tutar 9A23'te 663
milyon ABDS$’na ulasti. Yatinm Harcamalarinin 2023/2024 yillarinda 1 milyar ABDS seviyesine yaklagsmasini
bekliyoruz. Yatiim harcamalari devam ederken Net Borg/FAVOK 3,4x seviyesine ulasti. Giicli ONA’ya ragmen,
onemli tutarda yatirim harcamasi SNA'nin -2,2 milyar TL seviyesinde gerceklesmesine neden oldu. Net Borg 3C23
itibariyle 38,3 milyar TL'ye ulasti. Sirketin 2024 yilinda da temettii dagitmasini beklemiyoruz. Bu yil ve gelecek
yilki yiksek yatirim harcamasi beklentimiz ve yikselen borgluluk géz online alindiginda, sirketin 2024 yilinda
kazanglarinin %100'Unu yeniden yatirima yoénlendirmesini bekliyoruz. Yorum ve Derecelendirme: Erdemir igin
Notr tavsiyemizi korurken, 12 ayhk hedef fiyatimizi 45 TL'ye indiriyoruz. Sirket bugiin yerel saatle 16:00'da bir
telekonferans diizenleyecek (Katiimak igin kayit olun).

® Kog Holding (KCHOL, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 235,3TL) 3C23’te 36.303 milyon TL (+%83 y/y, +%76 ¢/c) net
kar agiklarken piyasa beklentisi 29.202 milyon TL, AK Yatirim’in tahmini ise 28.901 milyon TL seviyesindeydi. Net
karin bizim tahminlerimizden sapmasinda Yapi Kredi, Tlpras ve Ford Otosan, net karlarinin beklentimizden yiksek
gelmesi etkili oldu. 9 aylik donemde Kog Holding’in net kari %75 artarak 73.675 milyon TL seviyesine ulasti. Finans
faaliyetlerinde, TUFE’ye endeksi tahvil gelirleri, {icret ve komisyon gelirleriyle beraber ticaret gelirlerindeki artis
sayesinde 3C23’te net karda yillik %42 bliylime kaydedildi. Otomotiv segmentinde, gligli i¢ piyasa ve fiyatlama
ortami, stok karlari ve olumlu kur etkisiyle net karda %192 artis gergeklesti. Enerji tarafinda, gicli seyreden Urlin
marijlari, dogalgaz tarifesindeki disls ve stok karindaki farkhliklar sebebiyle %83’lik net kar artisi oldu. Dayanikh
tiiketim grubundaki net karda gicli i¢c pazar ve hammadde maliyetlerinin asagiya gelmesiyle marj iyilesmesi yillik
%148’lik kar artisinda onemli etkenlerdi. 3C23’te, konsolide net kar iginde finans, otomotiv, enerji ve dayanikl
tiiketim bolimlerinin payi sirasiyla %40, %30, %28 ve %1 seviyesinde oldu. Holding solo net nakit pozisyonu 2¢23
sonunda 10,2 milyar TL (395 milyon USD) iken, 3¢23 sonunda net nakit pozisyonu 17,3 milyar TL (632 milyon
USD) seviyesine yikseldi. Net nakit pozisyonundaki artis YKB’de hisse satisindan kaynaklandi. Kog¢ Holding ayrica
4C23’te EYAS ve Ford Otosan’dan toplam 8,2milyar TL temettli alirken, Marmaris Altinyunus’a 1.2milyar TL’lik
sermaye ekledi. Yorum ve Degerlendirme: Kog Holding igin tahminlerimizi ve degerlememizi son finansallara gére
glincelleyerek hedef hisse fiyatimizi %8 artiriyoruz. Kog¢ Holding igin 235,3TL hedef hisse fiyatimizla beraber
“Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. Kog Holding cari net aktif degerine gére %29 iskonto ile islem
gorirken son 2 yillik tarihi iskonto %32, son 5 yillik ortalama ise %21 seviyesindedir.

® Bankacilik Sektori: TCMB verilerine gore, 20 Ekim haftasinda yerlesiklerin déviz mevduati 2,2 milyar dolar artarak
175,4 milyar dolar oldu. Parite etkisinden arindirildiginda déviz mevduatta 0,4 milyar dolar artis gorulUyor. Ayni
hafta kur korumali mevduat (KKM) 85 milyar TL azalarak 3,07 trilyon TL (110,2 milyar dolar) oldu. ilgili hafta
icerisinde TL krediler %0,1, YP krediler (ABD dolari bazinda) %0,4 artti. TCMB verilerine goére 1 aydan uzun vadeli
TL mevduat faiz orani haftalik 90 baz puan gerilemeyle %43,7 oldu. Ote yandan, ortalama faiz oranlari haftalik
bazda TL ticari kredilerde 115 baz puan azalarak %48,2'ye, ihtiya¢ kredilerinde 90 baz puan artarak %61,3'e ve
konut kredilerinde 5 baz puan azalarak %41,5'e geldi.

® Bankacilik Sektérii: TCMB, bankacilik sisteminde TL'nin payini artirmaya déniik dizenlemeler ve sadelesme
kapsaminda ihracat kredileri ve firmalarin krediye erisimine yonelik uygulama kolayliklar getirdi. Bu kapsamda
krediler igin menkul kiymet tesis yikimliligi ve fatura sarti kalkti, ihracat, yatirim, KOBI kredilerine fatura
muafiyet siniri yikseltildi, banka kredi faizleri ve faktoring faiz oranlari lizerinden uygulanan menkul kiymet tesisi
kalktl. KKM’nin yenilenmesi ve TL'ye gegise iliskin menkul kiymet tesisi sona erdi. Buna karsilik gergek kisiler igin TL
pay! artis hedefi aylik %2,5'ten %3,5’e ¢ikti.
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Sirket Haberleri

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERi

Briit Brit Bedelsiz Bedelli Son
Temettli Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Kapanis
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%)  (TL) Fiyat (TL) (TL)
Gur-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis  GRSEL ~ 0.0980 0.1% - - - 71.55 71.65
Osmanli Yatirim Menkul Degerler OSMEN  0.2865 0.1% - - - 212.81 213.10
Sdt Uzay Ve Savunma Teknolojileri ~ SDTTR ~ 0.3871 0.1% - - - 318.01 318.40
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) (%) (TL) Tarih
Koroplast Temizlik Ambalaj Urunleri KRPLS 0.0556 0.7% 7.50 17.11.2023
PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 35,000 149.21 5.2 7.25%
Aksa Enerji AKSEN 57,184 33.08 1.9 0.03%
Net Holding NTHOL 460,000 19.42 8.9 16.68%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 223,586 14.09 31 0.84%
Unlu Yatirim Holding UNLU 300,000 18.00 5.4 1.38%
Toplam 24.6
3C23 Finansal Takvim Ak Yatinnm Konsensus Medyan Konsensusa Gére Yillik Degisim
Thm. Tarih | Net Satis FAVOK Net Kar | Net Satig FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK  Net Kar
ANHYT 26 - 30 Ekim n.a. n.a. n.a. 16,587 412 770 n.a. n.a. 94%
SISE 27 Ekim | 35,540 6,234 4,123 35,586 6,211 3,760 37% 7% -22%
GARAN 30 Ekim n.a. n.a. 18,600 n.a. n.a. 18,504 n.a. n.a. 6%
TKNSA 30 Ekim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
AKSA 30 Ekim n.a. n.a. n.a. 5,061 1,128 1,002 4% -4% 2%
KOZAL 30 Ekim | 2,147 597 1,242 2,147 613 1,598 9% -43% 21%
1SGYO 30 Ekim n.a. n.a. n.a. 214 135 46 1% 64% 2%
TSKB 31 Ekim n.a. n.a. 1,800 n.a. n.a. 1,806 n.a. n.a. 61%
CCOLA 31Ekim| 32,150 7,275 3,380 31,738 7,224 3,510 82% 94% 93%
LOGO 31 Ekim 630 165 125 630 164 125 B65% 34% 11%
ASELS 31 Ekim| 14,740 3,250 3,530 12,497 3,063 3,195 81% 119% 63%
AKGRT 31 Ekim n.a. n.a. n.a. 6,245 -105 109 n.a. n.a. 114%
THYAO 1 Kasim| 166,678 53,847 44,552 | 169,237 55,050 42,934 56% 61% 58%
MGROS 1Kasim| 41,050 3,020 1,380 | 41,238 2,838 1,310 89% 39% 62%
AEFES 1Kasim| 50,055 11,715 4,035 49,081 11,335 3,807 65% 70% 83%
BRISA 1 Kasim n.a. n.a. n.a. 5,411 1,191 922 49% 65% 67%
KRVGD 1-7Kasim| 2,136 352 191 2,185 356 192 53% 67% 48%
GWIND 2 Kasim 480 360 252 498 415 318 44% 45% 11%
KRDMD  2-3Kasim| 10,500 1,800 100 10,500 1,800 75 54% 307% -27%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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