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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢

28,1455 29,7405 1,0548 7.425 1795,1

Yurt icinde TCMB, yurt disinda ECB faiz kararlari takip edilecek "3 Haftalik Getiriler (%)

® Piyasa beklentisi TCMB’nin politika faizini %35’e ¢ikaracagi yoninde 2’2 1,9

® Perakende haricindeki sektorel gliven endeksleri ekimde artis kaydetti 1:0 | 0,5 0,7

® ECB’nin kisa vadeli faiz oranlarini sabit tutmasi bekleniyor 0,0 : : : .
-1,0 -

ABD hisse senedi piyasalari, yeni konut satislarindaki olumlu seyre ragmen :g

Alphabet ve Amazon bilangolarinin beklentileri karsilayamamasi nedeniyle _4:., ]

saticili seyretti. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %1,4 ve  -s,0

%2,4 kayiplarla sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, ©° - -5,3

buglinkii ECB toplantisi 6ncesinde karisik bir seyir izledi. Endeksler giinii -%0,5 Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
ilé %0,3 degisimlerle noktaladi. ABD tahvil piyasasinda, 5 yillik tahvil ihalesine
gelen talebin 6nceki ihalelerden diisiik olmasi sebebiyle karsilama oraninin
son 6 ihalenin ortalamasi olan 2,55x’nin altinda gerceklesmesi (2,36x) uzun

Onceki Beklenti

L M Veriler (Bugiin)

vadelerde gériilen satislari tetikledi. 2 yillik tahvil getirisi %5,12’ye, 10 yillik TCMB Faiz Karari (%) 30,00 35,00
tahvil getirisi ise %4,95’e yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi arasindaki
fark -29bps’ten -17bps’e geldi. Dolar endeksi jeopolitik gelismelerle %0,2 ECB Faiz Karari (mevduat faizi, %) 4,00 4,00

artisla 106,5 oldu. Brent petrol aktif vadeli kontrati giinii %2,3 artisla

’ A 0, 9 i
90,1S/bbl’den tamamlad.. Altinin ons fiyati %0,4 dederlendi: 1980S/ons. Yatiimei Takvimi icin tiklayin

® Almanya’da IFO is Diinyasi iklim Endeksi ekimde 1,1 puan artisla 86,9'a @ Devlet Tahvili Getirileri
yiikseldi. imalat sektérii is ortami endeksinde mevcut duruma iliskin

o . o . P o . % 25/10 24/10 2022
degerlendirmeler hafif yiikseldi. Hizmet sektérinde is ortaminin ¢ok daha (%)
M R . L T TLREF 28,64 28,69 10,26
olumlu oldugu belirtildi. Ticaret is ortami endeksi ise geriledi; isletmeler
mevcut duruma iliskin degerlendirmelerini asagi yonli revize etti. insaat TR 10 yillk 27,58 27,55 9,83
sektoriinde ise endeks hafif artis gosterdi. ABD 10 yillik 4,95 4,82 3,87
Almanya 10 yillik 2,89 2,83 2,57

® ABD’de haftalik konut kredisi bagvurulari 20 Ekim'de sona eren haftada

%1,0 azaldi. Bilesik endeks yillik bazda %17,9 oraninda geriledi. 30 yillik ®

sabit faizli konut k.redisi orani %7,'9 a yukselerek AgL.l.stos 2000'den pu 25/10 Gunlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
yana en yiiksek seviyeye ulasti. Yeni konut satiglari eyltlde aylik %12,3 ile

beklentilerin (%0,7) Uzerinde artisla mevsimsellikten arindirilmis ve S/TL 28,1330 01 05 504
yilliklandirilmig olarak 759 bin adede yikseldi. Yillik bazda ise artis %34 €/ 29,7354 -02 07 4838
oldu. €/$ 1,0566 02 03 -13
$/Yen 150,23 0,2 0,2 14,6

® Yurt disinda bugiin ECB para politikasi toplantisi takip edilecek. ECB eyll GBP/$ 1,2112 -0,4 -0,2 0,2

toplantisinda kisa vadeli faiz oranlarini 25 bps artirmisti. Bu ayki - - .
toplantisinda faizlerde bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. ABD’de 3. | ) Hisse Senedi Endeksleri

ceyrek biiyiimesine dair ilk tahmin yayinlanacak; ekonominin 25/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
y||||A!<|and|"r|IrT1|§ bazda %4,5 t.)ini._'lmeéi bekleniyor. ABD’de bug(jn ayrica BIST-100 7.425 71 53 348
feyllul'ayl oncu dayanikh mal siparisleri, bekleyen konut satiglari ile haftalik S&P 500 2187 14 30 9,0
issizlik maasi basvurulari agiklanacak.
FTSE-100 7.414 0,3 22,3 -0,5
® Yurt igcinde Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) ekimde mevsimsellikten DAX 14.892 01 -13 7.0
arindirilmig  olarak 0,2 puan artigla 105,3’e yiikseldi ve tarihsel sMmi 10.401 0.2 26 31
ortalamalarinin (izerinde kalmaya devam ederek, imalat sanayiinde Nikkei 225  31.270 0,7 24 19,8
iyimserligin korunduguna isaret etti. Hizmet Guven Endeksi aylik 0,6 puan MSCI EM 921 0,0 -24 -3,7
ylkselse de, son 3 aydaki disusleri telafi etmekten g¢ok uzakta kaldi. Sangay 2.974 0,4 2,8 -3,7
ingaat Given Endeksi aylik bazda artisa ragmen uzun dénem Bovespa 112.830 0,8 11 28

ortalamasinin altinda kalmaya devam ediyor. Perakende Giiven Endeksi L.
ise aylik 3,8 puan ile sert dusiis gosterdi. Ekim ayinda mevsimsellikten @ JALUUE Fiyatlar

arindirilmis Kapasite Kullanim Orani aylik bazda 0,1 puan disusle 76,8 25/10 Ginlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
seviyesinde gergeklesti. Brent ($/varil) 90,1 2,3 -1,5 4,9
Altin ($/ons) 1.980 0,4 1,7 8,5
® Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verisine gore; beyaz esyada Gram Altin (TL)  1.787,8 05 19 632
toplam satislar ilk dokuz ayda %4 diiserken, i¢ satislar %18 atti. ihracat ise Bakur ($/libre) 3591 _0'9 0'1 —5’8

%12 daraldi. Eylil ayinda ise i¢ satislar %2, ihracat %18 daraldi.
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

® VYurt icinde bugiin TCMB faiz karan takip edilecek. TCMB, eylil **Gergeklesen
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artisla %30,00’a yikseltmisti.
Piyasa beklentisi TCMB’nin politika faizini %35,00’a yiikseltecegi yoniinde. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

BIST'de din yogun satis baskisi gordiik: BIST-100 endeksi glini
devre kesicilerin galismasiyla birlikte %7’nin Ulzerinde kayipla
tamamlarken, dinki kapanis sonrasi BIST-100’deki dolar bazli
kaylp %10’a ulasti. Destek seviyelerinde ihtiyatll tutunma
cabalarina karsi BIST'de satis baskisinin bugiin devam etmesini
bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 din gin basinda sinirh  yikselis
denemesiyle test ettigi 8084 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi.
Kapanis 7425 seviyesinde gerceklesti. BIST'te tepki yukselisinin
8030-8100 direng bolgesiyle sinirli kalmasi sonrasinda satis baskisi
yeniden belirgin durumda. BIST i¢in 7350 seviyesini yakin destek
olarak degerlendirmekle birlikte, 7350-7100 bandinin da haftalik
grafikler agisindan 6nemli destek bolgesi oldugunu belirtebiliriz. Bu
bolge altina yasanacak sarkmanin bu defa 6950-6750 destegini
giindeme tasimasi beklenebilir. Endekste kisa periyotta yeni bir
iyimserlik gelisebilmesi igin 8030-8100 seviyesi Uzerinde kapanis
gerektigini yineliyoruz. 7350-7100-6950-6850-6750 destek, 7500-
7650-7850-8030-8100 direng.

Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Dogus Oto,
Ko¢ Holding, Kardemir D, Mavi, Pegasus, TAV, Turkcell, Tlpras,
Vestel Beyaz, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

M Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -7.1 -5.3
BIST-30 -6.9 -5.6
Banka Endeksi -6.9 -3.9
Sinai Endeks -7.4 -5.8
Hizmetler Endeksi -6.7 -4.9

-10.6 348
-11.2 303
-6.1 55.1
-124 349
-10.1  46.3

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agikhik

LB En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Coca Cola icecek -2.28
Ford Otosan -2.68
Anadolu Efes Biracil -3.11
Sekerbank -3.98
Qua Granit Hayal Yz -4.51

6,419,309
1,036,383
1,188,389
3,492,245
160,211
31%

Hacim (mn TL)

217.9
1637.1
355.1
847.8
106.1

En Diisiik Getiri Degisim (%)

Mia Teknoloji -10.00
Galata Wind Enerji -9.99
Alfa Solar Enerji -9.99
iskenderun Demir Vi -9.98
ipek Dogal Enerji Ka -9.96

Hacim (mn TL)

172.5
169.4
1298.6
503.4

546.0

" Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan -6.88
Borusan Boru -6.52
Eregli Demir Celik -8.85
Odas Elektrik -5.94
Tapras -6.20

11065.2
5154.1
4888.0
4598.0
4559.5

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0301023 7787.5
F_XU0301223 8309.8
F_USDTRY1023 28.25
F_EURTRY1023 29.91

-6.8
-6.1
-0.1
-0.2

262,931
34,045
95,577
11,775

[ Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301023 248,089
F_USDTRY1023 792,810

2,156
-69,469

AKYatirim
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o I
Sirket Haberleri

® Erdemir (EREGL, NGtr, TP: 50TL) yeni 2. yiksek firinin 29 Ekim'de devreye alinacagini duyurdu. Firinin sivi ham
demir kapasitesi 150.000 ton/yil artarak 1.775.000 ton/yil’a yikselecek. Notr.

® Erdemir (EREGL, Notr, HF: 50TL), Subat 2023’te meydana gelen depremin hasar édemesine iliskin 100mn USD
tutarindaki avansin isdemir'in (ISDMR, Tavsiye Yok) sigorta kapsaminda tahsil edilmesi konusunda anlasmaya
varildigini agikladi. Tahsil edilecek toplam hasar 6demesi ve ileride yapilacak 6demelerle ilgili siire¢ devam ediyor.
Notr.

® Tiipras’in (TUPRS, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 200TL) 3G23 net kari 21.306 milyon TL olurken (%84 y/y, %195
q/q), piyasa beklentisi 18.253 milyon TL, AK Yatirim tahmini ise 18.366 milyon TL seviyesindeydi. Tipras'in 3¢23’te
FAVOK’(i 29.358 milyon TL (%66 y/y, %94 q/q) seviyesinde gerceklesti, piyasa beklentisi 27.322 milyon TL, AK
Yatirim tahmini ise 27.810 milyon TL seviyesindeydi. 9 aylik dénemde Tiipras’'in net kari ve FAVOK’i sirasiyla
35.272 milyon TL (+%50 y/y) ve 56.250 milyon TL (+%46 y/y) oldu. Net rafineri marji 3C23’te 19,0 USD/v
seviyesindeyken, 3C22’de 18,3 USD/v, 2C23’te ise 9,8 USD/v olarak kaydedilmisti. Gugli baz etkisine ragmen,
Tiipras’'in FAVOK’ii bu ceyrekte 3¢22’ye gére USD bazinda %11 artarak 1.096 milyon USD seviyesine ulasti. Uriin
marjlarinin pozitif etkisi, dogalgaz tarifesinde gerileme ve stok karlarinin bu donemde karliliga katkisi oldu. Daha
yiksek vergi oranina ragmen, yiiksek faaliyet kari 3C23’te net kar destekledi. Tiipras’in net nakit pozisyonu,
2C23 sonunda 10,1 milyar TL (391 milyon USD) seviyesindeyken, gii¢li faaliyet kari ve isletme sermayesindeki
onemli iyilesme sayesinde 53,3 milyar TL (1,9 milyar USD) seviyesine yikseldi. Hatirlanacagi gibi, Tupras Eylul
sonunda 14,5 milyar TL'lik ikinci temettlyl 6demisti. Dolasimda olmayan hisselerle ilgili temetti Eylul sonunda,
dolasimda olan hisselerle ilgili temetti ise 3 Ekim’de hesaplara gectiginden bu temettliniin sadece 7,7 milyar TLlik
kismi 3C23’te nakit cikisi olarak kaydedildi. Sirket yonetimi, glicli seyreden Grlin marjlari sebebiyle net rafineri
marji beklentisini 10-11 USD/v bandindan 11-12 USD/v bandina yikseltti (9A23: 13,3, 2022: 16,5). Yorum ve
Tavsiye: 3C23 finansal sonuglariyla ilgili agiklamanin hisseye olumlu etki etmesini bekliyoruz. Net nakitteki ciddi
artis sebebiyle 2023 net kar tahminimizi %28 yukariya gektik. Tlpras icin hedef hisse fiyatimizi %7 artirarak 200
TL’ye yiikseltiyor ve “Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz.

® Aygaz’'in (AYGAZ, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 185,7TL) 3C23 net kari 2.422 milyon TL olarak gerceklesirken
piyasa beklentisi 1.793 milyon TL, AK Yatirim’in tahmini ise 2.090 milyon TL seviyesindeydi. 3¢23’te FAVOK 627
milyon TL olurken, piyasa beklentisinin (565 milyon TL) tizerinde fakat bizim beklentimize (609 milyon TL) paralel
gerceklesti. Beklentilerin izerinde gelen Tlpras katkisi bu ¢eyrekte net karin beklentileri asmasina neden oldu. 9
aylik dénemde Aygaz’in net kari ve FAVOK'(i sirasiyla 3.834 milyon TL (+%35 y/y) ve 991 milyon TL (+%94 y/y)
seviyesine geldi. Aygaz’'in 3C23’te satis hacmi yillik %2,6 blylyerek 674 bin ton seviyesine yikseldi. Stok
karlarindaki farklar ve artan dagitici marjlarindan dolayi 3¢23’te konsolide FAVOK’te %133’liik bir artis oldu. Aygaz
3C23’te 293 milyon TL stok kari elde etti. Bu dénemde paket dagitim isinden 183 milyon TL negatif FAVOK
kaydedildi. Ozkaynak yéntemiyle kaydedilen Banglades LPG operasyonlarinin ise 3¢23’te Aygaz’'a net kar etkisi
+10 milyon TL seviyesindeydi. Konsolide net kar Tipras katkisinin artmasiyla yillik %57 yikseldi. Tupras
operasyonlari: Tupras’'in 3¢23’te net kari 21.306 milyon TL olurken, Aygaz’a katkisi 1.979 milyon TL (3G22: 940
milyon TL) seviyesindeydi. Uriin marjlarinin pozitif katkisi, enerji maliyelerindeki diisiis ve stok karlari 3¢23’te
Tuprag’in karini destekledi. Aygaz’'in net borg¢ pozisyonu, yiiksek faaliyet kari sebebiyle 2C23’teki 1,1 milyar TL
seviyesinden 3¢23 sonunda 29 milyon TL seviyesine geriledi. Bu arada, Aygaz, Ekim ayinda EYAS'tan yaklasik 1,1
milyar TL temettl geliri elde edecek. Yorum ve Tavsiye: Tiipras ve YKB’de degisen hedef degerler ve LPG
faaliyetlerinde orta/uzun vadede daha olumlu bir bakis agisiyla, Aygaz icin hedef fiyatimizi %17 yukariya cektik.
Yeni hedef fiyatimiz 185,7 TL olurken Aygaz icin tavsiyemizi “Endeksin Uzerinde Getiri” olarak giincelliyoruz.

® Tiirkiye Sigorta’nin (TURSG; Oneri Yok) 3C23 net kari dnceki ceyrege gore %4 gerileyerek 2,232 milyon TL oldu ve
boylece sonug, medyan analist beklentisini %7 kadar gecti. Bu sonugla birlikte sirketin 2023/9 dénemi net kari da
onceki yila gore %262 artisla 6,477 milyon TL'ye ulasti ve buna gore 6zkaynak karlilik orani %78,5 olarak
gerceklesti. 3C23’de prim Uretimi onceki ceyrege gore %17 (2 milyar TL'nin Gzerinde) artarak 14,2 milyar TL'ye
ulasti; ancak net teknik gelir %16 (0,5 miyar TL) gerilerek 2,5 milyar TL'de kaldi. Teknik karin gerilemesinde hasar
oraninin 10 puan kadar artarak %82’ye ¢ikmasi belirleyici oldu. Buna karsilik, net finansal gelir dnceki ceyrege gore
%12 (0,35 milyar TL) artisla 3,0 milyar TL'ye yaklasti ve teknik gelirdeki azalmayi kismen telafi etti. Turkiye
Sigorta’nin 6zkaynak blyuklugi de 6zellikle donem karinin eklenmesiyle 12,2 milyar TL'yi buldu. Buna gére F/DD
orani dinkl kapanis fiyati Gzerinden 3,9x oldu. Karllikta olumlu ivmenin slirmesi yatirimci istahinin giclu
kalmasina yardimci olabilir.

AKYatirim




o I
Sirket Haberleri

® Ford Otosan (FROTO, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 1.320,0 TL) 3C23'te piyasa beklentisi olan 9.211 milyon TL'nin
%41, bizim beklentimiz olan 8.969 milyon TL'nin %45 Uzerinde 13.014 milyon TL (y/y: +%241) net kar aciklad.
Sirket 3C23'te piyasa beklentisinin (10.305 milyon TL) %9, bizim tahminimizin (10.220 milyon TL) %10 Uzerinde
11.253 milyon TL (y/y: +%132) FAVOK raporladi. Beklentimizden 2,1 milyar TL yiiksek faaliyet kar ve
beklentimizden 2,1 milyar TL yuksek vergi gelirleri beklentimizin lizerinde net kara yol acti. Sirketin 2023
beklentileri: Sirket 2023 6ngdrilerini glincelledi. Yonetim, yurt i¢i motorlu arag pazari beklentisini 1100-1120 bin
adet olarak belirtti (Onceden: 1000-1100 bin adet). Yénetim, yurt ici satis beklentisini 110-120 bin adet olarak
paylasti (Onceden: 110-120 bin adet). Yénetim, Tiirkiye’den ihracat beklentisini 335-345 bin adet (Onceden: 355-
365 bin adet) olarak paylasti. Yonetim, Romanya satis beklentisini 195-205 bin adet (Onceden: 195-205 bin adet)
olarak belirtti. Toplamda 900-950 milyon EUR (Onceden: 1.000-1.050 milyon EUR) yatirim harcamasi éngériisii
paylasan sirket, s6z konusu yatirimlarin 810-850 milyon Euro tutarindaki kisminin yeni yatirimlarla ilgili yapilmasini
dngérmektedir. Yorum ve Degerlendirme: Ford icin Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi koruyoruz. 12 aylik
hedef fiyatimizi 1.250 TL/hisse seviyesinden 1.320 TL/hisse noktasina ytikseltiyoruz. Sirket bugiin Tirkiye saati ile
16:30’da webinar dlzenleyecektir. (Webinar igin kayit olun). 3C23’de net satislar beklentimizden %1 daha yiksek,
yillik %72 artti. 3¢23’de yurt ici satis hacmi yillik %52 artarken, ihracat satis hacmi yillik %6 daraldi. 3¢22’de gelir
tablosunda Craiova fabrikasinin etkisini gormeye basladik. 3¢23’de Craiova fabrikasi 44 bin adet ihracat satis
hacmi katkisi yapti. 3¢23’de Craiova fabrikasi haric ihracat satis hacmi yatay kaldi. 3¢23’de FAVOK beklentimizin
%10 Ulzerinde, yillik %132 artti. 3¢23’de FAVOK marji yillik 339 baz puan artarak %13,1 oldu. Giiglii faaliyet
sonuglarinin sebeplerinin 1) gli¢lt fiyatlama, 2) satis kompozisyonu ve 3) stok ve kur etkisi oldugunu disiiniiyoruz.
3G23’de sirketin net borcu geyreklik %6 daralarak 32,7 milyar TL oldu. 3G23’de sirketin isletme sermayesi ihtiyaci
ceyreklik 4,8 milyar TL artti. 3C23’de alacak vadesi ¢eyreklik 4 giin daraldi. 3¢23’de stok vadesi ¢eyreklik 10 giin
arttl. 3C23’de satici vadesi ceyreklik yatay seyretti. 3¢23’de nakit donglisi ceyreklik 5 glin artti. Bir onceki
ceyrekte 1,25x olan net bor¢/FAVOK, 3¢23’de 0,96x’ya geriledi.

® Tofas (TOASO, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 488,0 TL) 3G23'te piyasa beklentisi olan 4.488 milyon TL'nin %13 ve
bizim beklentimiz olan 4.385 milyon TL'nin %16 lzerinde 5.093 milyon TL (y/y: +%147) net kar acikladi. Sirket
3¢23'te piyasa beklentisinin (4.367 milyon TL) %9 (zerinde 4.767 milyon TL (y/y: +%78) FAVOK raporlad.
Sapmanin ana sebebi faaliyet karinin beklentimizden 800 milyon TL daha yliksek gerceklesmesidir. Sirketin 2023
beklentileri: Sirket 2023 yilina iliskin dngorilerini giincelledi. Yonetim, 1100-1150 bin adet yurt igi hafif arag pazari
beklemektedir (Onceden 975-1025 bin adet) Yénetim, yurt ici satis hacmi beklentisini 195-205 bin adet olarak
acikladi (Onceden: 190-200 bin adet). Yénetim, ihracat satis hacmi beklentisini 60-70 bin olarak belirtti (Onceden:
70-80 bin adet). Yénetim, yatirim harcamalari beklentisini 100 milyon EUR olarak agikladi (Onceden: 125 milyon
EUR). Ek olarak sirket, VOK marji beklentisini >%15 olarak paylasti. (Onceden: >%14). Yorum ve Degerlendirme:
Tofas icin Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi koruyoruz. 12 aylik hedef fiyatimiz 488,0 TL/hisse olmakla birlikte,
modelimizi buglinkli webinar sonrasinda glincelleyecegiz (Webinar icin kayit olun). 3¢23’de sirketin net satislari
beklentimizden %4 yukarida, yilhk %66 artti. 3¢23’de sirketin yurt ici satis hacmi yillik %20 artarken, ihracat satis
hacmi yillik %48 daraldi. 3¢23’de FAVOK beklentimizden %9 yukarida, yillik %78 artarak 4,8 milyar TL oldu.
3¢23’de FAVOK marji, yillik 114 baz puan artarak beklentimizden 94 baz puan daha yukarida, %17,9 seviyesinde
gerceklesti. 3C23’de brit kar marji yillik 449 baz puan artarken, operasyonel giderler/net satislar orani yillik 201
baz puan yukseldi. Guglu faaliyet sonuglarinin sebeplerinin 1) gtiglti fiyatlama, 2) satis kompozisyonu ve 3) stok ve
kur etkisi oldugunu distinliyoruz. Sirketin net nakit pozisyonu 2C23’deki 9,1 milyar TL seviyesinden 3C23’de 13,2
milyar TL seviyesine yikseldi. Net nakitteki artisin ana sebebi gli¢li operasyonel nakit akisidir. 3C23’de net isletme
sermayesi ihtiyaci ¢eyreklik 1,4 milyar TL artti. 3C23’de alacak vadesi ¢eyreklik 7 giin daraldi. 3C23’de stok vadesi
ceyreklik 4 gin artti. 3¢23’de 6deme vadesi geyreklik 10 gilin daraldi. Sonug olarak 3¢C23’de nakit dongusi
ceyreklik bazda 8 gin artti.
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Sirket Haberleri

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERi

Briit Brit Bedelsiz Bedelli Son
Temettii Verim  Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref.  Kapanis
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) (TL)
Orcay Ortakoy Cay Sanayi Ve Ticaret ORCAY  0.1875 2.0% - - - 9.41 9.60
PAY GERi ALIM BILDiRiMLERi
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 25,000 151.45 3.8 7.23%
Agesa Hayat Emeklilik AGESA 50,000 60.49 3.0 0.45%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 150,000 14.30 2.1 0.83%
Net Holding NTHOL 100,000 19.60 2.0 16.60%
Ral Yatirim Holding RALYH 5,000 71.20 0.4 0.77%
Toplam 11.3
3C23 Finansal Takvim Ak Yatinm Konsensus Medyan Konsensusa Gére Yillik Degisim
Thm. Tarih | Net Satis FAVOK Net Kar | Net Satis FAVOK Net Kar| NetSatis FAVOK NetKar
AKBNK 26 Ekim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 19,605 n.a. n.a. 15%
EREGL 26 Ekim| 42,000 5,000 -2,000 | 43,147 5,746 -1,900 17% 7% -174%
KCHOL 26 Ekim n.a. n.a. 28,901 n.a. n.a. 29,202 n.a. n.a. 47%
ANHYT 26 - 30 Ekim n.a. n.a. n.a. 16,587 412 770 n.a. n.a. 94%
GARAN 30 Ekim n.a. n.a. 18,600 n.a. n.a. 18,504 n.a. n.a. 0%
TKNSA 30 Ekim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
AKSA 30 Ekim n.a. n.a. n.a. 5,061 1,128 1,002 4% -4% 2%
KOZAL 30 Ekim | 2,147 597 1,242 2,147 613 1,598 9% -43% 21%
I1SGYO 30 Ekim n.a. n.a. n.a. 214 135 46 1% 64% 2%
TSKB 31 Ekim n.a. n.a. 1,800 n.a. n.a. 1,806 n.a. n.a. 61%
CCOLA 31 Ekim| 32,150 7,275 3,380 | 31,738 7,224 3,510 82% 94% 93%
LOGO 31 Ekim 630 165 125 630 164 125 65% 34% 11%
ASELS 31 Ekim| 14,740 3,250 3,530 12,497 3,063 3,195 81% 119% 63%
AKGRT 31 Ekim n.a. n.a. n.a. 6,245 -105 109 n.a. n.a. 114%
SISE 31Ekim-3 Kasim| 35,540 6,234 4,123 35,586 6,211 3,760 37% 7% -22%
THYAD 1 Kasim | 166,678 53,847 44,552 ( 169,237 55,050 42,934 56% 61% 58%
MGROS 1Kasim| 41,050 3,020 1,380 | 41,238 2838 1,310 89% 39% 62%
AEFES 1Kasim| 50,055 11,715 4,035 49,081 11,335 3,807 65% 70% 83%
BRISA 1 Kasim n.a. n.a. n.a. 5,411 1,191 922 49% 65% 67%
KRVGD 1-7 Kasim| 2,136 352 191 2,185 356 192 53% 67% 48%
GWIND 2 Kasim 480 360 252 498 415 318 44% 45% 11%
KRDMD 2-3Kasm| 10,500 1,800 100 10,500 1,800 75 54% 307% -27%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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