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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
27,8992 29,4455 1,0546 7.935 1716,7
Ortadogu’da ¢6ziim arayiglari piyasalari destekleyen unsur oldu 3 Haftalik Getiriler (%)
® Yurtiginde butce dengesieylilde 129,2 milyar TL agik verdi 3.0 1 2,6
® Konut satislari eyliilde yillik bazda %9,5 azaldi 2,0 1
® Ozel sektoriin yurt disi kredi borcu agustosta aylik 1,7 milyar $ diisti 1,0 A 0,6 0,5
0,0 T T T 1

ABD hisse senedi piyasalari, Ortadogu’daki gerginligin bélge geneline sigrayacak  -1,0
bir savasa dénlismesini engellemek adina atilan politik adimlarin ve ABD’de  -2,0 -
Empire State imalat Endeksi’nin ekimde daralmasinin etkisiyle pozitif bir seyir 3,0 -

gosterdi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %1,1 ve %1,2 .40 -3,2
getirilerle noktaladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Bloomberg’in ekim Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

ayr EB ekonomik anketinde biiyiime beklentilerinde gdriilen asadi yonlii
gtlincellemelerle giine saticili basladi. Daha sonrasinda ise jeopolitik gelismeler ve @ RVSg{[=\s (Bugiin)
dis ticaret dengesinin adustosta (st lste 4. kez fazla vermesi sonucunda

Onceki Beklenti

toparlanarak giinii -%0,1 ilé %0,6 degisimlerle tamamladi. ABD tahvil piyasasi Turkiye Konut Fiyat Endeksi 94 66 _
jeopolitik gelismelerin etkisiyle giivenli liman talebinin azalmasi sonrasi tim (agustos, yillik % degisim) !

. . P , . P
vadelerde saticili seyretti. 2 yillik tahvil getirisi %5,10’a, 10 yillik tahvil getirisi ise ABD Perakende Satislar (eylil,

%4,71’e yliikseldi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki -44bps’ten -39bps’e geldi. o . 0,6 0,3

Dolar endeksi giivenli liman talebinin azalmasiyla %0,4 diisiisle 106,2’ye geriledi. aylik % degisim)

Brent petrol aktif vadeli kontrati, Ortadogu’daki son gelismelerin ardindan %1,4 Yatirimar Takvimi igin tiklayin

distsle giinii 89,75/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati da %0,7 gerileyerek ™ o .

giinii 19208/ons’tan bitirdi. [ 3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 16/10 13/10 2022

® Yurt igsinde merkezi yonetim biitce dengesi eyliil ayinda 129,2 milyar TL, faiz TLREF 2910 30,95 10.26
disi olarak ise 58,5 milyar TL agik verdi. Boylelikle, yilin ilk dokuz ayinda biitce ! ! ’
acigl 512,6 milyar TLl'ye, 12 aylik birikimli acik ise 610 milyar TL'ye ulasti. TR 10 yillk 27,57 27,27 3,83
Biitce gelirleri, eyliil ayinda da vergi gelirleri énciiltgiinde, yillik %113 artis ABD 10 yillik 4,71 4,61 3,87
gostererek 441,3 milyar TL, biitge harcamalari ise yillik %99,8 artisla 570,5 Almanya 10 yilhk 2,78 2,74 2,57

milyar TL olarak gergeklesti.

® Konut satiglari Temmuz 2022’den bu yana (ocak ve temmuz 2023 harig) ®

yilhk bazda azaliyor. Satislar eylilde yillik %9,5 azalirken, yilin ilk dokuz 16/10  Gunliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

ayinda ise %14,9 azaldi. ipotekli konut satislari eyliil ayinda bir énceki yilin $/TL 27,8634 0,2 0,6 48,9
ayni ayina gore %50,2 azalirken, toplam satislar igindeki payr %8,2 olarak €/TL 29,4357 0,5 0,5 47,3
gergeklesti. Diger konut satiglariise yillik bazda %2,3 azaldi. €/$ 1,0560 0,5 -0,1 -1,4

$/Yen 149,51 0,0 0,7 14,0

® (Ozel sektoriin yurt digindan sagladigi kredi borcu agustosta aylik 1,7 milyar $
azalisla 155,3 milyar $’a geriledi. Bunun icinde reel sektériin borcu aylik 1,8
milyar $ azaligla 97,4 milyar S, bankalarin borcu ise 0,2 milyar $ artisla 48,8 ®
milyar $ seviyesinde gerceklesti. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi kredi

GBP/$ 1,2217 0,6 -0,2 1,1

Hisse Senedi Endeksleri

borcunun 1 yila kadar olan vade dagiimina bakildiginda (agustos 2023 16/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
itibariyla) Ekim 2023-Agustos 2024 doneminde 6denecek toplam borg 40,2 BIST-100 7.935 -2,2 -3,2 44,0
milyar $; borcun 23,2 milyar $’1 bankalara, 14,4 milyar $'1 reel sektére, 2,6 S&P 500 4.374 1,1 0,9 13,9
milyar $'1 bankacilik disi finansal kuruluslara ait. 2023 yilinda en yiksek FTSE-100 7.631 0,4 1,8 24
6deme Kasim (5,} ml_Iy_ar ?) ve érahk (7,6.mllyar $) aylarinda gerceklesecek. DAX 15.238 03 07 94
Bloomberg HT Tiiketici Gliven On Endeksi ekim ayinda aylk %5,20 azalarak
61,93 seviyesinde gercgeklesti. Yurt icinde bugiin ise agustos kisa vadeli dig 2L 10222 01 L L5
borg stoku ile konut fiyat endeksi verileri agiklanacak. Nikkei 225  31.659 -2,0 21 21,3
MSCI EM 946 -0,5 1,2 -1,1
® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 14,1 milyar TL Sangay 3.074 -0,5 -0,7 -0,5
borglandi. 12 ay vadeli kuponsuz devlet tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik Bovespa 116.534 07 1,2 6,2

faiz %26,35, 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde %30,57 seviyesinde _
gerceklesti. Hazine bugiin 4 yil vadeli TLREF'e endeksli ve 10 yil vadeli sabit @ EHulENIELET]

kuponlu t?hvil ihaleleri ile 5 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini 16/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
gergeklestirecek.

Brent ($/varil) 89,7 -1,4 1,7 4,4

® Yurt disinda ABD’de NY Empire State imalat manset endeksi ekim ayinda Altin ($/ons) 1.920 07 32 >3

1,9'dan -4,6'ya geriledi. Yeni siparisler 5,1'den -4,2’ye gerilerken, sevkiyatlar Gram Altin (TL) 17183 0 26 203

endeksi 11 puanlk disisle 1,4'e geriledi. Euro Bdlgesi’nde mevsimsellikten Bakir ($/libre) 358,2 03 -18 -6,0

arindinlmis olarak dis ticaret fazlasi temmuzda 3,5 milyar € iken agustosta Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
11,9 milyar €'ya yiikseldi. ihracat aylik %1,6 artarken, ithalat ise %2 geriledi. **Gerceklesen

ABD’de bugiin eylil perakende satislar, sanayi tretimi ile ekim NAHB konut

piyasasi endeksi verileri agiklanacak. AKBAN K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=7357

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Jeopolitik gelismeler BIST'i baski altinda tutuyor. Dun ahcili bir

seyirle gline baglayan BIST-100 endeksi ilk yarim saatin ardindan
gelen satiglarla glini %2,2 kayipla tamamladi. Bdylece zirve
seviyesinden geri ¢ekilme %7’yi buldu. Bolgesel jeopolitige iliskin
diplomatik temaslar ise slrlyor. Cuma ginu baslayacak 3C23
bilango dénemi orta vadede hisse segimlerini etkileyecek en 6nemli
gelisme olarak dikkat ¢ekiyor. Din BIST-100’e dahil sirketlerden
sadece 15’i glinU eksiden kapatmamayi basardi. Sektorel bazda son
donemde sert satislar gordiglimiz havacilik hisseleri diin nispeten
daha direncliydi. Ayrica, holding, dayanikli tiketim ve altin
madenciligi hisselerinde hafif olumlu ayrismalar gozledik. Diun yurt
disi taraf ise genelde alicil yonde hareket etti. BIST'in bugiin
mevcut seviyelerde tutunmaya galisacagini tahmin ediyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 din glin basindaki sinirli hareketle test

ettigi 8250 seviyesinden geri c¢ekilme vyasadi. Kapanis 7935
seviyesinde gergeklesti. BIST’te gectigimiz hafta ortasindan itibaren
8512-8560 direng bdlgesinden gelisen satis baskisi etkili olmaya
devam ediyor. Endekste kisa periyotta yeni bir iyimserlik
gelisebilmesi icin 8250-8300 seviyesi lizerine geri donls gerektigini
belirtebiliriz. Bu bdlge altindaki hareketin devami genel zayif
egilimin devamina yonelik sinyal olarak distntlebilir. Bu asamada
50 giinlik ortalamanin da bulundugu 7850 seviyesinin yakin destek
bolgesi oldugunu belirtebiliriz. Altina yasanacak sarkma nispeten
glcli oldugunu duslindtgimiz 7650-7548 bandini glindeme
getirebilecektir. 7850-7800-7650-7548 destek, 8000-8050-8180-

8200 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Dogus Oto,
Ko¢ Holding, Kardemir D, Mavi, Pegasus, TAV, Turkcell, Tlpras,
Vestel Beyaz, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin
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LB Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

-2.2 -3.2 -0.3 44.0
-1.7 -3.0 -0.3 40.4
-1.3 -2.0 9.2 64.2
-3.2 -3.8 -0.8 44.3
-1.7 -25 -0.4 56.6

LB Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Aciklik

L3 En Yiiksek Getiri

ipek Dogal Enerji Ka
Dogan Holding
Kordsa Teknik Tekst
Argelik

Ag Anadolu Grubu H

6,816,959
1,092,781
1,253,931
3,704,940
150,922
31%

Degisim (%) Hacim (mn TL)

9.99 956.1
2.36 1670.6
2.06 3213
1.65 916.0
1.62 214.6

En Diisik Getiri

Borusan Yat. Paz.
Konya Cimento
Borusan Boru

Yeo Teknoloji Enerji

Ege Endstri

Turk Hava Yollan
Koza Altin isletmelel
Borusan Boru
Tupras

Koza Anadolu Metal

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

-10.00 500.4
-10.00 621.0
-10.00 5074.6
-10.00 1326.2
7.71 536.0

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Hacim (mn TL)

0.36 7132.0
-0.73 6275.9
-10.00 5074.6
-4.10 4959.2
1.17 4084.7

L3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0301023
F_XU0301223

F_USDTRY1023
F_EURTRY1023

LB Acik Pozisyon

F_XU0301023
F_USDTRY1023

8480.3 -1.5 211,342
9045.0 -1.4 2,685
28.30 0.2 81,998
29.88 0.5 273
Adet Deg.
265,059 -3,132
1,209,913 -42,745
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Sirket Haberleri

® Arcelik (ARCLK, Endeks Uzerinde Getiri, Hedef Fiyat: 233,0TL), Hollanda'da yerlesik bagli ortakhg Beko B.V.
A.S.'den 16.10.2023 itibariyle 51,5 milyon Euro tutarinda temettl aldi. Alinan temettinin konsolide finansal
tablolar Gzerinde herhangi bir etkisi bulunmuyor. N6tr

® Otokar (OTKAR, tavsiye yok) Avrupa’da bir Glkeden 130 milyon Euro tutarinda 6x6 zirhli araglarin teslimati,
bakimi ve egitimine iliskin siparis aldi. S6zlesme tutari 2¢23 itibariyle backlog tutarinin yaklasik %75’ine ve son 12
ay cirosunun yaklasik %36’sina denk gelmektedir. Teslimatlarin 2024 yilinin 2. yarisinda baslayip 2025 yilinda
tamamlanmasi planlaniyor. (Olumlu).

® Otomotiv Sektor Notu: Toplam arag ihracati yillik %20 daraldi. Eylil ayinda binek arag ihracat satis hacmi yillik
%16, hafif ticari arag ihracat satis hacmi yillik %29 daraldi. Eyliil 2023’de hafif arag ihracat satis hacmi yillik %21
daraldi. Eylul 2023’de hafif arag Uretimi yillik %1 artti. Binek arag Uretimi yilik %18 artarken, hafif ticari arag
tretimi yilhik %25 daraldi. Tofas ihracat satis hacmi Eyliil 2023’de yillik %58 daralarak 6 bin adet oldu. 2015-2022
doéneminde Tofas’in yillik ihracat satis hacminin %730 yilin ilk 9 ayinda yapilmistir. S6z konusu egilimin 2023’de de
devam edecegini varsayarsak, 2023 yilinda Tofas’in yillik ihracat hacim egiliminin 58 bin adet araca isaret ettigini
hesaplamaktayiz. S6z konusu 58 bin adet arag ise sirket dngorileri olan 70-80 bin adedin oldukga altindadir. Bir
onceki ay egilim 57 bin adet seviyesindeydi. Ford Otosan ihracat satis hacmi Eylil 2023’de yillik %2 daralarak 27
bin adet oldu. 2015-2022 doéneminde Ford’un yillik ihracat satis hacminin %71’i yilin ilk 9 ayinda yapilmistir. S6z
konusu egilimin 2023’de de devam edecegini varsayarsak, 2023 yilinda Ford’un yillik ihracat hacim egiliminin 320
bin adet araca isaret ettigini hesaplamaktayiz. S6z konusu 320 bin adet arag ise sirket 6ngorileri olan 355-365 bin
adedin oldukga altindadir. Bir dnceki ay egilim 325 bin adet seviyesindeydi. S6z konusu haberi Tofas ve Ford igin
“Notr” olarak yorumluyoruz.

® Havacilik Sektor Notu: Tlirkiye yolcu sayisi yillik %14 artti. Eylal ayinda Tarkiye yolcu sayisi yillik %14 artarak 2019
yilinin %105’i olan 22 milyon seviyesinde gergeklesmistir. Yurt igi yolcu sayisi yillik %19 artarak 2019 yilinin %99’u
olan 8,5 milyon seviyesinde gerceklesmistir. Uluslararasi yolcu sayisi yillik %10 artarak 2019 yilinin %110’u olan
13,4 milyon seviyesinde gerceklesmistir. Yurt ici, uluslararasi ve toplam yolcu sayilarinin bir dnceki ayda, 2019
yilinin sirasiyla %102, %108 ve %106 seviyelerinde gergeklesmisti. Eylil 2023’te Tirkiye yolcu sayisi egiliminde
yatay bir seyir oldugunu izlemekteyiz. istanbul Havalimani’nda, THY’nin ana ssi, toplam yolcu sayisi yillik %9
artarak 7,0 milyon kisiye ulasti. Yurt igi yolcu sayisi yillik %10 artarak 1,7 milyon kisiye ulasirken, uluslararasi yolcu
sayisi yillik %9 artarak 5,3 milyon kisiye ulasti. Sabiha Gokgen’in, Pegasus ve Anadolulet’in ana Ussl, toplam yolcu
sayisl %18 artarak 2019 yilinin %106’s1 olan 3,4 milyon yolcu seviyesinde gergeklesmistir. Bir dnceki ayda Sabiha
Gokgen toplam yolcu sayisi 2019 yilinin %108'i seviyesine ulagmisti. Eylil 2023’te Sabiha Gokgen yolcu sayisi
egiliminde hafif bir yavaslama goériyoruz. Antalya Havalimani'nin, Pegasus, THY ve Anadolulet’in Ussi, toplam
yolcu sayisi %10 artarak 2019 yilinin %100°G olan 4,9 milyon yolcu seviyesinde gerceklesmistir. Bir 6nceki ayda
Antalya Havalimani toplam yolcu sayisi 2019 yilinin %102’si seviyesine ulagmigti. Eylil 2023’te yolcu sayisi
egiliminde hafif bir yavaglama gorliyoruz. TAV'in toplam yolcu sayisi yillik %17 artarak 2019 yilinin %107’si olan
10,7mn seviyesine yikseldi. Yurt igi yolcu sayisi 2019 yilinin %107’si seviyesinde gergeklesirken uluslararasi yolcu
sayisi %107 seviyesinde gerceklesti. Bir onceki ayda, yurt ici, uluslararasi ve toplam yolcu sayisi 2019 yilinin
sirastyla %106, %105 ve %105’i seviyelerindeydi. Eylil 2023’te TAV’in yolcu sayisi egiliminde bir artis gérmekteyiz.
S6z konusu haberi TAV icin “N6tr” olarak degerlendiriyoruz.
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BUGUN BEKLENEN GZSERMAYE HAREKETLERI

Sirket Haberleri

Brit Brit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanig (TL)
Yukselen Celik YKSLN 0.1000 0.7% - - - 14.74 14.84
Duran Dogan Basim Ve Ambalaj DURDO 0.1600 0.3% - - - 49.04 49.20
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERI
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mip Saglik Hizmetleri MPARK 34,000 145.34 4.9 7.12%
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN 71,990 6.55 0.5 1.42%
Net Holding NTHOL 250,000 20.36 5.1 16.50%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 787,569 14.14 11.1 0.62%
Toplam 21.6
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) (%) Bedelsiz Tutar (TL)
Tugcelik Aluminyum Metal TUCLK 30,000,000 500.0% 150,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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