'Y Giinliik Biilten 13 Ekim 2023

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
27,8779 29,4075 1,0548 8.259 1679,7
ABD borsalarinda TUFE ve tahvil ihalelerinin etkisi goriildii " W Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de tiiketici fiyatlari eyltlde yillik %3,7 artti 40 1 3,3
® Haftalk issizlik maasi bagvurulari beklentilerin hafif altinda kaldi 25 |
® (Cin'de ihracat yillik bazda azalmaya devam etti 07 05
1,0 ’ .

ABD hisse senedi piyasalari, eylil TUFE verisinin piyasa beklentilerinin hafif o5 | T T T '
lizerinde artmasi sonrasi giine saticili baslasa da, ardindan gelen alimlarla bir

miktar toparlandi. Ancak daha sonra gergeklesen 30 yillik tahvil ihalesinin ~ %°

2007°den beri en yiiksek getiriyle (%4,837) sonuglanmasi hisselerde satislara 55 | -2,7
neden oldu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii %0,6’sar kayiplarla Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, ECB’nin yayinladigi 13-14

Eylil PPK toplantisi notlarinin yarattigi pozitif hava ile giiniin ilk yarisini pozitif @y RVIg|[1s (Bugiin) Onceki Beklenti

gecirdikten sonra, ABD TUFE verisinin etkisiyle kazanimlarinin bir kismini geri N
vererek giinii -%0,5 il %0,8 degisimlerle noktaladi. ABD tahvil piyasasi 30 yillik Euro Bolgesi Sanayi Uretimi

= o -1,1 ,1

tahvil ihalesinin giiclii talep gérmemesi sonrasi saticili seyretti. 2 yillik tahvil (agustos, aylik % degisim, m.a.) e

getirisi %5,07°ye, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,70’e yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik ich. U iketici Gil

tahvil getirisi farki -42bps’ten -37bps’e geldi. Dolar endeksi 2 Ekim’den beri en ABD M'.c ’ FJ”V".T” "etlu uven 68,1 67,0

sert giinliik artisini (%0,7) gésterdi: 106,6. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Endeksi (ekim, 6ncii)

jeopolltl.l.< r.{sklerln EIA r.un haftalik ham petrol sto.l.</a"r/nda goru/fn 10,18mn varil Yatirimei Takvimi icin tiklayin

artisin éniine ge¢mesi sonrasi %0,2 artarak giinii 86,0S/bbl’den tamamladi. . .

Altinin ons fiyati ABD 10 yillik tahvil getirilerinde ve DXY'deki artis sonras %0,3 @ Devlet Tahvili Getirileri

gerileyerek giinii 18695/ons’tan bitirdi. (%) 12/10 11/10 2022

® ABD'’de tiiketici fiyat endeksi eylilde aylik %0,4 artarken (beklenti: %0,3), ICREE RS20 RS L0729
yillik artis %3,7 oldu. Barinma aylik bazda artisa en biiyiik katkiyi yapan kalem TR 10 yillik 27,15 27,05 9,83
oldu; aylik bazda %0,6 artti. Enerji fiyatlari agustos ayindaki %5,6'lik artigin ABD 10 yillik 4,70 4,56 3,87
ardindan eylul ayinda %1,5 yikseldi. Gida fiyatlarindaki aylik artis %0,2 oldu. Almanya 10 yillik 2,78 2,72 2,57

Gida ve enerji harig ¢ekirdek enflasyon agustos ayinin ardindan eylilde de

aylik %0,3 artti. Boylece yillik cekirdek TUFE enflasyon orani agustos ayindaki —
34,3 seviyesinden %4, L'e geriledi o

12/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

® ABD’de haftalik igsizlik maagi bagvurulari 7 Ekim ile biten haftada 209 bin ile S/TL 27,7438 0,1 0,7 483
beklentilerin (210 bin) hafif altinda kaldi. Bagvurularin dort haftalik hareketli €/TL 29,2611 -0,7 0,5 46,4
o;talar;am ise |206.250 ilﬁl?;bat ayindan bl; \;an; en dU$U~I|( seviyeqi. Dl'exam €/$ 1,0528 0,9 0,2 1,7
eden bagvurular 30 Eylu ‘e sona eren ha ta. a 1{.7 _milyona yiikselirken, $/Yen 149,81 04 09 143
sigortal issizlik orani %1,1'de sabit kaldi. Veri, isglici piyasasinda olumlu
seyrin strdlgine isaret ediyor. GBP/$ 1,217 12 01 08

® ingiltere’de reel GSYH mevsimsellikten arindirilmis olarak temmuz ayindaki L_JJ Hisse Senedi Endeksleri
%0,6'lik distsiin ardindan agustosta aylik %0,2 artti. Hizmetler %0,4 artarak 12/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
blylimeye katki (+0,3 puan) saglayan tek sektor oldu. Aylik bazda imalat BIST-100 8.259 0,9 2,7 49,9
sanayii .%9,8, |r.1§“aat %0,5 daraldi. Agustos ayln.::) .kad.arkl ¢ ayhk d.opem.de. S&P 500 4.350 06 21 133
GSYH bir 6nceki li¢ aya kiyasla %0,3 artis kaydetti. Ingiltere’de sanayi tretimi e e e o o
temmuzda revize edilen aylik %1,1 dustisiin ardindan (6nceki:-%0,7) agustosta : : £ z g
ayhk %0,7 azaldi. Bunda, dort ana Uretim sektoriinden tglindeki dusus etkili DAX 15.425 0.2 24 108
oldu; imalat aylik diistise en bilyuk katkiyr yapan sektér oldu (-%0,8). SMmi 10.980 -0,5 18 23

Nikkei 225  32.495 1,7 46 24,5

® (Cin‘de dis ticaret fazlasi agustos ayindaki 68,4 milyar $ seviyesinden eyliilde MSCI EM 963 0,6 35 0,7
77,7 milyar $a Yukseldl. Ihracat eyIuIdg yilhk %6,2 du§erek st Uste besinci sangay 3.108 0,9 01 0,6
ayda da geriledi. Ithalat da zayiflayan i¢ talep nedeniyle yillik bazda %6,2

Bovespa 117.051 0,0 3,3 6,7

diserek azalis egilimini strdirdi. Cin’de tiiketici enflasyonu eylilde yillik

bazda yatay gerceklesirken, iiretici fiyat enflasyonu ise yillik %2,5 azaldi. UFE [ W Emtia Fiyatlan

Ekim 2022’den bu yana dusls gosteriyor. Yurt disinda bugin Euro - N .
Bolgesi’nde agustos Sanayi Uretim Endeksi, ABD’de ekim ayi 6ncii Michigan 12/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi verileri takip edilecek. Euro Bélgesi’'nde Brent ($/varil) 86,0 0,2 23 01
sanayi tretimi mevsimsellikten arindirilmis olarak temmuzda aylik bazda %1,1 Altin ($/ons) 1.869 -0,3 2,7 25
oraninda gerilemisti. Agustosta sinirli artis bekleniyor. Gram Altin (TL)  1.667,4 0,0 33 52,2

Bakir ($/libre) 359,1 -0,6 1,1 -5,8

® Yurt icinde; TCMB briit rezervleri 6 Ekim haftasinda 0,7 milyar $ artti (altin: -
0,90mr S, FX: +1,58mr $); 122,9 milyar S olarak gerceklesti. Net uluslararasi
rezervler ilgili haftada 0,1 milyar $ artigla 20,7 milyar $ oldu. Kur korumal

mevduat hesaplar haftalik bazda 74,6 milyar TL azaldi ve dolar bazinda
degeri 117,7 milyar $’a geriledi. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi giin ici dalga boyunun oldukga yiliksek oldugu bir

seansta giinl %0,9 dislsle 8259 seviyesinden tamamladi. Endekse
ozellikle son yarim saat gelen alimlar gérece sinirh dislisiin temel
sebebi oldu. Petrokimya, savunma sanayi ve enerji sektorleri genel
olarak endeks performansini destekledi. Buglin yurt disi piyasalar
Cin enflasyon verisi ve artan uzun vadeli tahvil faizleri nedeniyle
hafif zayif seyrediyor. Bilangco donemi oncesi hisse ve sektor bazl
ayrismalarin 6ne ¢ikmaya devam edecegini diisiinliyoruz. Jeopolitik
gelismeler hisse ve endeks performansi Uzerinde kisa vadede
belirleyici olmaya devam edecektir.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basinda sinirli ylkselisle test ettigi

8470 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 8259 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te yukari yonli harekette teyit bolgesi olacagini
distndiglimiz 8512-8560 direncinden gelisen satis baskisi diin de
etkili oldu. Yasanan geri ¢ekilmeyle kisa periyot icin destek bdolgesi
olarak degerlendirdigimiz 8200-8180 bandi altina sarkmanin
ardindan tepki hareketinin de nispeten kuvvetli oldugunu
belirtebiliriz. Bu asamada 8200-8180 bandi Uzerindeki kapanisa da
bagh olarak belirgin bir olumsuzluk olmadigini, konsolidasyon
sirecinin devam ettigini sdylemek mimkiin. 8330-8540 Uzerine
geri donls saatlik periyotta yeni bir iyimserligi destekleyebilecegi
gibi 8512-8560 bandinin da tekrar denenmesini giindeme
getirebilir. Bununla birlikte endekste 8180-8560 bandi disindaki
kapanigla yone dair belirginlik saglanabilecegini yineliyoruz. 8200-
8180-8050/20 destek, 8330-8450-8512-8560 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Dogus Oto,
Ko¢ Holding, Kardemir D, Mavi, Pegasus, TAV, Turkcell, Tlpras,
Vestel Beyaz, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin
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LI Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0.9
BIST-30 -1.0
Banka Endeksi -1.2
Sinai Endeks -0.4
Hizmetler Endeksi -1.4

-2.7 1.2 49.9
-2.8 0.4 45.3
-1.8 12.7 72.1
-2.2 2.3 51.6
-3.4 -0.1 61.6

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Borusan Boru
Borusan Yat. Paz.
ipek Dogal Enerji Ka
Ginsim Elektrik Sane
Konya Cimento

9.99
8.56
8.44
7.65
6.07

7,122,823
1,155,145
1,280,519
3,881,153
210,878
31%

4515.4
1654.6
1528.9
5677.8
976.0

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Global Yatirnm Holdi
Ag Anadolu Grubu H
T.S.K.B.

Akfen G.M.Y.O.

Sinpas G.M.Y.O.

-6.81
-6.26
-4.74
-4.69

-4.66

P . we o

" En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tiark Hava Yollar
Aselsan

Tupras

Yapi Ve Kredi Banka
Ginsim Elektrik Sane

[ 3 VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.

-2.17
2.67
1.94
0.31
7.65

F_XU0301023 8741.0
F_XU0301223 9281.8
F_USDTRY1023 28.22
F_EURTRY1023 29.81

449.4
357.8
787.1
391.6

259.0

8467.5
7553.6
6511.7
6007.7
5677.8

-1.5 276,824

-14 2,948
0.0 54,016
-0.6 532

| Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301023 270,298 1,116
F _USDTRY1023 1,281,341 -28,745
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o I
Sirket Haberleri

® Kog Holding’in (KCHOL, Endeks. Uz. Getiri, Hedef Fiyat: 218,6TL) %77, Aygaz'in (AYGAZ, Notr, Hedef Fiyat:
158,9TL) %20 istiraki olan EYAS, 9A23 karindan 5.420 milyon TL nakit temettl dagitimi yapacak. (Hafif Olumlu)
Hatirlanacagl gibi EYAS, Tupras'tan Eylil-23’te yaklasik 6,7 milyar TL nakit temetti almisti. Nakit temetti
odemesiyle beraber Kog Holding ve Aygaz’a toplam nakit girisi sirasiyla 4.173 milyon TL ve 1.084 milyon TL olacak.
EYAS’tan temettl 6demesinin 31 Ekim 2023’e kadar tamamlanmasi planlaniyor.

® Pegasus (PGSUS, Endeksin Uzerinde Getiri, Hedef Fiyat: 1.350 TL) Aylik Egilimler: Toplam yolcu sayisi yillik %16
artti. Eylil ayinda toplam yolcu sayisi yillik %16 artarak 2019 yilinin ayni déneminin %109’u olan 3,1mn
seviyesinde gergeklesti. Yurt ici yolcu sayisi yillik %12 artarak 2019 yilinin ayni déneminin %77’si olan 1,1mn yolcu
seviyesinde gergeklesti. Uluslararasi yolcu sayisi yillik %18 artarak 2019 yilinin %139’u olan 2,0mn yolcu
seviyesinde gerceklesti. Toplam yolcu bir 6nceki ay 2019 yilinin ayin déneminin %110’u seviyesindeydi.
Uluslararasi yolcu egiliminde aylik iyilesme gérmekteyiz. Yurt ici aylik yolcu egiliminde ise yavaslama izlemekteyiz.
Eylul 2023’de, toplam AKK yillik %16 artarak, 2019 yilinin %134l olan 5,5mlyr seviyesine yiikseldi. Bir 6nceki ayda
toplam AKK 2019 yilinin %137’si seviyesindeydi. Toplam AKK egilimi aylik yavasladi. Eylil ayinda toplam doluluk
orani yillik 148 baz puan artarak %88 oldu. Hem yurt i¢i hem uluslararasi faaliyetler olumlu katkida bulundu. Eyll
2023’de toplam doluluk orani Eylil 2019’a gbre -204 baz puan disti. Agustos 2023’de toplam doluluk orani
Agustos 2019’a gére -397 baz puan dismistii. Ozetle, doluluk oranlari egiliminin aylik bazda iyilestigini
izlemekteyiz. S6z konusu haberi “Notr” olarak yorumluyoruz.

® Fitch Tiipras’in (TUPRS, Endeksin Uzerinde Getiri, H. Fiyat: 187,5TL) kredi notunu “B”den “B+“ya yiikselterek not
gbrinimind “Duragan” olarak belirledi. Tlpras’in son kredi notu, nakit seviyesindeki iyilesme ve yurt disi trading
operasyonlari sebebiyle artan nakit yaratma kapasitesi sayesinde llke notu olan “B”’nin bir kademe Uzerinde
belirlendi. Fitch, Tupras'ta giiclii finansal profilin en azindan 2026 yilina kadar devam etmesini bekliyor. Ote
yandan, artan global rafineri kapasitesinin 2024’{in ikinci yarisindan itibaren marjlari etkilemeye baslayabilecegi
belirtiliyor. (Hafif Olumlu)

PAY GERI ALIM BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Band (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saghk Hizmetleri MPARK 32,000 153.79 4.9 7.09%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 500,000 14.40 7.2 0.58%
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN 120,000 6.79 0.8 1.40%
Agesa Hayat Emeklilik AGESA 60,000 68.37 4.1 0.42%
Aksa Enerji AKSEN 264,000 37.74 10.0 0.02%
Park Elek. Madencilik PRKME 10,000 25.84 0.3 0.42%
Toplam 27.3
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiIMLERi

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutan (TL)
Konfurt Gida KNFRT 132,000,000 100.0% 132,000,000
Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri HKTM 35,000,000 200.0% 70,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Cagri.Sarikaya@akbank.com
mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

