Toplanti Notu

Gilir-sel Tasimacihik

Analist Toplantisi Notlari

Sirket’eiliskin son gelismeler ve stratejik hedefleri konusmak iizere
26 Eyliil 2023 tarihinde diizenlenen analist toplantisina katild k.

Sirket personel tasimaciligl, 6grenci tasimaciligi ve sehir igi ulasim
¢oziimleri alanlarinda hizmet vermektedir. is akisi teklif verme, isin
alinmasi halinde 6zmalarag ya da taseron teminive tagimacilikislerin
organizasyonu seklindedir.

Sirket’in gelirlerinde en blylik pay personel
sonrasinda 6grenci tasimaciligina aittir.

tasimaciliginag,

Sirket; akaryakit, asgari Ucret ve benzeri maliyetlerdeki
dalgalanmalari (i) personel tasimaciligi islerinde takip eden ay
sonunda faturalayarak, (i) 6grenci tasimaciligi islerinde degisen
periyotlarda bildirerek fiyatlarina yansitabilmektedir.

30 Haziran 2023 tarihinde 871 olan 6zmal arag sayisi, Eylll ayi
itibariyle 194 yeni aracla 1065’e yiikseldi (2022: 784). Ozmal arag
sayisinin toplam aragicindeki ylizdesinin %19’a ¢iktig belirtildi.

Sirket; Eskisehir’'de Ford Kamyon Fabrikasi ve TUSAS, Aksaray’da
Mercedes-Benz Kamyon Fabrikasi, istanbul’da Fevziye Mektepleri
gibi kurumlarin tasimacilik islerini aldi. S6z konusu islerin finansallara
etkisinin 2024 yilinda goérilecegi belirtildi.

Sirket, 2019 yilinda Amman Giirsel — Autobus markasiyla Urdiin’ de
sehir ici tasimacilik faaliyetlerine baslamistir. Burada hem
konvansiyonel hem de metrobls hattinda hizmet verilirken hali
hazirda 270’in Ustlinde aragla ¢calisilmaktadir. Projenin arag yatirimi
tamamen belediye tarafindan karsilanmaktadir. Sirket, 10 yillik bir
kontrat ile stirticli, akaryakit ve diger giderlerikarsilayarak kilometre
basi gelir elde ederken minimum gelir garantili bir is modeli
stirdirmektedir. Gegtigimiz glinlerde 75 araglik yeni bir ihale alindig,
bunun daisleri %30 artiracag ifade edildi. Urdiin’de toplam 46 km’lik
metrobis hattinda hizmet verilirken 27 km’lik yeni bolimle toplam
73 km’lik bir hat uzunluguna ulasilacaktir. Sirket, Urdiin’deki
operasyonlarinda 3-4 kata kadar bliyime potansiyeli oldugunu
dislindayor.
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Bloomberg Kodu GRSEL TI
Tavsiye Yok
Hedef Fiyat Yok
Son kapanig, TL 53.45
Halka agiklik orani 22%
Piyasa degeri, milyon TL 5,452
Firma degeri, milyon TL 5,465
BIST100 8,242
ABDS$/TL 27.21
6A22  6A23
Finansal veriler 2020 2021 2022 S12A  S12A
Ozet UFRS Finansallar, milyon TL

Ciro 445 633 1,705 1,015 2,480
FAVOK 69 96 293 136 513
Net kar 54 68 225 80 397
Net borg 28 88 8 106 13
Net bor¢/FAVOK 0.4 0.9 0.0 0.8 0.0
FAVOK marji 15.5% 15.2% 17.2% 13.3% 20.7%
Net marj 12.2% 10.8% 13.2% 7.9% 16.0%
Ciro, yly 6% 43% 169% 118% 144%
FAVOK, yly 126%  40% 204%  71%  279%
Net kar, yly 107% 25%  230% 37% 393%
FIK n.m. n.m. 4.83 10.50 13.74
PD/DD n.m. n.m. 0.72 1.61 3.33
FD/FAVOK n.m. n.m. 374 7.02 10.64
FD/Ciro n.m. n.m. 0.64 0.94 2.20
Hisse verisi la 3a 6a ybb 12a
Nominal degisim 60% 153%  219% 209%  497%
BIST 100 rolatif 49% 76% 95% 107% 136%
AOIH, milyon TL 106 71 43 34 34
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Fiyatlar 26 Eyliil 2023 tarihlidir.
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Gursel Mobility Almanya merkezli personel tasimaciligl hizmeti vermek icin 2023
yiinda kurulmustur. Almanya’daki operasyonlarin Sirket tarafindan Ar-Ge
calismasi niteliginde gorildiigl ifade edildi. Mayis ayi itibariyle 15 otobusle hizmet
verilmektedir. Sirket, soforlerini ve araclarini buradan Almanya’ya ihra¢ etmeyi
planhyor. Sirket’in bu operasyondan toplamda 12 milyon Euro gelir hedefi
bulunmaktadir.

Sirket’in Balkanlar’da toplu tasima projesiyle ilgili gorismeler yapildigi aciklandi.

Sirket; Katim Endeksi, Temettl Endeksi ve Surdirilebilirlik Endeksi’'ne girmeyi
hedefledigini belirtti. Sirket ayrica, Avrupa’da is yapmak icin Strdirdlebilirlik
Endeksi’ne girmenin 6nemini de vurguladi.

Sirket; 6zmal araclar ve plakalarin yeniden degerlenmesiyle birlikte 6zkaynak
degerinin yilsonunda 3,1-3,2 milyar TL'ye ylkselmesini bekliyor. Sirket’in 2C23
o0zkaynak degeri 1,6 milyar TL seviyesindedir.

Sirket’in hisseleri, 2023 yilsonu beklentilerine gére 7,3x FD/FAVOK carpaniyla
islem goriiyor.

Yilsonu Beklentileri 2023

Ciro 3,5 milyar TL

FAVOK 750 milyon TL
Marj %22-%22,5

Ozkaynak 3,1-3,2 milyar TL
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Bu rapor, Ak Yatirm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanulan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez
oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularn, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri Onerilir ve bu bilgilere
dayarularak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgmdan Ak
Yatirrm hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatrim'in ve Akbank’in tiim calisanlar1 ve
danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayh
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatrnm
araciun alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatim Damsmanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Damsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yOnetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatiim Damsmanhigi s6zlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatrim, raporlarin Internet tizerinden e-mail yoluyla alinmasi
durumunda viriis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1 alicinin donamimina
veyayaziimma gelebilecek herhangibir zarardan dolay1sorumlu tutulamaz.
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