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Teknoloji Distributorleri

Universite Ogrencilerine Yonelik Telefon ve . )
. o. Analist: Yusuf Karagoz
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Cumhurbaskani Erdogan, tiniversite 6grencilerine telefon ve bilgisayar alimlarinda vergi destegiyapilacagini duyurdu.
Destek, perakende satis fiyati 9.500 TL'ye kadar olan telefon ve bilgisayarlar icin 5.500 TLile sinirli olacak. Destek
miktari telefonlarda piyasa fiyatinin yiizde 44,4', bilgisayarlarda ise ylizde 16,7'si ile sinirli olacak.

Turkiye'de yiizde 90"l devlet Universitelerinde olmak lzere 7 milyona yakin Universite 6grencisi bulunuyor. BTK'ya (Bilgi
Teknolojileri Kurumu) goére Tiirkiye'de yilda yaklasik 11-12 milyon telefon kaydedilmektedir. Genel bir hesaplamayla
ortalama 9 bin TL fiyatla 1 milyon ekstra telefon satisi, yaklasik 9 milyar TL pazar blylimesi yaratacakve bu da
listemizdeki teknoloji distribltorlerinin toplam SOA Net satislarinin yaklasik %10'unu olusturuyor. Listemizdeki
teknoloji distribttorlerinin ortalama %7 civarinda briit kar marjina sahip oldugunu belirtmek isteriz.

Asagida destek acgiklamasindan sonra potansiyel olarak etkilenebilecek teknoloji distribiitorlerini ve Ureticilerini, Gnemli
rakamlarive yorumlarimizi bulabilirsiniz. Mobiltel'in (MOBTL:TI) ciro blylimesi ve isletme sermayesi agisindan en
olumlu etkilenecek sirket olacagina inaniyoruz.

1. Mobiltel, 2022 yilinda en ¢ok satilan 10 telefon markasinin (Samsung, Apple, Redmi, Oppo, Reeder, Tecno, TCL
vb.) distribltoridir. Apple disinda diger tim markalarin 9500 TL esiginin altinda modelleri bulunuyor.

2. Mobiltel'in 2C23 itibariyla 4,5 milyar TL piyasa degeri, 60 milyon TL net borcu ve 4,3 milyar TLdegerinde
gayrimenkul yatirimi bulunuyor. Gayrimenkul bedeli Kirgizistan'in Biskek kentindeki alisveris merkezi ile ilgili.
ilgili diizeltmeler toplandiginda sirket icin 2,5x FD/FAVOK carpaniortaya cikiyor.

3. Mobiltel Kasim'21'den bu yana halka agik ve 0 zamandan bu yana hisse fiyati ABD dolari bazinda yalnizca %17
artti.

Son vergidestegi sayesinde potansiyel bliyime ve isletme sermayesi iyilestirmeleri ve mevcut katsayilar goéz 6niine
alindiginda, Mobiltel (MOBTL:IS) listemizde en 6ne ¢ikandir.
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Kaydedilen Telefon ('000 Adet)

Marka 1¢23 4G22 3C22 2C22 Toplam Pay
Samsung 969 850 715 683 3,217 | 32%
Apple 813 652 451 489 2,405 | 24%
Redmi 388 407 289 415 1,499 | 15%
Oppo n.a. 111 149 265 525 5%
Reeder 159 240 n.a. 120 519 5%
Tecno 169 100 69 175 513 5%
Vivo 173 101 80 n.a. 354 4%
Omix 60 95 102 n.a. 257 3%
Realme n.a. n.a. 90 96 186 2%
Quectel n.a. 141 n.a. n.a. 141 1%
Hiking n.a. n.a. 124 n.a. 124 1%
Gen. Mob n.a. n.a. n.a. 124 124 1%
Poco n.a. n.a. n.a. 105 105 1%
TCL 55 n.a. n.a. n.a. 55 1%
Kaynak: BTK 10,024
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Piyasa Olmayan Net Borg Diizeltme |Firma Degeri
Ticker Faaliyet Markalar Degeri (mTL) (mTL) (mTL) (mTL) (mTL)
REEDR:IS [Telefon Uretim - Perakende Toptan Saticisi Reeder 12,920 -3 449 - 13,365
INGRM:IS [Bilgisayar Donanimi Distributori HP, Lenovo, Dell 9,180 40 1,207 - 10,427
PENTA:IS [Bilgisayar Donanimi Distributori Acer, Asus, Dell, Exper, HP, Intel, Lenovo 9,137 - -543 - 8,594
TKNSA:IS [Teknoloji Perakendecisi 5,556 - 37 - 5,593
INDES:IS [Telefon - Bilgisayar Donanimi Distribtori Acer, Apple, Asus, HP, Lenovo, Oppo, Realme 5,430 544 -838 9 5,145
MOBTL:IS |Telefon Distribtitoru Samsung, Apple, Redmi, Oppo, Reeder, Tecno, TCL, Vivo, Realme, Omix, GM, Casper, Huawei, Asus, Cas 4,561 127 600 -4,323 965
ALCTL:IS |Telefon Distribtitoru Alcatel 3,847 - -685 - 3,162
ARENA:IS |Bilgisayar Donanimi Distributori Redmi, Tecno, Acer, Asus, HP, Dell, Lenovo, Huawei 3,212 - 1,308 - 4,520
DGATE:IS [Telefon - Bilgisayar Donanimi Distribtori Apple, Huawei, Samsung, TCL, ZTE 909 95 -77 - 928
DESPC:IS |Telefon - Bilgisayar Donanimi Distribtori Redmi, Realme, Acer, HP 698 - -66 - 632

Net Satis Briit Kar SOA| BriitKar | FAVOKSOA | Net Kar SOA | FD/FAVOK Diizeltilmis

Ticker SOA (mTL) |ihracat Ratio (mTL) Marji (%) (mTL) (mTL) (x) F/K (x) F/K(x) [Potansiyel Etki
REEDR:IS 1,173 0% 605 52% 401 477 27.1 27.1 |Pozitif, yiksek kaldirag
INGRM:IS 12,939 n.a. 647 5% 414 80 25.2 115.4 Sinirl bllylime - bilgisayarda telefondan daha az talep
PENTA:IS 12,922 1% 986, 8% 702 147 12.2 62.1 Sinirli biiyiime - bilgisayarda telefondan daha az talep
TKNSA:IS 25,644 0% 4,195 16% 2,032 632 2.8 8.8
INDES:IS 31,521 0% 1,779 6% 1,423 652 8.3 Sinirh bliyime, nakit akigi avantaji (Despec %30 pay, Datagate %60 pay)
MOBTL:IS 5,096 1% 543 11% 380 1,064 4.3 9.9 |Pozitif (marka gesitligi ve cirodaki pay fazla), blyime, nakit akigi avantaji
ALCTL:IS 2,699 6% 519 19% 435 194 7.3 19.9 19.9 |Sinirli biiytime (zayif marka bilinirligi)
ARENA:IS 22,582 0% 1,330 6% 865 165 5.2 19.4 19.4 [Sinirh bliyime - bilgisayarda telefondan daha az talep
DGATE:IS 2,925 1% 210 7% 130 16 7.1 56.4 56.4 |Sinirli biylime
DESPC:IS 1,843 1% 143 8% 101 21 6.2 32.8 32.8 |Sinirli buyime
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AKYatirm

Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez
oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularm, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri Onerilir ve bu bilgilere
dayarilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgmdan Ak
Yatirrm hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatrrm'm ve Akbank’in tim c¢alisanlart ve
danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatrim tavsiyesi, yatirim
araciun alm-satm Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatrirm Damsmanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Damsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy y6netim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Damsmanhigi sozlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarn Internet {izerinden e-mail yoluyla alinmas:
durumunda viriis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1 alicinin donamimina
veyayazilimma gelebilecek herhangibir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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