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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD
27,2896 1‘ 28,8545 ¢ 1,0563

Dolar Endeksi Kasim 2022 sonundan beri en yiiksek seviyelerde

® ABD’de yeni konut satiglari agustosta aylk %8,7 ile sert diisuis gosterdi
® Conference Board tiiketici gliven endeksi eylllde 103,0’a geriledi
® Yurtici piyasalarda $/TL bu sabah 27,29 seviyelerinde

ABD hisse senedi piyasalari, Fed’in politika faizlerini uzun sire yiiksek
seviyelerde tutacadi beklentisine ragmen tliketici giiven endeksinde eyliil
ayinda yasanan dislis ve konut fiyat endekslerinin yiikselise ge¢cmesinin
enflasyon lizerine uzun vadede baski olusturma ihtimalleri sonrasi saticiliydl.
Ayrica Minneapolis Fed Baskani Kashkari’nin yumusak inis senaryosunda
politika faizlerinde tepe noktasina gelinmesi igin bir faiz artisina daha ihtiyag
oldugunu belirtmesi Fed’in sahin durusunu siirdirmeye ¢alistidina vurgu yapan
bir diger unsur oldu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %1,5
ve %1,6 kayiplarla noktaladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endekslerinde,
ECB’nin sahin durusunun yaninda italya hiikiimetinin 2023 yili biiyiime
beklentisini %1’den %0,8’e diisiirecegine yénelik haberler (Avrupa Komisyonu
beklentisi: %1,2 2%0,9) satis baskisina yol acti. Bélgede endeksler giinii genel
olarak %0,2 il %1,1 dsiislerle tamamladi. ABD tahvil piyasasi 2 yillik tahvil
ihraci ihalesinin 2006°dan beri en yiiksek getiriyle sonuglanmasinin (%5,085) ve
Fed’in sahin durusunun etkisiyle yatay kalarak yiiksek getirili seyrini stirdiirdd. 2
yillik tahvil getirisi %5,12, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,54’ten islem gérdii.
Dolar endeksi %0,2 daha yiikselerek Kasim 2022 sonundan beri en yiiksek
seviyede: 106,2. Brent petrol aktif vadeli kontrati iiretim kesintilerinin etkisiyle
ginii %0,7 artisla 94,05/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati DXY’deki
yiikselisin devamiyla %0,8 gerileyerek giinii 19015/ons’tan bitirdi.

® ABD’de yeni konut satiglari sert diistii; agustosta aylk %8,7 azaldi
(beklenti: -%2,2) ve yilliklandirilmis olarak 675 bin adet olarak gergeklesti.
Temmuz verisi 714 binden 739 bine revize edildi. Stok deger ise agustos
ayinda 5 bin adet artisla 436 bine ylkseldi.

ABD’de konut fiyatlari temmuz ayinda art arda altinci ay artis gosterdi,
ancak aylik artis hizi hazirana kiyasla daha ilimli seyretti. S&P Corelogic
Case-Shiller 20 sehir endeksine gore konut fiyatlari temmuzda
mevsimsellikten arindirilmis olarak aylk bazda %0,87 artti. Federal Konut
Finansmani Kurumu (FHFA) konut fiyat endeksi temmuz ayinda bir 6nceki
aya gore %0,8 artis gosterdi.

Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi beklentilerin altinda kald.
Endeks eyliilde 103,0 seviyesinde gergeklesti. Piyasa beklentisi 105,5 idi.
Tiketicilerin  mevcut is ve isglcl piyasast kosullarina iliskin
degerlendirmelerini gosteren mevcut durum endeksi 146,7 seviyesinden
147,1’e yikseldi. Kisa vadeli beklentileri gosteren endeks ise 83,3’ten
73,7'ye geriledi. Beklenti endeksi Subat 2022’den bu yana genellikle
onlimuzdeki 1 yil igerisinde resesyon olacagina isaret eden 80 seviyesinin
altindaki seyrini (aralik ve temmuz aylari harig) strdirtyor. Gelecek 12 ay
enflasyon beklentisi son l¢ aydir %5,7 ile yatay.

Richmond Fed imalat Endeksi agustos ayinda -7 iken eyliilde S'e
ylkselerek nisan 2022'den bu yana ilk kez pozitif deger aldi. Endeksin Ug¢
bileseni olan sevkiyatlar, yeni siparisler ve istihdamin her biri Eylil ayinda
artis gostererek pozitif bolgeye gecti. ABD’de bugiin ise haftalik konut
kredisi bagvurulari ile dayanikli mal siparigleri verileri agiklanacak.

Yurt iginde Tiirkiye’nin 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu Arastirmasi-2022
sonuglari aciklandi. Buna gére; iSO 500’de lretimden satislar 2022 yilinda
%119 artarak 4 trilyon 485 milyar TL'ye yikseldi. ISO 500 iginde halka agik
kuruluslarin sayisi 2017-2021 déneminde 65-69 bandinda seyrettikten
sonra 2022'de 73’e yukseldi. 2022’de faaliyet kari %96 artarken, faaliyet
karlihk orani %14,8’den %12,8’e geriledi.
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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Piyasa ve Teknik G6riinim L M) Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

® Gine alicili baslayan ve gilin ici en yiksek 8.390 seviyesini goren BIST-100 08 59 6.8 49.6
BIST-100 endeksi 6gleden sonra gelen satislarla glinii %1’e yakin

kayipla tamamladi. Yurt disi tarafta da diin satis baskisi belirgindi. BIST-30 ) 0.8 >3 4.6 45.5
ABD hisse senedi endeksleri faiz politikasina iliskin FED igerisinden Banka Endeksi -05 8.8 12.3 64.4
gelen sahin aciklamalardan etkilendi ve temel endeksler %1,5 Sinai Endeks 0.0 83 124 539
diizeyinde kayiplar gosterdi. BIST'deki satislarin da yurt disindaki Hizmetler Endeksi -1.3 4.7 5.2 60.8

egilimin belirginlesmesi ile gliclendigini gozledik. BIST'de sektorler - —
bazinda telekom, havacilik, altin madenciligi ve bilisim hisseleri @ JgNESERYSICY

olumsuz ayrisirken, gida, petrokimya ve enerji hisseleri nispeten

daha direngli kaldi. Bu sabah acilislari itibariyla yurt disi hisse BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,962,607
endekslerinin hafif alicili hareket ettigi goriiliiyor. Bunun BIST’e de Bankalar Piy. Deg. 1,089,828
kismi yansimasi olabilir. Agilis itibariyla BIST-100’lin yatay Holdingler Piy. Deg. 1,233,391
seviyelerde kalmasini, hisse degisimlerinin devamini bekliyoruz. Sanayi Piy. Deg. 3,875,149

BIST islem Hacmi (mn TL) 238,822

0,
® Teknik Yorum: BIST100 diin giin igerisinde 8390 seviyesinin test BIST Ort. Halka Aciklik 31%

edilmesi sonrasinda geri cekilme yasadi. Kapanis 8242 seviyesinde g En Yiiksek Getiri
gerceklesti. BIST’te ©nemli direng ve gecis bolgesi olarak

degerlendirdigimiz 8337-8450 bandi giin igerisinde test edilirken, sekerbank 9.98 1481.7
sonrasinda yasanan geri ¢ekilme sinirli diizeyde. Dolayisiyla olumlu

Degisim (%) Hacim (mn TL)

teknik gortnumiin gegerli oldugunu belirtebiliriz. BIST'te 8337- Ulker 9.96 23916
8450 band tizerini yeni yikselisi destekleyecek bélge, dolayisiyla Sasa 9.91 9327.8
yeni hareket bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu Hektag 7.96 5774.8
bolge tzerindeki kapanisa bagh olarak endekste ara direngler olsa T.S.K.B. 7.89 989.6
da 9050-9700 bandina yonelik yeni bir hareket gelismesinin
mimkiin olabilecegini sdéylemek mimkiin. BIST'te 8120-8000 En Disiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
bandi yakin destek, 7800 alti ise kisa periyot igin zayiflama bélgesi .
olarak degerlendirilebilir. Uzerindeki hareketin devami yiikselis Cimsa -6.60 5584.3
yonli beklentinin gecerli olduguna isaret olarak dusinulebilir. Galata Wind Enerji -5.17 598.4
8120-8000-7900-7800-7650 destek, 8337-8450-8500-8620-8840 Aksa Eneriji -5.08 864.6
direng. Bera Holding -4.78 657.6
Kontrolmatik Teknol -4.78 4025.2

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

" En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollarn -2.15 11387.0
Tlpras 2.23 10760.3
Sasa 9.91 9327.8
Portfoy Secimleri is Bankasi (C) -1.67 6767.4
Hektas 7.96 5774.8

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Dogus Oto,

Ko¢ Holding, Kardemir D, Mavi, Pegasus, TAV, Turkcell, Tlpras, "% ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) i§|.Ad.
Vestel Beyaz, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301023 8869.0 -1.0 192,857
F_XU0301223 9304.0 -0.8 1,519
F_USDTRY0923 27.36 0.2 118,858
F_EURTRY0923 28.93 -0.4 78
| Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301023 229,560 3,797
F USDTRY0923 526,450 -59,598
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o I
Sirket Haberleri

® Kardemir (KRDMD, Endeks Uzeri Getiri, HF: 41,50TL) 4C23 satis planini agikladi. Planlanan satis hacmi 575 bin ton
olup onceki ceyrege gbre %5 artis gosterirken 4C23 tahminimizin hafif altinda kaldi. 1Y23'teki gergeklesen satis
hacimleri bitceden +%4 sapma gostermisti. 2Y23'te, satis plani duyurularindaki 1,12 milyon tonluk hacmin %8
Gzerinde, 1,21 milyon tonluk satis hacmi bekliyoruz. Satis planinin Griin kirilimi, insaat tarafinda glglU talebin
devamina isaret ediyor. Notr.

® Family Danismanlik, Kog Holding’in (KCHOL, Endeks. Uz. Getiri, Hedef Fiyat: 218,6TL) dolasima kapali olan 2,37
milyon adet hissesini (%0,09) hisse basina 138,27 TL fiyat Gizerinden borsa disinda gergeklesen bir islemle satin
aldi. Bu islem sonrasinda Family Danismanlik’in Kog Holding’teki payi %43,65’ten %43,75’e ylkseldi. (Notr)

® Sisecam (SISE, Endeks Uzerinde Getiri, Hedef Fiyat: 74,5TL), nitelikli yatirimcilara satisa sunulan 364 giin vadeli
4,2 milyar TL nominal degerli finansman bonosun satisini tamamladi. Ug ayda bir sabit kupon ddemeli tahvilde
yillik basit getiri %48, birlesik getiri %57,36 oldu.

® Dogus Otomotiv (DOAS, Endeksin Uzerinde Getiri, Hedef Fiyat: 448,0 TL): Faaliyetleri 2021 yilinda durdurulmus
bulunan Irak, Erbil merkezli kurulu ve sirketin, % 100 hissedari oldugu bagli ortakhg "D-Auto Limited Liability
Company" unvanli sirketin tasfiye islemleri tamamlanmistir. Notr.

® Telekom Sektorii: Cumhurbaskani Erdogan’in diin yaptigl agiklamalara gore orglin egitimdeki Universite
Ogrencilerine, 1 hat ile sinirh olmak lzere 12 ay boyunca aylik licretsiz 10,0 GB mobil internet tanimlanacak. Bu
hak 6grencilerin segtigi ic mobil operatérden biri Gzerinden kullanabilecek. Destege iliskin uygulama esaslari ilgili
bakanlklarca belirlenecek. Dolayisiyla tcretsiz kullanimla alakali mobil operatérle kamu destegi olacak mi konusu
net degil. YOK’lin verilerine gére 2022-2023 egitim 6gretim yilinda toplam 208 yiiksekdgretim kurumunda 6,9
milyon 6grenci bulunuyor. 2C23 verilerine gore Turkcell ve Tiirk Telekom’un sirasiyla 37,6 milyon ve 25,6 milyon
mobil abonesi bulunuyor. BTK verilerine gore 1¢23 itibariyla toplam mobil abone sayisi 90,7 milyon ve LTE (4,5G)
abone sayisi ise 84,0 milyon. LTE abonesi basina aylik ortalama mobil veri kullanimi, 123 BTK verilerine gore 14,6
GB seviyesinde.

® Bilisim Sektorii: Cumhurbaskani Erdogan, liniversite 6grencilerine telefon ve bilgisayar alimlarinda vergi destegi
yapilacagini duyurdu. Destek, perakende satis fiyati 9.500 TL'ye kadar olan telefon ve bilgisayarlar igin 5.500 TL ile
sinirli olacak. Destek miktari telefonlarda piyasa fiyatinin ylzde 44,4'Q, bilgisayarlarda ise ylzde 16,7'si ile sinirh
olacak. Turkiye'de ylzde 90'i devlet Universitelerinde olmak lizere 7 milyona yakin Universite 6grencisi bulunuyor.
BTK'ya (Bilgi Teknolojileri Kurumu) gére Tirkiye'de yilda yaklasik 11-12 milyon telefon kaydedilmektedir. Genel bir
hesaplamayla ortalama 9 bin TL fiyatla 1 milyon ekstra telefon satisi, yaklasik 9 milyar TL pazar blylmesi yaratacak
ve bu da listemizdeki teknoloji distributorlerinin toplam SOA net satislarinin yaklasik %10'unu olusturuyor.
Listemizdeki teknoloji distributorlerinin ortalama %7 civarinda brit kar marjina sahip oldugunu belirtmek isteriz.
Telefon distribltorlerinin bilgisayar distribUtorlerine kiyasla daha olumlu etkilenecegi kanaatindeyiz.

BUGUN BEKLENEN &ZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Son
Temetti Verim Orami Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Kapanmi
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) (TL)
Ziraat GYO ZREYD 0.0049 0.1% - - - 5.28 5.28
Adel Kalemcilik ADEL 0.7620 0.1% - - - 541.14 541.50
Kalekim Kimyevi Maddeler  KLKIM - - 300.0% - - 35.00 140.00
PAY GERI ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Ahmlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Faylarina
Sirket Kodu Pay Adedi {TL) {mihlyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 20,000 141.88 2.8 6.92%
Toplam 2.8
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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