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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
27,2142 28,8217 1,0586 8.305 1672,1

ABD 10 yillik tahvil getirileri son 16 yilin en yiiksek seviyesinde " W Haftalik Getiriler (%)

® VYurticinde reel kesim giiven endeksi (m.a.) eyliilde 0,5 puan artti; 105,1 10,0 1 a1

® Perakende ve ingaat gliven endeksleri artarken, hizmet gliven endeksi geriledi 8,0

® Kapasite kullanim orani (m.a.) eylulde yeniden %76,9a yiikseldi 6,0 -

ABD hisse senedi piyasalari, diin yayinlanan Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi *0

ve Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi verilerinin piyasa beklentilerinin altinda 2,0 1 0,6

kalmasi sonrasi Fed’in faiz artinrm kararina yénelik ihtimallerin zayiflamasiyla 0,0 T T T :
alicili seyretti. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giini sirasiyla %0,4 ve %0,5 5, | -0,2 -0,3

kazanimlarla tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Alman IFO Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Endeksi’ndeki  hafif gerilemeye ragmen ECB lyelerinden  Schnabel’in
Regensburg’daki ve ECB Baskani Lagarde’in  Avrupa Parlamentosu’ndaki ¢y RVEY YA (TG Th)]
konusmalarinda enflasyonu diisiirmeye dair sahin yorumlarda bulunmalari

satislari destekledi. Endeksler giinii %0,01 ild %1,2 kayiplarla sonlandirdi. ABD ABD Conference Board Tiketici
tahvil piyasasi Fed Baskani Powell'n Persembe giinii editimcilerle yapacadi Glven Endeksi (eyll)
toplantidaki konusmasi éncesinde faizlerin uzun siire yiiksek seviyelerde kalacagi
iletisiminin merkez bankalarinca yapilmaya devam etmesi sebebiyle saticili oo
seyretti. 2 yillik tahvil getirisi %5,12°ye, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,53’e yiikseldi. aylik % degisim)

10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki -68bps’ten -59bps’e geldi. Dolar endeksi Yatirimci Takvimi icin tiklayin
(DXY) %0,4 yiikseldi: 106,0. Brent petrol aktif vadeli kontrati DXY'deki gii¢ ™ L .
kazancina ragmen giinii 93,35/bbl’den yatay noktaladi. Altinin ons fiyat: 10 yilik @ Devlet Tahvili Getirileri
tahvil getirilerinde ve DXY’deki yiikselisin etkisiyle %0,5 gerileyerek giini

Onceki Beklenti

106,1 105,5

ABD Yeni Konut Satislari (agustos, 4,4 22

% 25/09 22/09 2022

1916S/ons’tan kapatti. (%) / /
TLREF 28,50 28,50 10,26
® Almanya’da IFO is Diinyasi Giiven Endeksi eyliilde simirh diisiisle 85,7 TR 10 yilk 26,18 25,94 9,83
seviyesinde gergeklesti. imalat sektériinde ise endeks bir miktar yiikseldi. ABD 10 yillik 4,53 4,43 3,87
Sirketler mevcut durumlarindan biraz daha memnun olsa da, beklentiler Almanya 10 yillik 2,79 2,74 2,57

kotimser kalmaya devam etti. Hizmet sektériinde ise endeks art arda 6. kez

dislis gosterdi. Bu durum, hizmet sektoriinde mevcut duruma iligkin —
kottlesmeden kaynaklandi. Satislar 6nceki aylara gére daha zayifti. Ticarette @

ise endeks yiikseldi. insaat sektériinde endeks Ocak 2009'dan bu yana en 25/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
dusuk degerine geriledi. Sirketler bir kez daha mevcut durumlarinin kétiye S/TL 27,1996 0,1 0,6 45,4
gittigini belirtti. Oniimizdeki aylar i¢in gériinim kétimser olmaya devam etti. €/TL 28,8407 -0,3 -0,2 44,3
de ch 4 Ulusal Faal dek dak €/$ 1,0593 -0,6 -0,9 -1,0
° , . . . .
ABI? gC |cagov Fed Ulusal Faaliyet 'En e sn. (CENAI) temmuz ?yln"a |'+0,07. $/Yen 148,88 03 09 135
seviyesinden agustos ayinda -0,16'ya geriledi. Endekste 0'in Gzerindeki
GBP/$ 1,2211 -0,2 -1,4 1,1

degerler ekonominin potansiyelinin Gzerinde, negatif deger ise potansiyelinin
altinda buyudugini gosteriyor. Endeksin olusturulmasinda kullanilan dért
gosterge kategorisinden ikisi temmuz ayina gore azalirken, agustos ayinda ®

Hisse Senedi Endeksleri

dort kategori de negatif katki yapti. Uretimle ilgili géstergeler geriledi. Kisisel 25/09 Giinlilk (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
tiiketim ve konut kategorisi zayiflayan diger bir bilesen oldu. BIST-100 8.305 33 81 50,7
S&P 500 4.337 0,4 -2,6 13,0
® Yurt disinda bugiin ABD’de veri yogun bir giin; konut fiyatlari, yeni konut
satiglari, Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi ve Richmond Fed imalat FTSE-100 7.624 -08 04 23
Endeksi verileri agiklanacak. Conference Board Tiketici Guven Endeksi DAX 15.405 -1,0 -2,0 10,6
temmuzda 106,1 ile mayistan sonraki en diisiik seviyeye gerilemisti. Agustos smi 11.014 0,0 -0,7 2,7
icin beklenti endeksin 105,5’e gerileyecegi yoninde. ABD’de yeni konut Nikkei 225  32.679 0,9 -2,5 25,2
satislarinin temmuzdaki aylik %4,4 artigin ardindan agustosta %2,2 azalmasi MSCI EM 957 0,7 1,9 0,1
bekleniyor. Sangay 3.116 -0,5 03 09
Bovespa 115.925 -0,1 -2,0 5,6

® Yurt iginde iktisadi Yonelim Anketi ve Sektorel Giiven Endeksi eyliil ayi
verileri, toplamda gecen aya kiyasla daha olumlu bir gériiniime isaret etti. ¢ JIENZELE
Reel kesim giiven endeksi, mevsimsellikten arindiriimis olarak 0,5 puan artisla
105,1 seviyesinde gerceklesirken, ceyreksel bazda ise bir énceki ¢eyregin 0,4

25/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

puan altinda kaldi. Perakende ticaret ve ingaat giiven endeksleri yiikselirken, Brent ($/varil) 93,3 00 -12 8,6
hizmet sektérii giiven endeksinde disiis sirdii. Hizmet sektérii giiven Altin ($/ons) 1.916 -0,5 -09 5,0
endeksi 113,0 ile Mart 2022’den bu yana en dusuk seviyede gergeklesti. Gram Altin (TL)  1.673,1 -03 -0,3 52,7
insaat sektorii giiven endeksi aylik bazda agustos ayindaki diistisiini telafi Bakr ($/libre) 365,0 -0,4 22,5 42

edecek olgude artti, ancak uzun dénem ortalamasinin altinda kalmaya devam
etti. Perakende sektorii giiven endeksi ise gelecek 3 aya iliskin beklentilerdeki
kuvvetli iyilesmenin etkisiyle artarak, onceki iki ayki distst telafi etti.

Kapasite kullanim orani bir dnceki aydaki tasit sektorii kaynakli gegici etkinin
ortadan kalkmasinin ardindan temmuz ayi seviyesine (%76,9) geri dondu. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Piyasa yeni haftaya beklentimizden oldukga gliclii bir baslangic

yapti: BIST-100 endeksi glini %3’Un lzerinde artida kapatirken,
ozellikle ¢imento, demir/gelik, enerji ve bilisim hisselerindeki
alimlar ve endeks Gzerinde agirhigl olan Tlpras, Eregli ve THY gibi
hisseler dikkat ¢ekti. Perakende ticaret, banka ve telekom hisseleri
ise endeksi daha geriden takip etti. BIST'deki gligli alim ivmesinin
bugilin de devam edebilecegini dislinliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin yiksek agilisin ardindan ginin

genelinde alim agirlikli seyrini korumayi basardi. Kapanis 8305
seviyesinde gercgeklesti. BIST'te gectigimiz hafta 7650 destegi
Uzerindeki tutunmayla gelisen tepki hareketi diren¢ bolgesi olarak
degerlendirdigimiz 8120 seviyesinin (zerine geri donisle glic
kazanmis durumda. Bu asamada BIST’'te 8337-8450 bandi Uzerini
yeni ylkselisi destekleyecek bdlge, dolayisiyla yeni hareket bolgesi
olarak belirtebiliriz. Bu bolge Uzerindeki kapanisa bagl olarak
endekste ara direngler olsa da 9050-9700 bandina yonelik yeni bir
hareket gelismesinin mumkiin olabilecegini sdylemek mimkin.
BIST’te 8120-8000 bandi yakin destek, 7800 alti ise kisa periyot igin
zayiflama bélgesi olarak degerlendirilebilir. Uzerindeki hareketin
devami yikselis yonli beklentinin gegerli olduguna isaret olarak
distindlebilir.  8120-8000-7900-7800-7650 destek, 8337-8450-
8500-8620-8840 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Dogus Oto,
Ko¢ Holding, Kardemir D, Mavi, Pegasus, TAV, Turkcell, Tlpras,
Vestel Beyaz, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin
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LB Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 33
BIST-30 3.2
Banka Endeksi 2.5
Sinai Endeks 4.1
Hizmetler Endeksi 3.0

8.1 7.6 50.7
7.6 5.5 46.6

10.3 12.8 65.2
10.4 125 54.0

7.6 6.5 62.8

LB Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Aciklik

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Cimsa

Smart Glnes Enerjis
Kocaer Celik
Eczacibasi Yatirnm
Oyak Cimento Fabril

10.00
9.99
9.98
9.98
9.96

7,013,893
1,091,200
1,246,272
3,882,446
215,473
31%

868.7
959.5
904.3
578.9
3237.0

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tlrk Traktor
Borusan Yat. Paz.
Ege EndUstri
Migros

Borusan Boru

-1.83
-0.82
-0.76
-0.59

-0.35

P . e o

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tiark Hava Yollan
Eregli Demir Celik
Tlpras
Kontrolmatik Teknol
is Bankasi (C)

[ 3 VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.

2.83
7.02
7.72
5.32
1.04

F_XU0301023 8955.3
F_XU0301223 9383.3
F_USDTRY0923 27.29
F_EURTRY0923 29.03

521.5
298.0
263.8
775.1

1988.4

10738.5

10197.3
9789.7
6061.1
5848.2

33 154,153
2.7 1,044
0.2 62,856
0.0 297

LB Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301023 225,763 -1,951
F_USDTRY0923 586,048 -29,949
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o I
Sirket Haberleri

® Tiipras (TUPRS, Endeksin Uzerinde Getiri, H. Fiyat: 187,5TL), Besiktas (BJKAS, Oneri Yok) ile 3 sezon igin gecerli
olmak tzere stadyum isim hakki ve reklam s6zlesmesi imzaladi (N6tr). 2023/2024 sezonu igin anlasma bedeli
230,4 milyon TL olarak agiklanirken sonraki iki ddnemde anlasma bedeli TUFE’ye bagli olarak revize edilecek.

® Dogus Otomotiv (DOAS, Endeksin Uzerinde Getiri, H. Fiyat: 448,0TL) Wielton marka yari rémork riinlerinin
Turkiye’deki satis ve servis hizmetlerinin yerine getirilmesinin esaslarini belirleyecek bir anlasma konusunda niyet
mektubu imzaladi.

® Bireysel Emeklilik Sistemi (BES): Bireysel Emeklilik Sisteminde (BES) konut alimi, evlenme, dogal afet, egitim gibi
durumlarda tasarruf sahipleri birikimlerinin %50’ye kadar kismini sézlesmelerini bozmadan ve sézlesmeden
kaynaklanan avantajlarini koruyarak kullanabilecekler. Yeni uygulama ile BES’in tasarruf sahipleri agisindan daha
esnek ve avantajli bir Griin olmasi ve bu beklenti ile BES fonlarindaki biylime ivmesinin glgli sekilde devami
amaglaniyor.

® Bankacilik Sektorii: Bankalarin TL donlsiimli KKM’ye verecekleri faiz orani serbest birakildi. Doviz déntsimli
KKM’de ise asgari faiz orani TCMB politika faizi olarak baz alinacak. Eski uygulamada TL donlsimli KKM’ye de
asgari politika faizi uygulaniyordu. Yeni uygulama ile birlikte TCMB kurdaki deger kaybi ile politika faizi arasindaki
farki 6demeye devam edecek. Kurdaki deger kaybinin uygulanan TL faizini agan kisminin politika faizine kadar olan
kismi banka tarafindan musteriye édenecek. Uygulamanin TL KKM’den TL mevduata gegisi hizlandirabilecegi
bekleniyor.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu  Temettii (TL) Verim (%) Orani (%) Orani (%) Fiyati (TL Fiyat (TL, Kapanis (TL,
Vakif G.M.Y.O. VKGYO - 71.8% - - 2.40 4.13
Bosch Fren Sistemleri ~ BFREN 24.3093 0.4% - - - 6,402.79 6,427.10

PAY GERi ALIM BiLDIRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 20,000 139.08 2.8 6.91%
Toplam 2.8
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRiMLERi

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL)  Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Marti G.M.Y.O. MRGYO 330,000,000 21.2% 70,000,000

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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