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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
27,1657 g 28,9434 1,0649 8.039 1676,8
Yurt iginde iktisadi Yénelim Anketi yayinlanacak "3 Haftalik Getiriler (%)
® Ayrica kapasite kullanim orani ve sektorel giiven endeksleri agiklanacak 2 10
® Yabanci turist girisleri agustosta yillik %5,65 artt 10 ‘
® ABD ve Euro Bolgesi’nde imalat sanayiinde zayif seyir devam etti 0,8 - o6 0,7
0,6 i 0,5
ABD hisse senedi piyasalari, eylil ayi énci PMI verileri sonrasi alicili |
seyretmesine ragmen, bu performansi giin sonuna kadar koruyamadi. .
S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri haftayi sirasiyla giinliik %0,2 ve %0,1 ’
geri cekilmelerle sonlandird. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, éncii ~ *° Dolar/TL ' Euro/TL ' Gram Altn ' BIST-100 '

PMI verilerinin de isaret ettigi ekonomik aktivitedeki yavaslamaya ragmen

ECB’nin faizleri uzun stire yiiksek tutacak olmasinin resesyon endiselerini

tetiklemesiyle haftayr %0,1 ila %0,6 distslerle noktaladi. ABD tahvil piyasasi

1 yil ve daha uzun vadeli tahvillerde alicili bir seyir gésterdi. 2 yillik tahvil Turkiye Reel Kesim Guven Endeksi

getirisi %5,11%e, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,43’e geriledi. 10 yillik ve 2 yillik (eylal, m.a.)

tahvil getirisi farki -65bps’ten -68bps’e geldi Dolar endeksi %0,2 yiikseldi: . . .

105,6. Brent petrol aktif vadeli kontrati OPEC’in en bliyiik 2. petrol lreticisi Tur_klye H|2T'1et, Perakendet T|ca.|"et - -
, . e L . . ve Insaat Guven Endeksleri (eylul)

olan Irak’in petrol fiyatlarina iliskin 4C23 tahmininin 100S/bbl olduguna dair

haberlerin etkisiyle Cuma giiniinii yatay seyirle 93,35/bbl’den tamamladi. Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Altinin ons fiyati 10 yillik tahvil getirilerindeki geri ¢ekilmenin de etkisiyle - e

%0,3 yiikseldi ve haftayr 19255/ons’tan bitirdi. © ) il St

Veriler (Bugiin)

104,6 =

(%) 22/09 21/09 2022

® Oncii PMI verilerine gére, Euro Bolgesi’nde imalat sanayiinde zayif seyir TLREF 28,50 26,50 10,26
(43,4) siirerken, hizmet endeksi bir miktar toparlanmaya ragmen TR 10 yillik 25,94 25,66 9,83
(47,9>48,4) esik seviye altinda kalmaya devam etti. Boylece Bilesik PMI ABD 10 yillik 443 449 387
Endeksi eylllde sinirli bir artisla 46,7‘den 47,1’e ylkseldi. Uretim Ust Uste Almanya 10 yillik 274 2,73 257

dort aydir geriliyor. Ceyreksel bazda bakildiginda ise imalat endeksi
44,7’den 43,2’ye, hizmet endeksi ise 54,4’ten 49,1’e geriledi. imalat

sektoriinde yeni siparisler hizh  bir sekilde daraldi. Kovid-19 .

kisittamalarindan etkilenen aylar hari¢ tutuldugunda, hizmet sektériinde 22/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
yeni siparislerdeki diisiis Mayis 2013'ten bu yana en kuvvetli disls oldu. S/TL 27,1657 0,2 0,6 45,2
Hizmet sektoriinde enflasyon, artan Ucretler ve yikselen yakit maliyetleri €/TL 28,9199 -0,1 0,5 44,7
nedeniyle artis gdsterdi. imalat sektdriinde ise girdi maliyetleri st (iste €/$ 1,0653 0,1 0,0 0,5
yedinci aydir geriliyor. $/Yen 148,37 05 04 13,2
GBP/$ 1,2241 -0,5 -1,1 1,3

® ABD’de imalat sanayi PMI endeksi eyliilde 6ncii veriye gore 47,9’dan
48,9’a yiikselmekle birlikte, son bes aydir daralma bélgesinde. Hizmet g RETIRTt RAL Q4
sektorii  endeksi ise sinirli  gerilemeyle Dbirlikte 50,2 seviyesinde
gerceklesti. Yeni siparislerdeki daralmanin hiz kazanmasiyla hizmet

22/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

sektorii daha da ivme kaybetti. Maliyetler hizli artis gosterdi. Petrol BISIZ100 g039 05 10 45,9
fiyatlarindaki son artislarin ardindan yikselen yakit maliyetleri ve ylksek S&P 500 4.320 02 -29 125
licret maliyetleri isletme giderlerini artirdi. FTSE-100 7.684 01 04 31
DAX 15.557 -0,1 -2,1 11,7

® ingiltere’de Bilesik PMI Endeksi, eylilde &ncii veriye gore 48,6 smi 11.015 -0,6 -1,6 2,7
seviyesinden 46,8'e gerileyerek Ocak 2021'deki karantina déneminden Nikkei 225  32.402 -0,5 34 24,2

bu yana retimdeki en hizli diisiise isaret etti. imalat sanayiinde tretim MSCI EM 964 0,8 21 0,8
hizmet sektoriine gore daha hizli diismeye devam etti. sangay 3.132 15 05 14
Bovespa 116.009 -0,1 -2,3 5,7

® Yurt iginde Kiltiir ve Turizm Bakanhgl verisine gore; yabanci turist
sayisi agustos ayinda yillik bazda %5,65 artisla 6,7 milyon oldu. Béylece @ JHUUNERIVENEL!
yilin ilk sekiz ayinda yabanci turist girigleri yillik %13,95 artigla 33,4 22/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
milyona ulasti.

Brent ($/varil) 93,3 0,0 -0,7 8,6

® Yurt igcinde bugiin iktisadi Yonelim Anketi yayinlanacak. Ayrica Sektérel Altin (5/ons) 1925 03 o1 >
. . . . Gram Altin (TL)  1.678,5 0,4 0,7 53,2
Gliven Endeksleri ve Kapasite Kullanim Orani agiklanacak. Reel Kesim Bakr ($/libre) 2666 00 26 38

Guven Endeksi (m.a.) agustosta aylik 0,3 puan azalisla 104,6 seviyesinde . ) o
gerceklesmisti. Ayrica sektorel giiven endeksleri de gerilemisti. Tiiketici *K*aynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
Giiven Endeksi (m.a.) eyliil ayinda 3,5 puan artisla 71,5’e yiikseldi. Benzer Gergeklesen

egilim gliven endekslerinde de goriilebilir.
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 25 Eylul 2023

Piyasa ve Teknik Goriinim P Endeks Deg (%)  Giin  Hafta Ay  YBB

® Cuma giinii ¢cimento, demir/gelik hisseleri ile is Bankasi ve Tiipras’a BIST-100 0.5 1.0 3.4 45.9
gelen alimlar BIST-100°Un guni hafif artida kapatmasina imkan

sagladi. Ozellikle havacilik ve telekom hisseleri Cuma giinii satis BIST-30 ) 0.2 0.9 16 42.0
baskisi altinda kaldi. Haftalik bazda ise banka, bilisim, sigorta ve Banka Endeksi 10 7.1 19.6 61.1
¢imento hisseleri olumlu ayristi. Buna karsilik otomotiv, havacilik ve Sinai Endeks 17 17 5.3 47.9
telekom hisselerinde geri ¢ekilmeler vardi. Haber akisi agisindan Hizmetler Endeksi 0.1 0.5 1.6 58.1

yogun bir haftanin ardindan bu hafta daha sakin bir piyasa : —
beklentisi var. Yerli yatinmci sayisinin 7,7 milyon kisiye ulastigi @ JENESERVERIEY

BIST'te mevcut seviyelerde bant hareketinin bir siire daha devam

edebilecegini distiniiyoruz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,805,117
Bankalar Piy. Deg. 1,067,679

Holdingler Piy. Deg. 1,219,240

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giinlinde 8100 Sanayi Piy. Deg. 3,747,430
seviyesine hareketin ardindan sinirli geri ¢ekilme yasadi. Kapanis BIST islem Hacmi (mn TL) 191,663

8039 seviyesinde gercgeklesti. BIST'te hafta genelinde 7650 destegi
Uzerinde saglanan tutunma sonrasi gelisen tepki Cuma giini de

BIST Ort. Halka Agiklik 31%

sml.rll sekilde deyam etti. Endekste vhaftanln s.on iki gunL{nde En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
gelisen  hareketi halen sinirli-olagan tepki ¢ergevesinde
figgerler.\dlrme\./e (-ievarTl ediyoruz. BIST’te kl?a perly.otta ye“nl Cimsa 9.99 1732.7
iyimserlik gelisebilmesi ve yukari hareketin yeniden gig K Imatik Teknol 9.98 12416
kazanabilmesi icin 8120 seviyesi lizerine geri donist gerekli ontro mat'l ekno ) )
goriiyoruz. Altindaki hareketin devami diizeltme siirecinin gecerli Kocaer Celik 9.97 738.4
olduguna yénelik sinyal olarak disiintlmeli. BIST'te 7900-7800 Bera Holding 9.96 818.2
yakin destek, 7650 seviyesi ise nispeten gli¢lli gordigiimiz bir alt is Bankasi (C) 7.61 8910.4
destek bolgesi. 7900-7800-7650-7500 destek, 8120/50-8200-8300-
8400 direnc. En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
@ Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Tukas -6.10 1462.7
Koza Anadolu Metal -3.30 1176.0
Tav Havalimanlan -3.01 793.5
Tirk Hava Yollari -2.79 6577.9
Alarko Holding -2.41 1085.7

" ¥ En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tlpras 4.26 9959.4
is Bankasi (C) 7.61 8910.4
Astor Enerji -0.78 7772.1
Portfoy Secimleri Tirk Hava Yollan -2.79 6577.9
Eregli Demir Celik 3.69 6454.6

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Dogus Oto,

Ko¢ Holding, Kardemir D, Mavi, Pegasus, TAV, Turkcell, Tlpras, "9 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) i§| Ad

Vestel Beyaz, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301023 8670.8 -0.1 149,377
F_XU0301223 9132.5 0.1 1,125
F_USDTRY0923 27.25 0.0 102,758
F_EURTRY0923 29.03 -0.1 670
[ 3 Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301023 227,714 16,343
F USDTRY0923 615,997 -90,228
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o I
Sirket Haberleri

® Aselsan (ASELS, Notr, Hedef Fiyat: 49.8) “Milgem 6-8” projelerine iliskin yaklasik 285 milyon € tutarinda yeni
siparis aldi. Sozlesme tutarinin 2C23 itibariyle bakiye siparislere orani %3,6’dir. Teslimatlar 2024-2026 vyillan
arasinda yapilacak. (Pozitif)

® Tekfen Holding (TKFEN, Endeks Uzerinde Getiri, Hedef Fiyat: 67,0TL), son donemdeki stratejik kararlari ve
gelecege yonelik projeksiyonlari hakkinda daha detayl bilgi vermek lzere Cuma glini bir analist toplantisi
diizenledi. Baslica 6ne ¢ikan noktalar: Sirket, daha onceki deneyim ve bilgi birikimine dayanarak taahhit
segmentinde endustriyel tesis ve ulasim projelerine odaklanmayi planlamakta. Taahhlt Grubu'nun 2024-2027
yillari arasinda %5-8 FAVOK marji ile yillik 1,0 milyar dolar civarinda gelir elde etmesi bekleniyor. Taahhiit
segmentinde dnemli maliyet dususleri de saglayan organizasyonel degisiklikler yapildi. Sirketin son bes yildir proje
kazanamadigi bircok yurt disi ofisi kapatildi. Sirket, entegre tretim icin 110 bin m? alan Gzerinde (retim, montaj,
depolama ve rihtimdan sevkiyat yapabilen bir Uretim tesisi kurarak, offshore ve onshore modiler Gretim
kapasitesini yillik 50.000 tona ¢ikarmayi planhyor. Tekfen Mihendislik, rekabetgi olabilecegi cografya ve sektorlere
odaklanarak Taahhlt Grubu'nun enerji ve enerji ¢dziimlerinde biylimesine destek olacaktir. Daha 6nce agiklandig
Uzere, tarim ve terminal is kollarinda rekabet glicinin korunmasi amaciyla toplam 500 milyon ABD dolari
tutarinda yatirim yapilmasi 6ngoriliyor. Toros Tarim, Ceyhan tesislerine silfirik asit ve fosforik asit tesisi ile iskele
ve rihtim arkasina tank kuracak. Sirket tarim ve terminal iskollarinda %20 FAVOK marjiyla 2027 yilinda 1,2 milyar
dolar gelir elde etmeyi planliyor. Tekfen Yenilenebilir Enerji Coziimleri sirketin yeni buylime alanini olusturmak
amaciyla kuruldu. Burada planlanan toplam yatirim tutari 500 milyon dolar seviyesinde. Yénetim, yesil amonyak
yatirimlariyla glibre isini desteklerken mihendislik, ingsaat ve Uretim yeteneklerini de kullanmayi planliyor. 3 ana is
kolunda stratejik ortaklik kurma firsatlari arastiriliyor. Olasi stratejik ortakliklarin potansiyel olumlu etkisi sirketin
mevcut finansal 6ngorilerine dahil degil. Sirket s6z konusu yatirimlari %30/%70 — %40/%60 seviyelerinde
Bor¢/Ozsermaye orani ile finanse etmeyi planlamakta. Sirketin mevcut temettii politikasina gére temetti
0demelerinin devam etmesi planlaniyor. Aralarinda IFC, EDC gibi kurumlarinda oldugu yaklasik 20 finans kurulusu
ve yurt disi eximler ile gorusilerek yatirim siiregleri anlatildi. Hazirlanan modeller sonrasi 2. tur gorismeleri de
yapiliyor. Sirket, boélinme karari alarak gayrimenkullerini yeni kurulan Tekfen Varlik ve Tasinmaz Yonetimi'ne
devretmeye karar verdi. Muhafazakar varsayimlar altinda gayrimenkullerin tahmini degeri 250 milyon dolar
seviyesinde ongoriliyor. Sirket, Tekfen Tower ve Akmerkez'deki binalar gibi nemli varliklarin ¢ogunluk hissesini
kaybetmeden gayrimenkullerden fon saglamayi planlyor. Yorum: Grubun taahhiit segmentinde kiglilme stratejisi
ve organizasyonel degisikliklerle sagladigi tasarruflarin olumlu oldugunu dlsitnlyoruz. Ek olarak, sirketin
bilangosundaki degerlerin aciga ¢ikaracak aksiyonlar almasini ve buradan saglayacagi fonlari biyimek ve rekabetgi
kalmak i¢in ana islerine yatirmasinin olumlu oldugunu disiniyoruz. Diger yandan yatirimlarin yapildigl siregte
taahhit is kolunda nakit yakiminin devam etmesi ve glibre isinde doéngisel olarak zayif birkac yil gecirilmesi
sirketin borgluluk seviyesini dnemli 6l¢lide arttirabilir.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani(%) Orani (%) Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Arcelik  ARCLK 2.6638 1.7% - - - 154.04 156.70

TEMETTU BiLDiRiIMLERi

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL Tarih
Platform Turizm Tas. Gida Ins. Temizlik PLTUR 0.0647 0.4% 15.50 10.10.2023

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 32,000 137.68 4.4 6.90%
Toplam 4.4
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIiRiIMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Casa Emtia Petrol CASA 4,900,000 1000.0% 49,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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