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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
27,1346 28,9270 1,0654 8.000 1676,5
ABD ve Euro Bélgesi’nde PMI eyliil ayi éncii verileri takip edilecek " W Haftalik Getiriler (%)
® TCMB politika faizini beklentilerle uyumlu olarak 500 bps artisla %30’a ¢ekti L5 1,0
® Tketici gliven endeksi eyltlde aylik 3,5 puan artti; 71,5 10 1 0,6 0,8
® ingiltere Merkez Bankasi politika faizini %5,25’te sabit birakt 0,5
0,0 T T T 1

ABD hisse senedi piyasalari saticili seyretti. Bu gelismede i) 10 yillik tahvil — -0,5 4
getirilerinin 2007°den beri en yiiksek seviyeye ulasmasi ii) haftalk issizlik — -1,0 -

maaslarindaki disiis ve iii) ikinci el konutlarin satis adedinin disis hizindaki .15
yavaslamayla birlikte satis fiyatlarinin yillik %3,9 artmasi rol oynadi. S&P500 ve 4 | 1,5
Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %1,6 ve %1,8 kayiplarla noktaladi. Euro Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Bdélgesi (EB) hisse senedi endeksleri ise, Fed’in politika faizini daha uzun siire
yliksek s_eviyelerde tutacadina iliskin beklentilerin yani sira, politika faizini 25 bps @ RV[3sl(=13 (Bugiin)
artiran Isve¢ ve Norveg¢ Merkez Bankalari ile sabit tutan Isvigre Merkez Bankasinin
biyiime gériiniminde ivme kaybina isaret etmelerinin etkisiyle giinii %0,6 ild Turkiye Yabanci Turist Girisleri

Onceki Beklenti

%1,8 diistslerle tamamladi. ABD tahvil piyasasi 5 yil ve daha uzun vadeli (agustos, yillik % degisim) 73 )
kaditlarda saticili seyrini diin de siirdiirdii. 2 yillik tahvil getirisi %5,14’e gerilerken, Sloesi imalat S .
10 yillik tahvil getirisi ise %4,49’a yiikseldi. Dolar endeksi diin yatay seyretti: Euro Bdlgesi Imalat Sanayi PMI 43,5 44,0

105,4. Brent petrol aktif vadeli kontrati Fed’in daha uzun siire siki durusunu Endeksi (eylil, 6ncii)

strdiirecedinin piyasalarda yarattigi baskiya paralel olarak giini %0,2 azalisla Yatirimci Takvimi icin tiklayin
93,35/bbl’den sonlandirdi. Diisiisiin sinirli kalmasinda Rusya’nin gegici siireligine ™ L .
benzin ve dizel yakit ihracatina yasak getirmesinin etkisi oldu. Altinin ons fiyat: 10 @ Devlet Tahvili Getirileri
yillik  tahvil getirilerindeki yiikselisin de etkisiyle %0,5 geriledi ve giini

% 21/09 20/09 2022

1920S/ons’tan kapatti. (%) / /
TLREF 26,50 26,50 10,26
® TCMB, eyliil ayinda politika faizini beklentilerle uyumlu olarak 500 baz puan TR 10 yilk 25,66 26,14 9,83
artigla %30’a yiikseltti. Metinde yil sonu enflasyonuna dair “tahmin bandinin ABD 10 yillik 4,49 4,41 3,87
Ust sinirina (%62) yakin seyir” iletisimi korundu. Ayrica “Kurul, parasal Almanya 10 yillik 2,73 2,70 2,57

sikilastirma adimlarinin etkisiyle, dezenflasyonu 2024 yilinda Rapor’daki

patika ile uyumlu sekilde tesis etmekte kararlidir” ifadesiyle 2024 sonu tahmin —
hedefine yonelik taahhiit giiglendirildi. %33 dlzeyindeki 2024 yil sonu @

enflasyon tahmini dikkate alindiginda, politika faizinin ilk etapta %35 diizeyine 21/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
yukseltilebilecegi anlasiliyor. Enflasyon beklentilerinin ve enflasyon egiliminin S/TL 27,1174 0,3 0,6 44,9
seyri politika faizinin tepe noktasi agisindan belirleyici olacak. €/TL 28,9498 0,4 0,8 44,9
g - y dek ik il €/$ 1,0661 0,0 0,2 -0,4
Yurt iginde eyliil ayi tiiketici gliven en f" sn' mevsimselli te‘n arindiriimig $/Yen 147,59 05 01 126
olarak aylik 3,5 puan artisla 71,5 seviyesinde gergeklesti. Endeks alt
GBP/$ 1,2298 -04 -0,9 1,8

kalemlerinden genel ekonomik duruma iliskin beklenti endeksi; son iki aydaki
belirgin dustsiin ardindan eylilde sinirl geriledi. Son l¢ aydir gerileyen
hanenin maddi durum beklentisi ise artis kaydetti Yurt icinde bugiin agustos ®
ayl yabanci turist girisleri verisi agiklanacak. 21/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
BIST-100 8.000 3,6 -1,5 45,2

Hisse Senedi Endeksleri

® ingiltere Merkez Bankas! politika faizini %5,25te sabit tuttu. 5 iiye faizlerin

! Kastp 2 2t€ 1zierin S&P 500 4.330 -16 3,9 12,8

sabit tutulmasi, 4 lye ise faiz artinm yoniinde oy kullandi. Tiketici
X . e . FTSE-100 7.679 -0,7 0,1 3,0

enflasyonunun, petrol fiyatlarindaki yukari yonli baskinin devam etmesine
ragmen enerji yillik enflasyonundaki dusts ile gida ve temel mal fiyat DAX 15.572 -13 -15 118
enflasyonundaki gerilemenin devam etmesi sonucunda kisa vadede énemli smi 11.085 -0,6 -0,1 33
Olglide diismeye devam etmesi bekleniyor. Bununla birlikte, hizmet fiyatlar Nikkei 225  32.571 -1,4 -1,8 24,8
enflasyonunun kisa vadede yiiksek seyretmeye devam edecegi ve aydan aya MSCI EM 956 15 2,6 0,0
dalgglanacagl tnahmln. edlllygr. Enflasyonul? 2025 yilinin ikinci geyregvmde sangay 3.085 -08 13 01

%2'lik hedefe donmesi bekleniyor. Enflasyonist baskilarin daha kalici olduguna
Bovespa 116.145 -2,1 -2,7 58

dair kanitlar olmasi halinde para politikasinin daha da sikilastiriimasi
gerekecegi belirtildi. isve¢ Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak politika [ W Emtia Fiyatlar
faizini 25 bps artirarak %4,0’a, Norve¢ Merkez Bankasi da 25 bps artisla faizi
%4,25'e cekti. isvigre Merkez Bankasi ise 25 bps faiz artirim beklentilerine

21/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

karsin faizi %1,75’te sabit birakti. Brent ($/varil) 933 0.2 04 86
Altin ($/ons) 1.920 -0,5 0,5 53

® ABD'de isgsizlik maasi bagvurulari diigmeye devam ederek, isgiicii Gram Altin (TL)  1.671,9 -0,1 1,0 52,6
piyasasindaki olumlu seyrin siirdiigiine isaret etti. Haftalik bagvurular 16 Bakr ($/libre) 366,7 21 3,1 3,8

Eylul ile biten haftada beklentilerin (225 bin) aksine 201 bine geriledi (6nceki
hafta: 221 bin). Boylelikle, dort haftalik hareketli ortalama subat ayindan bu
yana en diisiik seviye olan 217 bine geriledi. ikinci el konut satislari agustos

ayinda %0,7 disiisle 4,04 milyona geriledi. Conference Board Oncii Ekonomik
Endeksi agustosta %0,4 azaldi; béylece endeks 17 ay Ust Uste diisis kaydetti. A K BA N K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST diin TCMB faiz karari sonrasi alim yéniinde bir egilim sergiledi

ve BIST-100 endeksi glnl %3,6 artida tamamladi. Kapanislar
itibariyla perakende ticaret, GYO ve demir/cgelik hisselerindeki getiri
ortalamanin altinda gergeklesirken, sigorta, bilisim, teknoloji
hisseleri belirgin sekilde olumlu ayristi. Dinki gigli ivmenin
ardindan BIST’de bugiin iliml egilim korunmakla birlikte daha sakin
bir seyir gortlmesini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin glin igerisinde 7663 seviyesine geri

cekilme sonrasinda tepki yasadi. Kapanis 8000 seviyesinde
gerceklesti. BIST’te son 4 gilndir tutunma gordiglimiz 7650
destegi civarindan nispeten belirgin tepki yasaniyor. Bununla
birlikte endekste yasanan hareketi halen sinirh-olagan tepki
cercevesinde degerlendiriyoruz. BIST’te kisa periyotta yeni
iyimserlik gelisebilmesi icin 8000-8120 bandi Uzerine geri donlsi
gerekli goriyoruz. Altindaki hareketin devami saticili seyrin
devamina yonelik sinyal olarak dislinilmeli. BIST'te 7800-7650
yakin destek, 7500-7400 bandi ise nispeten gicli gordugimiz bir
alt destek bélgesi. 7800-7650-7500-7400 destek, 8000-8120/50-
8200-8300-8400 direng.

® Detayli Teknik Analiz Bilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Dogus Oto,
Ko¢ Holding, Kardemir D, Mavi, Pegasus, TAV, Turkcell, Tlpras,

Vestel Beyaz, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

22 Eylul 2023

L B Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

3.6
3.4
33
3.9
3.5

-1.5 2.6 45.2
-1.9 0.3 41.8
5.8 15.4 59.5
-0.8 4.1 45.4
-1.7 1.8 58.0

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)

BIST Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

6,783,340
1,061,807
1,215,878
3,697,240
191,596
31%

Hacim (mn TL)

Bera Holding
Kontrolmatik Teknol
Cimsa

Smart Glines Enerjis
Girisim Elektrik Sanz

10.00 764.2
9.99 2537.4
9.97 2634.6
9.94 1312.3
8.58 1350.6

En Disiik Getiri

Tukas

Pasifik Gayrimenkul
Borusan Boru
Selguk Ecza Deposu

Sok Marketler Ticare

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

-2.77
-1.82

0.21
0.25

0.65

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

1022.2
568.7
1832.3
155.5

402.6

Hacim (mn TL)

Tiirk Hava Yollari 4.16 10192.5
Tlpras 4.60 7506.3
Yapi Ve Kredi Banka 2.97 7266.3
Akbank 5.41 7231.6
is Bankasi (C) 2.84 6898.5
L3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0301023 8679.8 3.4 286,679
F_XU0301223 9127.3 2.8 2,514
F_USDTRY0923 27.24 0.5 227,387
F_EURTRY0923 29.04 0.0 3,159

[ 3 Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301023
F_USDTRY0923

211,371
706,225

2,022
-85,543
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o I
Sirket Haberleri

® Tekfen (TKFEN, Endeks Uzerinde Getiri, Hedef Fiyat: 67,0TL), Yonetim Kurulu; i) gelir getiren ve gelir getirme
potansiyeli tagiyan tasinmazlarin yeni kurulacak olan "Tekfen Varlik ve Tasinmaz Yonetimi A.S." sirketine devri igin
gerekli islemlerin baslatilmasina, ii) Derince'deki arsasinin ve lizerinde yer alan fabrika binasinin, kismi bdlinme
yontemiyle yeni kurulacak olan Tekfen Derince A.S."ye aktarilmasina ve iii) Yenilenebilir enerji ¢éztimleri
konusunda 10 milyon TL sermayeli sirket kurulmasina, karar verdi. Alinan aksiyonlari sirketin stratejik yatirimlarini
fonlamasi ve bilangodaki degerlerin agiga ¢cikmasi konularinda olumlu olacagini diisiintiyoruz.

® Sisecam (SISE, Endeks Uzerinde Getiri, Hedef Fiyat: 74,5TL), Kirklareli'nde 200 bin ton/yil lretim kapasiteli
otomotiv cami Uretim hat yatirrminin devreye alindigini agikladi. Mevcut durumunda sirketin otocam Uretimi
yapan float hatlari, kapasiteleri ve verimlilikleri artirilarak tamamen mimari cam tretimine yonlendirilebilecek. Ek
olarak yeni hat ile sirket otocam Uretiminde de verimlilik artisi saglayacak. Tarsus’taki TR9 float hattinin yapimi ve
Luleburgaz’'daki TR1 float hattinin kapasite artisi slregleri ise devam ediyor. Diger iki yatirrmin da
tamamlanmasiyla Sisecam’in Turkiye’deki toplam float Gretim kapasitesi %30 artisla 2,6 milyon ton/yil olacak.
Sirket mevcut durumda daha 6nce agikladig yatirim tamamlanma takvimine blyik 6lglide paralel gidiyor.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gore, 15 Eylll haftasinda yerlesiklerin déviz mevduati 1,1 milyar dolar disusle
176,7 milyar dolar olarak gergeklesti. Parite etkisinden arindirildiginda déviz mevduatta 0,7 milyar dolar azalma
goruliyor. Ayni hafta kur korumali mevduat (KKM) 26 milyar TL azalarak 3,3 trilyon TL (123,2 milyar dolar) oldu.
ilgili hafta icerisinde TL krediler %0,4 artarken, YP krediler (ABD dolari bazinda) %0,2 azaldi. TCMB verilerine gére 1
aydan uzun vadeli TL mevduat faiz orani haftalik 100 baz puan artisla %41,9 oldu. Ote yandan, ortalama faiz
oranlari haftalik bazda TL ticari kredilerde 260 baz puan artarak %43,2'ye, ihtiyac kredilerinde 90 baz puan
azalarak %58,8'e ve konut kredilerinde 285 baz puan artarak %41,7'ye geldi.

® Rafineri Sektorii: Rusya, i¢ pazardaki fiyat artislarini dnleyebilmek icin dizel ve benzin ihracatini gegici olarak
durdurma karari aldi (Tiipras (TUPRS, Endeksin Uzerinde Getiri, H. Fiyat: 187,5TL) icin Olumlu). Rusya deniz
yoluyla yapilan dizel ihracatinda giinlik 1 milyon varil ile diinyada en buyik ihracatgi konumundaydi. Alinan
ihracat yasagi karariyla piyasada dizel bulunabilirliginin azalmasinin Avrupa’da rin marjlarinda yukari yénli bir
harekete sebep olmasini bekleriz. Bu arada Tirkiye’nin Rusya’dan dizel ithalati 2022’de 4,16 milyon ton
seviyesinde bulunurken toplam dizel ithalatinin %43’tiine denk gelmekteydi. Ocak-Haziran 2023 doneminde ise
Rusya’dan dizel ithalati 5,25 milyon tona yukselerek toplam dizel ithalatinin %82’tine ulasti. (Bloomberg, SPGlobal,
EPDK)
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Sirket Haberleri

TEMETTU BiLDiRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temetti (TL) Verim (%) Kapams (TL) Tarih
Ziraat Gayrimenkul Yatinm Ortakligi  ZRGYO 0.0045 0.1% 5.20 27.05.2023

PAY GERi ALIM BiLDIiRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL)  (milyon TL) Oram (%)
Mip Saglik Hizmetleri MPARK 20,000 136.42 27 B.88%
Toplam 2.7

GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDIRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL)  (milyon TL) Oram (%)
Emlak G.M.Y.O. EKGYD 187,000,000 7.50 1,402.5 0.12%
AkisG.MLY.0. AKSGY 6,410,912 11.20 71.8 0.00%
Toplam 1,474.3
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (T  Orani (%) Bedelsiz Tutan (TL)
Ege Glbre EGGUB 40,000,000 150.0% 60,000,000
BIST-100
Eklenenler Cikarilanlar
Kod  Sirket Kod  Sirket
AKFYE  AkfenYenilenebilir Enerji ASUZU  Anadolulsuzu
BIENY  BienYap! Uriinleri AYDEM  Aydem Yenilenebilir Enerji
CWENE Cw Enerji Mihendislik BAGFS  Bagfas
EUPWR  Europower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler BIOEN  Biotrend Cevre Ve Enerji Yatinmlar
IMASM  Imas Makina Sanayi CEMTS  Cemtas
KAYSE  Kayseri SekerFabrikasi GSDHO  Gsd Holding
MIATK  Mia Teknoloji SELEC  Selcuk Ecza Deposu
YEOTK  Yeo Teknoloji Enerji Ve Endiistri TENSA  Teknosa
BIST-50
Eklenenler Cikarilanlar
Kod  Sirket Kod  Sirket
CANTE  Can2 Termik AKSA  Aksa
CWENE Cw Enerji Mihendislik EGEEN  Ege Enddstri
EUPWR  Europower Enerji Ve Otomasyon Teknolaojiled SOKM  Sok Marketler Ticaret
BIST-30
Eklenenler Cikarilanlar
Kod  Sirket Kod  3irket
KONTR  Kontrolmatik Teknoloji KOZAA  Koza AnadoluMetal
OYAKC  Oyak Cimento Fabrikalar TAVHL  Tav Havalimanlar
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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