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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD
27.0121 w 28.7667 w 1.0639

Yurt icinde TCMB faiz karari, yurt disinda BoE faiz karari takip edilecek

® TCMB’nin politika faizini 500 baz puan artisla %30’a ¢ekmesi bekleniyor
® Fed beklentilerle uyumlu olarak faiz oranlarini sabit birakti
® ingiltere’de agustos ayi yillik enflasyonu %6,7’ye geriledi

ABD hisse senedi piyasalari, Fed’in PPK toplantisi sonrasi tutanaklarda ve basin
toplantisinda sahin bir tonla faiz artirrmina ara verilmesi sebebiyle saticili seyretti.
S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,9 ve %1,5 disiislerle
tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Fed PPK karari éncesinde
yeni tasit kayitlarinda ve insaat sektérii ¢iktilarinda goérilen artislarin etkisiyle
giinii %0,7 il6 %1,6 kazammlarla sonlandirdi. Ayrica Ingiltere’de TUFE’nin

beklentilerin altinda gerceklesmesi BoE’nin PPK karari éncesinde FTSE-1000 ¢y RVEITI (A (:TT-0113) )

destekleyen ana unsur oldu. ABD tahvil piyasasi Fed karari sonrasi saticili seyrini
surdirdi. 2 yillik tahvil getirileri son 17 yilin en yliksek seviyesini gordi. 2 yillik
tahvil getirisi %5,18’e, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,41’e yiikseldi. Dolar endeksi 3
glinliik diistisiin ardindan %0,2 artis gdsterdi: 105,3. Brent petrol aktif vadeli
kontrati Fed’in ¢izdigi sahin tablo nedeniyle giinii %0,9 gerileyerek 93,55/bbl’den
noktaladi. Altinin ons fiyati %0,1 geriledi ve giinii 19305/ons’tan bitirdi.
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® Fed politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak %5,25-5,50 araliginda
sabit tuttu. Fed projeksiyonlarinda; blyiime tahminlerini 2023 yili igin @
%1,0’dan %2,1’e, 2024 igin %1,1'den %1,5’e yukari yonlii revize etti. Cekirdek
kisisel tlketim harcamalar (PCE) beklentisini 2023 igin %3,9'dan %3,7’ye (%) 20/09 19/09 2022
revize ederken, 2024 tahminini %2,6’da sabit birakti. issizlik orani beklentisini TLREF 26,50 26,50 10,26
2023 igin %4,1’den %3,8’e giincelledi. 2023 igin ortalama faiz beklentisini TR 10 yillik 26,14 26,93 9,83
%5,6’da sabit birakirken, 2024 igin %4,6’dan %5,1’e, 2025 yilini da %3,4’ten ABD 10 yillik 4,41 4,36 3,87
%3,9’a yukseltti. Uzun dénem ortalama faiz beklentileri ise %2,5'te sabit kaldi. Almanya 10 yillik 2,70 274 2,57
Metinde, son donemdeki gostergelerin ekonomik faaliyetlerin glglu bir hizla
genisledigine isaret ettigi belirtildi. istihdam artislarinin son aylarda bir miktar
yavaslamis olmakla birlikte guigl, issizlik oraninin da dustik kalmaya devam @ _
ettigi vurgulandi. Enflasyonun ise yiiksek seyretmeye devam ettigi belirtildi. 20/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
Para Politikasi Kurulu, ekonomik goriinime iliskin gelen vyeni verilerin $/TL 27,0283 0,0 03 a5
etkilerinin de izlenmeye devam edilecegini belirtti. Hedeflerine ulagiimasini
. . . . . o €/TL 28,8225 0,2 0,3 442
engelleyebilecek risklerin ortaya c¢ikmasi halinde ise Fed, para politikasi
durusunu ayarlamaya hazir oldugunu vurguladi. €/$ 1,0661 0.2 0.6 04
$/Yen 148,34 0,3 0,6 13,1
® Almanya’da dlretici fiyat enflasyonu agustosta ayhk bazda %0,3 artis GBP/$ 1,2344 0,4 -1,2 2,2
gosterdi. UFE yilhik bazda ise %12,6 azaldi; verinin toplanmaya baslandig . . .
1949 yilindan bu yana en buytk disls. Bu esas olarak bir dnceki yilin yiksek ®
bazindan kaynaklandi; enerji fiyatlarindaki gerileme 6ne c¢ikarken ara mali 20/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
fiyatlarindaki diistsler de etkili oldu. Tiketim mallari ve sermaye mallari fiyat BIST-100 7.720 0,8 3,7 40,1
artislari yavaslamaya devam etti. Enerji fiyatlari yillik olarak %31,9 azaldi. S&P 500 4.402 0,9 1,5 14,7
® ingiltere’de tiiketici enflasyonu beklentilerin altinda gergeklesti. TUFE FTSE-A00 7732 09 27 >8
ngilter tiketici yonu ntilerin inda gerg i
agustosta aylik bazda %0,3 artarken (beklenti: %0,7), yillik artis ise %6,8’den DAX 15.782 0.7 08 133
%6,7'ye, cekirdek TUFE de %6,9'dan %6,2’ye geriledi. Yillik enflasyon S LA Uf L -0
oranindaki distse en buylk katki gida ve alkolslz igecekler, lokanta ve Nikkei 225 33.024 07 10 26,6
oteller, eglence ve kiiltiir ile mobilya ve ev esyasi kategorilerinden geldi. MSCI EM 971 0,4 0,4 1,5
Enflasyon verisinin ardindan BoE’nin faiz artiracagina dair beklentiler %79’dan Sangay 3.109 0,5 0,5 0,6
%48’e geriledi. Bovespa 118.695 0,7 0,4 8,2
® ABD’de haftalik konut kredisi bagvurulari art arda iki haftalik disisin ¢
ardindan 15 Eyliil ile biten haftada %5,4 artti. 30 yillik sabit faizli konut kredisi
faiz orani bir 6nceki haftaya gore 4 baz puan artarken, 15 yillik sabit faiz ise 10 20/09  Ginlitk (%)  Haft. (%) 2022 sonu (%)
baz puan disti. ABD’de bugiin ise haftalik issizlik maasi basvurulari ile Brent ($/varil) 93,5 09 18 8.9
agustos ayi ikinci el konut satiglari verileri agiklanacak. Altn ($/ons) 1.930 0,1 12 5.8
Gram Altin (TL)  1.674,2 0,1 1,4 52,8
® Yurt icinde bugiin TCMB faiz karari agiklanacak. TCMB agustos toplantisinda Bakir ($/libre) 374,7 0,9 0,3 1,7

politika faizini beklentilerin Gzerinde 750 baz puan artisla %25’e yikseltmisti.
TCMB’nin bu toplantisinda politika faizini 500 baz puan artisla %30,0
seviyesine ¢ekmesi bekleniyor. Yurt icinde bugiin ayrica eyliil ay tiketici
gliven endeksi verisi agiklanacak.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 din %1’e yakin gerileme gosterdi. Gline alicili baslayan

BIST’de seansin ikinci yarisinda gelen satislar diisiise neden oldu.
Havacilik, banka ve sigorta hisseleri olumlu ayrisirken, endeks
Uzerinde agirhigl olan rafineri, perakende ticaret ve demir/celik
hisselerine gelen satislar endeksin glini ekside kapatmasina neden
oldu. ABD borsalari ise diin FED’den gelen faiz seviyesinin dnceki
beklentilerden daha uzun siire devam edebilecegi sinyali ile baski
altinda kaldi. Piyasanin buglin agiklanacak TCMB Para Politikasi
Kurulu kararlari éncesi temkinli bir durus sergilemesini bekliyoruz.
BIST'de bu seviyelerden konsolidasyon c¢abasinin siirmesi olasi
gorunuyor.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin igerisinde 7900 seviyesine

hareketin ardindan geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 7720 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te zayif tepki sonrasi asagl egilim gecerliligini
strdlriyor. 5 ve 21 giunlik ortalama altindaki seyir endekste zayif
seyrin slrdiglne vyonelik isaret. BIST'te kisa periyotta yeni
iyimserlik gelisebilmesi igin 8000-8120 bandi Uzerine geri doniisi
gerekli goriyoruz. Altindaki hareketin devami saticili seyrin
devamina yonelik sinyal olarak distintlmeli. BIST'te 7650 yakin
destek, 7500-7400 bandi ise nispeten gigli gordiglimiz bir alt
destek bolgesi. Bu bolgede tutunma tepki gelismesi muhtemel.
Bununla birlikte altina yasanacak sarkma bu defa 7000-6800
bandini da glindeme getirebilecektir. 7650-7500-7400-7200-700-
6800 destek, 7800-7900-8000-8150-8200 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Dogus Oto,
Ko¢ Holding, Kardemir D, Mavi, Pegasus, TAV, Turkcell, Tlpras,
Vestel Beyaz, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin
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L _BJEndeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0.8
BIST-30 -0.8
Banka Endeksi 2.2
Sinai Endeks -1.5
Hizmetler Endeksi -0.6

-3.7 2.7 40.1
-3.5 0.9 37.1
24 11.8 54.4
-3.6 5.0 40.0
-4.1 2.1 52.7

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

6,555,971
1,036,352
1,176,062
3,562,936
161,690
31%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tav Havalimanlari
Pasifik Gayrimenkul
Selcuk Ecza Deposu
Cimsa

is Yatinm

8.40
8.04
7.13
6.30
4.68

1949.0
755.4
342.8

1473.2
710.7

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Kontrolmatik Teknol
Turk Telekom

Odas Elektrik
Aselsan

Tofas Otomobil Fab.

-4.93
-4.47
-4.34
-4.04

-3.88

" ¥ En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollar
Yapi Ve Kredi Banka
is Bankasi (C)
Tlpras

Akbank

2.15
2.48
2.18
-2.48
2.14

1284.5
1757.2
1143.0
2075.1

1279.0

11025.1
6202.7
5548.6
3939.2
3920.7

(3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Iisl. Ad.

F_XU0301023 8396.8 -0.7 221,327
F_XU0301223 8876.8 -0.7 1,257
F_USDTRY0923 27.11 -0.1 111,901
F_EURTRY0923 29.04 -0.1 315
LI Acik Pozisyon Adet De§g.
F_XU0301023 209,349 -2,475
F USDTRY0923 791,768 -11,994
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Sirket Haberleri
® Bankacilik Sektérii: BDDK gilinliik bilten verisine gére bankalardaki doviz mevduat 15 Eylil haftasinda 1,1 milyar
dolar kadar gerilemeyle 204,1 milyar dolara diistii. Ayni dénemde TL mevduat %2,2 artarak 7,7 trilyon TL oldu. S6z

konusu hafta TL krediler %0,4 artarken, yabanci para krediler %0,2 daraldi. Sorunlu kredi hacmi ise 0,8 milyar TL
artarak 173,3 milyar TL oldu.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL,
Sanko Pazarlama  SANKO - - 42.9% - - 26.35 37.64
Panora G.M.Y.O. PAGYO 0.3516 0.8% - - - 41.95 42.30
PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Doganlar Mobilya DGNMO 120,000 11.84 1.4 3.34%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 278,266 14.22 4.0 0.49%
Toplam 5.4
GERIi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDIRIMLERI
Toplam
Almlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Lokman Hekim LKMNH 553,779 40.00 22.2 0.00%

Toplam 22.2
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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