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Endeksin Uzerinde Getiri

Dogus Otomotiv
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Dogus Otomotiv beklentilere paralel giiglii sonuglar agikladu...

Dogus Otomotiv (Dogus) 2C23'de beklentimizden %2 asagida konsensus beklentisine paralel, 5.135 milyon TLnet kar agikladi.

2C23’desirketin netsatislari beklentimizden %2 asagida, yillik %134 artt. 2C23’de sirketin Skoda dahil yurtici satis hacmi yillik
%50 artarken, Skoda harigsatis hacmiyillik %48 artti.

2C23’de FAVOK beklentimizden %4 asagida, yillik %167 artti. 2C23’de FAVOK marji beklentimizden 52 bazpuan daha asagida,
yillik 261 bazpuanartti. 2C23'de briit kar marjiyillik 263 baz puan artarken, operasyonel giderler/net satislar orani yillikyatay
seyretti.

Sirket 2023 yilina iliskin ongoriilerini glincelledi. Yonetim, yurt ici toplam arag pazari beklentisini 775 bin adetten 1 milyon
adede yukseltti (AK: 1,05 milyon). Yonetim, Skoda harig yurt ici satis hacmi beklentisini 96 bin adetten 110+ bin seviyesine

ylkseltti. (AK: 108 bin) Yonetim, yatirim harcamalari beklentisini 1.560 milyon TL seviyesinden 2.300 milyon TL seviyesine
yikseltti.

Sirket 9 Mart 2023’de Dogus GYO'nun %93,7’sini 5,1 milyar TL'ye satin aldi. Dogus GYO’'nun yénetim kontroli A grubu
hisselerindedir. 2C23 itibariyla Dogus Otomotiv, Dogus GYO’nun A grubu hisselerine sahip degildir. Bu ylizden sirket, Dogus
GYO’nun finansallarini kendi finansallarina konsolide etmemis, Dogus GYO’yu uzun vadeli finansalvarlik olarak kaydetmistir.

Yonetim kuruluhisse basina 11,4 TL'ye tekabiil eden 2,5 milyar TL temettli avansi 6demeye karar verdi. Temettii verimi %4,1'dir.
S6z konusu temettii 6a23 net karindan 6ddenecektir. Hakkullanim tarihi 24.08.2023 giintdiir.

Sirketin net borcu 872 milyon TL’den 3,1 milyar TL seviyesine yiikselmistir. 2C23'de sirket 2,0 milyar TL temettl 6demistir.
2G23’denetisletme sermayesi geyreklik 5,5 milyar TLartti. 2G23’de alacak vadesi ceyreklik 1 giin daraldi. 2¢23’de stok vadesi
ceyreklik 29 glin arttl. 2C23'de satici vadesigeyreklik 3 glin artti. 2C23’de nakit déngisi ¢eyreklik 25 giin artti. Stok vadesindeki
artisiyurtici pazarda yavaslamayaisaret ediyor olabilir.

Yorum ve Tavsiye: 2C23'de Dogus, beklentilere paralel, glicli sonuclar acikladi. Dogus igin hedef fiyatimizi 382,0 TL seviyesinde
koruyoruz. Sirket icin “Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. Piyasanin sonuglara tepkisinin “N6tr” olacagini
disiiniiyoruz.
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Ozet Gelir Tablosu

TRYmn 2¢23 2C22 v/y 1G23 q/q 2022 2021 y/y
Net Satiglar 27,142 11,614 133.7% 19,450 39.6% 46,781 24,306 92.5%
Brit Kar 6,632 2,532 161.9% 4,544 45.9% 10,526 3,521 198.9%
Briit Kar Mariji 24.4% 21.8% 263 bps 23.4% 107 bps 22.5% 14.5% 801 bps
Amortisman 133 71 124 298 182 0.0%
FAVOK 5,750 2,157 166.5% 4,061 41.6% 7,853 2,378 230.3%
FAVOK Mariji 21.2% 18.6% 261 bps 20.9% 31 bps 16.8% 9.8% 700 bps
Net Kar 5,135 1,766 190.8% 3,900 31.6% 7,824 2,332 235.6%
Net Kar Marji 18.9% 15.2% 372 bps 20.1% -114 bps 16.7% 9.6% 713 bps
Bilango, TRYmn 2G22 3G22 4C22 1¢23 2G23

Net Borg 305 -2,044 -2,805 872 3,147

YP Pozisyonu 1,420 3,456 3,334 -1,488 1,767
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AKYatirm

Bu rapor, Ak Yatiim Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanulan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmuistir. Raporda yer alan ifadeler, hi¢bir sekilde veya suretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez
oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularn, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve bu bilgilere
dayarilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgmdan Ak
Yatirm hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirrm'm ve Akbank’in tiim c¢alisanlart ve
danigsmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolaylh
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim
aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatrim Darigsmanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Damgsmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yOnetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatiim Damsmanhigi s6zlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatrim, raporlarin Internet iizerinden e-mail yoluyla alinmas1
durumunda viriis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1 alicinin donarimina
veyayaziimma gelebilecek herhangibir zarardan dolay1sorumlu tutulamaz.
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