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Bilanco Degerlendirmesi

2C23 beklenti - gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
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Net kar marjbaskisiile belirgin geriledi

Halkbank’in 2C23 net kari 6nceki ceyrege gore %84 gerilemeyle 0,7 milyar TLolarak gel di ve 0,8 milyar TL piyasa beklentisinin hafif
altindakaldi. Bankanin 2023/6 net kari da yillik %8 artisla 5,0 milyar TLoldu. O zkaynak karlihg1%9,1 oldu (2022'de %21,8).

- Karin énceki ceyrege gore gerilemesinde daralan kredi —mevduat getirisi etkili oldu. TUFE harig swap dahil net faiz zarari 9,4 milyar
Tlye yiikseldi. (1C23’te 1,4 milyar TL). Ayrica bankanin TUFE oranini sekiz puan diisiirmesi de TUFE tahvil gelirini 6nceki ceyrege
gére 2,5 milyarTLazalttl. ikinci yanida artan kredi getirisi ve diisen mevduat maliyetiyle marjda toparlanma bekliyoruz.

- Uclinci kategori krediler 17,9 milyar TLdiizeyinde yatay seyrederken, kredi karsiliklarindan 1,7 milyar TLdaha serbest birakimasiyla
net kredi riski ikinci ceyrekte de negatif kalmaya devam etti. Bununsonucunda ikinci kategori kredilerin karsilikorani 9 puan diiserek
%33,4 oldu. Ugiincii kategori kredilerin karsilik orani ise hafif artisla %83,2 oldu.

- Banka net komisyon gelirlerinde 6nceki ceyrege gore %40 veilk altiayda 6nceki yilagére %120 artis sagladi. Halkbank’in faaliyet
giderleriise 6nceki ceyrekteki 7 milyar TU'lik deprem bagisi nedeniyle 2C23'te %36 azaldi. Faaliyet giderleri (bagis harig) ilk alt ayda
onceki yillagore %163 artt.

Yorum ve dneri: Halkbank’in marjinda yilin ikinci yarisinda toparlanma bekliyoruz. Bununla birlikte ilk alti ayda eksi olan net karsilik
maliyetinin ikinci yarida artmasini bekleriz. 223 sonuglarininardindan Halkbank’ta net kar tahminlerimizi 2023 igin %10artisla 14,8
milyar TL'ye ¢ikardik. 2024 tahminimizi 16,1 milyar TLolarak devam ettiriyoruz. Hissedeki 12 aylik fiyat hedefimizi ise %3 artisla 12,20
TLl'ye ylkselttik. Hisse hedef fiyatininaltinda islem gérdGglinden yatinm notumuzu ‘Endeksin Altinda Getiri’ olarak bir basamak asag
giincelliyoruz.

Temel finansallar, mn TL 2¢23 2C22 Yillik artig 1¢23 Cyrkart. 2023/6 2022/6 Yilart.
Net faiz geliri (swap dahil) 3,689 11,037 -66.6% 14,467 -74.5% 18,155 19,004 -4.5%
Net Kar 699 2,575 -72.9% 4,256 -83.6% 4,955 4,600 7.7%
Krediler 1,195,133 642,867 85.9% 984,213 21.4% 1,195,133 642,867 85.9%
Menkul Kiymetler 493,729 291,989 69.1% 439,032 12.5% 493,729 291,989 69.1%
Misteri mevduati 1,296,410 657,428 97.2% 1,135,662 14.2% 1,296,410 657,428 97.2%
Ozkaynaklar 116,756 67,125 73.9% 119,936 -2.7% 116,756 67,125 73.9%
Net Faiz Mariji 0.8% 4.4% -356bps 3.9% -308bps 2.3% 4.0% -171bps
Net kredi riski -48bps 452bps -499bps -38bps -9bps -43bps 315bps -358bps
Sorunlu kredi orani 1.5% 2.8% -130bps 1.8% -30bps 1.5% 2.8% -130bps
SYR (solo) 13.7% 14.7% -99bps 15.2% -147bps 13.7% 14.7% -99bps
Oz kaynak karlihig 2.4% 15.8% -1342bps 16.2% -1387bps 9.1% 15.9% -676bps
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Burapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inarulan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullarularak hazirlanmstir. Raporda yeralan ifadeler, hi¢bir sekilde veyasuretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularn, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden dnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligive
yanhshgindan Ak Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatmm'm ve Akbank’mn tiim
¢alisanlart ve damismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veyadolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yeralan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danigmanligi
kapsaminda yeralmamaktadir. Yatrim Damsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirrm Damsmanhig:

sozlesmesi cer¢evesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarmn Internet {izerinden e-

mail yoluylaalinmas: durumunda viriis, hatali gonderim veyadigerherhangi bir teknik sebepten dolay1




