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2C23 beklenti - gerceklesme Hisse Performansi

milyon TL Gercek Anket Ak Yat. Yoy

Net faiz geliri 1.631 - 1.600 3M

Net faiz marji %3,9 - %3,9 ™
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M Kredi risk maliyeti M Net kar payi marji

Giigli karhlik serbest karsiliga ragmen korundu

AlbarakaTiirk 2C23’de net karini dnceki geyrege gore %89 artisla 976 milyon TLolarak, 0,9 milyar TL dlzeyindeki tahminimiz ve
medyan analist tahmininin hafif (izerinde agikladi. Boylece 2023 /6 net kariyillk %129 artisla 1,5 milyar TL'ye ve 6zkaynak karllik
orani %33,5e(2022:%29,6) ulasti. Bankay digerlerinden ayristiran net kar payigelirinin dnceki ceyrege gére %14 blylimesi ol du.

- Boylece mevduat bankalarinin diisen netfaiz marjinin aksine, Albaraka Tirk’Gin net kar payi marji yataykaldi. Bu ayrisma KKMve
TL mevduata donik diizenlemelerin katilim bankalarinda sektore kiyasla dnemli bir rekabete yol agmamasindan kaynaklaniyor.

- Ayrica Albaraka Tirk sektor geneline paralel olarak kur kaynakli hazine islem gelirlerini dnceki ceyrege gére 1,1 milyar TLarttird.
Ancak, 0,6 milyar TLserbest karsilikayrildigindan bunun net kara etkisi sinirli kaldi. Béylece bankanin toplam serbest karsilik tutarn

da 2¢23 sonunda 2,5 milyar TLile 6zkaynaklarinyaklasik %25’ine ulasti.

- Glglu seyredenkredi aktivitesiile 2C23"te komisyon gelirleri 6nceki ceyrege gore %159 artti. Boyleceilk alti ay sonunda komisyon
gelirininyillik artisi da %118 oldu. Faaliyet giderleriise dnceki ceyrekteki prim 6demel eri etkisi nedeniyle 2C23’te %11 geriledi.

Faaliyetgiderlerininilk alti aydaki yillik artisida %119 oldu.

Albaraka Tirkkardaki artisla birlikte karsilik oranlarinida giiglendirmeye devam etti. Ozellikle (iciincii kategori kredilerigin ayrilan
karsilikoraniyaklasik 7 puan artisla %95’e ulasti. Béylece bankanin karsilik gideri de 2C23'te %50’ye yakin artis gosterdi.

Yorum: Piyasa kosullarinin degismesiyle Albaraka Tirk’Gnmarj tarafindaki olumlu ayrismasi normale dénebilir. Ayrica, 2C23'te
oldukga giiclii gelen hazine ve komisyongelirlerinde bir miktar diisiis gorebiliriz. Bununla birlikte bankanin 2,5 milyar TL'yi ; bulan
serbestkarsiliklarininve son geyrekte gelecek gayrimenkul degerleme karininolasidalgalanmalarda konfor saglayacagini
duslinlyoruz. Bankanin 2023 ve 2024 kar tahminlerini 3,0 ve 4,0 milyar TLolarakve hissede 12 aylik fiyat hedefini %6 artisla 4,05

TL olarak belirledik. ‘Notr’ seklindeki yatirim gorlisiimiiz de devam ediyor.

Temel finansallar, mn TL 2G23 2G22 Yillik artig 1¢23 Cyrkart. 2023/6 2022/6 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 1,631 1,356 20.3% 1,432 13.9% 3,063 2,167 41.4%
Net Kar 976 458 113.1% 517 88.8% 1,493 652 128.9%
Krediler 98,165 65,217 50.5% 81,833 20.0% 98,165 65,217 50.5%
Menkul Kiymetler 42,732 24,843 72.0% 38,344 11.4% 42,732 24,843 72.0%
Misteri mevduati 136,149 105,864 28.6% 112,704 20.8% 136,149 105,864 28.6%
Ozkaynaklar 10,140 7,210 40.6% 8,477 19.6% 10,140 7,210 40.6%
Net Faiz Mariji 3.9% 4.5% -57bps 3.9% -2bps 4.6% 4.2% 38bps
Net kredi riski 365bps 464bps -99bps 281bps 84bps 324bps 485bps -161bps
Sorunlu kredi orani 1.4% 3.2% -175bps 1.5% -7bps 1.4% 3.2% -175bps
SYR 14.6% 15.6% -105bps 14.5% 1bps 14.6% 15.6% -105bps
Oz kaynak karliligi 41.9% 30.5% 1147bps 24.9% 1703bps 33.5% 23.5% 1000bps
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Burapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inarulan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullamlarak hazirlanmistir. Raporda yeralan ifadeler, hi¢bir sekilde veyasuretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatiim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularmn, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri Onerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligive
yanhghgindan Ak Yaturim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirmm'm ve Akbank'm tiim
¢alisanlart ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veyadolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yeralan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracin alim-sabm Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Darnigmanligi
kapsaminda yeralmamaktadir. Yatrim Damsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatrim Damgmanhgi

sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarm Internet {izerinden e-

mail yoluylaalinmas: durumunda viriis, hatali génderim veyadigerherhangi bir teknik sebepten dolay1




