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2C23 beklenti —gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
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Net faiz gelirindeki sert diisiis kismen karsilik maliyet baskisinin azalmasiyla dengelendi

Vakifbank'in2C23 net kari, dnceki ceyrege gére %78 azalmayla 1,0 milyar TLoldu. Bu sonug bizim 1,3 milyar TL'lik tahminimiz ve 1,1
milyar TLmedyananalist beklentisi paralelinde gerceklesti. Bu sonugla birlikte Vakifbank’in2023/6 net kariyillik %45 gerileyerek 5,5
milyar TLve 6zkaynak karllik orani %8,6 (2022: %29,6) ol du.

- ikinci ceyrek kannin gerilemesinde daralan kredi-mevduat getiri makasi belirleyici oldu. TUFE tahvil geliri hafif artarak 10,3 milyar
TL olurken, TUFE hari¢ netfaiz geliri (swap dahil) 5,0 milyar TLgerileyerek -9,0 milyar TLoldu. Béylece, net faiz mariji dnceki ceyrege
gbre 100 baz puan diserek %0,3’te kald!.

- Onceki ¢ceyrege gore liciincii kategori kredilere intikaller bir miktar hizlandi ve 3. kategori kredi hacmi 21,1 milyar TLile briit
kredilerin %1,6'sini olusturdu. Ayrica dnceki ceyrekte 1,7 milyar TLolan net karsilik maliyeti 2C23’te iki katina ¢iktl. Bankanin karsilik
oranlariiseilgilikredi kategorilerinde yatay seyretti.

- Net Uicret ve komisyonlar 2C23'te 6nceki ceyrege gore %25 ve 2023'6’da yillik %124 artis gosterdi. Bankanin faaliyet giderleri ise
12 milyarTL'lik deprem bagisi harig tutuldugunda 2023 /6’da 6nceki yila gore %157 artis gosterdi.

- 2C23 doneminde perakende kredilerde biiylime 6nceki ceyrege gore belirgin geriledi. Boylece ceyreksel kredi artigi TLkredilerde
%22,8'den %11,5'e geriledi.

Yorum: Vakifbank' netfaiz marjindasertdaralmagoérdiigiive 12 milyar TL'lik deprem bagisini serbest karsilik ¢ozerek karsiladig ilk
altiayin ardindanyilinikinci yarisinda TUFE tahvil gelirinde en az 19 milyar TLartis bekliyor. Sonuglarin ardindan kar tahminlerimizi
2023 igin 24,5 milyar TL (%34 artis) ve 2024i¢in 26,7 milyar TL (%30 artis) olarak belirledik. Buna gore 6z kaynak karlilik beklentimiz
sirasiyla%18ve %16 olarak belirlendi. Model glincellemesi sonrasi 12 aylikfiyat hedefimizi %10artirarakyillik 11,00 TL'ye yiikselttik.
Hisseicin “Notr” olanyatinm notumuzu 'Endeksin Altinda Getiri'ye glincelliyoruz.

Temel finansallar, mn TL 2¢23 2C22 Yillik artig 1¢23 Cyrkart. 2023/6 2022/6 Yilart.
Net faiz geliri (swap dahil) 1,330 14,036 -90.5% 5,854 -77.3% 7,184 21,987 -67.3%
Net Kar 1,007 7,016 -85.7% 4,503 -77.6% 5,509 10,019 -45.0%
Krediler 1,271,230 725,890 75.1% 1,087,640 16.9% 1,271,230 725,890 75.1%
Menkul Kiymetler 474,184 304,335 55.8% 404,964 17.1% 474,184 304,335 55.8%
Misteri mevduati 1,344,461 742,221 81.1% 1,212,830 10.9% 1,344,461 742,221 81.1%
Ozkaynaklar 137,013 80,517 70.2% 141,108 -2.9% 137,013 80,517 70.2%
Net Faiz Marji 0.3% 4.9% -459bps 1.4% -111bps 0.8% 4.0% -323bps
Net kredi riski 114bps 199bps -85bps 67bps 46bps 92bps 229bps -137bps
Sorunlu kredi orani 1.6% 2.6% -98bps 1.7% -Sbps 1.6% 2.6% -98bps
SYR (solo) 14.9% 15.6% -70bps 15.8% -99bps 14.9% 15.6% -70bps
Oz kaynak karlihg 2.9% 36.0% -3314bps 14.5% -1162bps 8.6% 28.9% -2036bps
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Burapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inamlan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve verilerkullarilarak hazirlanmistir. Raporda yeralan ifadeler, higbir sekilde veyasuretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularn, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve bu
bilgilere dayamilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligive
yanhshgindan Ak Yatrim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim'm ve Akbank’in tiim
¢alisanlar1 ve danigsmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veyadolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yeralan bilgiler, bir yatirrm
tavsiyesi, yatirim aracimn alim-saim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatimm Damsmanlig:
kapsaminda yeralmamaktadir. Yatirnm Darmusmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Damismanligi
sozlesmesiger¢evesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatiim, raporlarin Internet iizerinden e-

mail yoluylaalinmas1 durumunda viriis, hatali gonderim veyadigerherhangi bir teknik sebepten dolay1




