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GuglUistirak gelirlerive serbest karsilik i ptali net kari beklentinin Gizerine ¢ikardi

is Bankasi'nin 223 net kari, 8nceki ceyrege gdre %44 artis ile 18,6 milyar TL olarak gergeklesti ve 13,2 milyar TL diizeyinde olan
tahminimizi ve medyan piyasa beklentisini gegti. Gligli donem karindaistirak gelirinin dnceki geyregin4 katina gikarak bekle ntimizi
6 milyar TL gegcmesi ve serbest karsiliklardan 2 milyar TL serbest birakiimasi belirleyici oldu. Buna karsin, karsilik giderleri de
beklentimizin3 milyar TLkadar tizerinde geldi. Bu sonugla is Bankasinin2023/6 net kan yillik %37 artisla 31,5 milyar TLve 6zkaynak
karlilikorani %31,7 (2022'de %46,8 oldu). Bankanin2C23 esas bankacilik karn 6ngoriimiizden yiksek gel en karsilik gideri nedeniyle
beklentimizinbir miktaraltinda kaldi.

- is Bankasi'nin swap dahil netfaiz geliri 6nceki ceyrege gére %30gerileyerek 14 milyar TLdiizeyinde kaldi ve beklentimizi bir miktar
gecti. Buna gére bankanin net faiz marji da dnceki ceyrege gére 180 baz puan geriledi. Bankanin TUFE tahvil geliri (rakiplerd eki
dalgalanmalarinaksine) 8,0 milyar TLile 6nceki ceyrege gére hafif artis gdsterdi. is Bankasi 2¢23’de 1,9 milyar TLd{izeyinde {iglincii
grup krediyi bilangodan sildi. Buna ragmen bankanin 2¢23'de (glincli grup krediler karsilik orani 300 baz puan artarak %80’i gecti.
Bankanin 1.ve 2. grup kredi kargiliklarindaki artis ise biiyiik élciide kur etkisinden kaynaklandi. Ugtincii grup kredi karsiliklarinin
artmasiyla net kredi risk maliyeti (kur korumasi dikkate alinarak) -5 baz puandan 155 baz puana yilkseldi net karsilik maliyeti de
onceki, ceyregegore 3,7 milyar TLartti.

Yorum: is Bankas’nin TL mevduat payi 2. ceyrekteki artisa ragmen %43 bandinda rakiplerin oldukga gerisinde bulunuyor. Banka
istirak geliri ve serbest karsilik iptalihari¢ tutuldugunda net karinda belirgin bir dists gérdi. Bununyilin ikinci yarisin da toparlanmasi
bekleniyor. 2C23 sonuglarina bagl olarak is Bankas’nda kar tahminlerimizi 2023 icin %10 artisla 64,5 milyar TL ve 2024 icin %15
artisla 74,5 milyar TL olarak belirledik. Buna gore 6zkaynak karlilik orani %31 ve %28 civarinda goriiniyor. Hissede 12 aylik fiyat
hedefini 20,50 TLyatirim gériisimiizii “Endeksin Uzerinde Getiri” ol arak koruyoruz.

Temel finansallar, mn TL 2¢23 2G22 Yillik artig 1¢23 Cyrkart. 2023/6 2022/6 Yilart.
Net faiz geliri (swap dahil) 14,041 15,710 -10.6% 18,127 -22.5% 32,168 25,949 24.0%
Net Kar 18,595 14,540 27.9% 12,903 44.1% 31,498 22,972 37.1%
Krediler 945,720 632,593 49.5% 821,305 15.1% 945,720 632,593 49.5%
Menkul Kiymetler 369,411 192,059 92.3% 334,418 10.5% 369,411 192,059 92.3%
Musteri mevduati 1,226,151 728,262 68.4% 1,009,025 21.5% 1,226,151 728,262 68.4%
Ozkaynaklar 208,451 124,766 67.1% 196,883 5.9% 208,451 124,766 67.1%
Net Faiz Mariji 3.6% 6.4% -274bps 5.4% -179bps 4.4% 5.5% -109bps
Net kredi riski 158bps -1bps 159bps -5bps 163bps 80bps -3bps 84bps
Sorunlu kredi orani 2.2% 3.0% -76bps 2.7% -44bps 2.2% 3.0% -76bps
SYR 21.3% 20.9% 43bps 20.8% S54bps 21.3% 20.9% 43bps
Oz kaynak karlihig 36.7% 49.9% HitHHHHHH 26.6% 1012bps 31.7% 43.1% -1140bps
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Burapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inamlan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullamilarak hazirlanmigtr. Raporda yeralan ifadeler, hi¢bir sekilde veyasuretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligive
yanhshgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirmm'm ve Akbank’in tiim
¢alisanlart ve damismanlarin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veyadolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yeralan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirmm aracin alim-sabm Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danigmanhigi
kapsaminda yeralmamaktadir. Yatrim Damsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miigteri arasinda imzalanacak Yatrim Damismanligi
sdzlesmesi cer¢evesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatiim, raporlarmn Internet {izerinden e-

mail yoluylaalinmas: durumunda viriis, hatali gonderim veyadigerherhangi bir teknik sebepten dolay1




