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Endeksin Uzerinde Getiri
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12-ay Fiyat hedefi: 8,50 TL
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Guglii karlihk serbest karsiliga ragmen korundu

- TSKB’nin 2¢23 net kari (650 milyon TL ek serbest karsilik ile) 6nceki ceyrege gore %26 artarak 1,77 milyar TL oldu ve 1,65 milyar
TL diizeyindeki tahminimiz ve piyasa beklentisini hafif¢ce gecti. Bu sonugla net kar 2023/6’da 3,17 milyar TL'ye (%109 artis) ve
6zkaynak karlilik orani %44’e (2022’de %45) ulasti. Beklentimizden giigli net kar énceki ¢eyregin U¢ katina, 0,55 milyar TL’ye ulasan
istirak karindan kaynaklandi. Banka net faiz geliri ve alim satim karlarinda da beklentimiz (izerinde sonuglar agikladi. Ancak
beklentiden ylksek serbest karsilik bunlarin etkisini nétrledi.

- Swap gideri dahil net faiz geliri dnceki ceyrege goére %49 artisla yaklasik 2,4 milyar TL oldu. TUFE tahvil geliri 6nceki ceyregin hafif
tizerinde 0,7 milyar TL olarak geldi. Buna karsilik TUFE harig net faiz geliri kurdaki yiikselmenin etkisiyle %80’e yakin artisla 1,6 milyar
TL oldu. Boylece net faiz mariji (sektor egiliminin aksine) dnceki ceyrege gore 170 baz puan artarak %7,6 oldu.

- Toplam brut kredi karsilik yiiki ise (650 milyon TL ek serbest karsilik harig) 6nceki ceyrege gore sert artis gosterdi. Ancak bu artis
yabanci para kredilerin kur farkindan kaynaklandigi ve kur korumasi altinda oldugu icin net kara etkisi olmadi. Sorunlu kredilerde
kayda deger giris olmadi. Tutar 132 milyon TL’yi bulan tahsilat ve iptal sonrasi 2,1 milyar TL'ye (TGA orani %1,9) geriledi.

-2C23’de YP krediler yatay kalirken, TL krediler 0,4 milyar TL azaldi. Béylece yilin ilk alti ayinda kredi hacmi kur etkisinden arindiriimis
bazda %1,7 buytdu (yilsonu hedefi %5 blylime).

Yorum oneri: TSKB mevduat bankasi olmadigi icin makro ihtiyati tedbirlerden diger bankalara kiyasla ¢ok sinirli oranda etkilendi ve
serbest karsilik tutarini ilk alti ayda ek 0,7 milyar TL ayirarak 1,6 milyar TL'ye (6zkaynaklarin yaklasik %10’u) ¢ikarmasina ragmen
ozkaynak karlihk oranini énceki yil dizeyinde korudu. Banka icin 2023 ve 2024 net kar tahminlerimiz 6,8 milyar TL ve 10,8 milyar TL
diizeyinde bulunuyor. 12 aylik fiyat hedefimizi %4 artisla 8,50 TL'ye yiikselttik. ‘Endeksin Uzerinde Getiri’ gériisimiizii koruyoruz.

Temel finansallar, mn TL 2C23 2C22 Yillik artis 1¢23 Cyrk art. 2023/6 2022/6 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 2,351 1,406 67.2% 1,581 48.7% 3,933 2,529 55.5%

Net Kar 1,765 915 92.8% 1,407 25.5% 3,172 1,521 108.5%
Krediler 108,927 66,879 62.9% 81,414 33.8% 108,927 66,879 62.9%

Menkul Kiymetler 26,216 20,230 29.6% 21,820 20.1% 26,216 20,230 29.6%

Misteri mevduati

Ozkaynaklar 16,468 8,112 103.0% 14,039 17.3% 16,468 8,112 103.0%
Net Faiz Marji 7.5% 6.2% 135bps 5.7% 178bps 6.5% 5.8% 74bps

Net kredi riski -528bps 238bps -765bps -167bps -361bps -25bps 165bps -190bps
Sorunlu kredi orani 1.9% 3.4% -147bps 2.7% -77bps 1.9% 3.4% -147bps
SYR 21.7% 17.7% 407bps 18.7% 307bps 21.7% 17.7% 407bps

0Oz kaynak karllig 46.3% 46.6% -37bps 42.0% 433bps 44.0% 40.3% 364bps
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Bu rapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde veya suretle
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti eimemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden &nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri &nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar: kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhisligindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim'in ve Akbank’in tiim
calisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanlig:
kapsaminda yer almamaktadir. Yatirim Danismanlig hizmeti; arac1 kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigsmanligi

sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet {izerinden e-

mail yoluyla alinmasi durumunda viriis, hatali génderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolay1




