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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
23,4744 25,4148 1,0778 5.554 1484,3
Yurt icinde sanayi iiretimi agiklanacak L N Haftalik Getiriler (%)
12,5 -
® Sanayi Uretiminin nisanda yillik bazda artis gostermesi bekleniyor 120 12,0
® SO ihracat iklim endeksi mayista 52,3 seviyesinde gerceklesti ] 114
® (Cin’de dretici fiyat enflasyonu mayista yillik %4,6 daraldi 115 1 11,1 .
11,0 - 10,6
ABD hisse senedi piyasalarinda, haftalik issizlik maasi basvurularinin Ekim 10,5 |
2021’den beri en yiiksek seviyesine ulasmasinin ardindan giine saticili 10,0 |
baslayan endekslerde teknoloji hisseleri énderliginde baslayan dipten alislarin o5
etkisiyle toparlanma yasandi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii ’ Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

sirastyla %0,6 ve %1,0 artislarla tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi
endeksleri, bélgenin revize edilen biiyime verisi sonrasi teknik olarak @
resesyona girmesinin yarattigi olumsuz havanin etkisiyle sabah seansindaki — T

saticili seyri daha sonra gelen alimlarla telafi ederek giinii -%0,4 ild %0,8 Trkiye Saunayl Uretimi (nisan, 01 08
degisimlerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasasi issizlik maasi basvurularinin da yillik % degisim) ' '
etkisiyle alicili bir giinii geride birakti. 2 yillik tahvil getirisi %4,51’e, 10 yillik

tahvil getirisi %3,72’ye geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi arasindaki fark

-76bps’ten -80bps’e, 10 yillik ve 3 aylk tahvil getirisi farki ise -148bps’ten -

151bps’e geldi. Dolar endeksi giinii %0,7 deder kaybiyla 103,3’ten tamamladi. Yatirnmci Takvimi igin tiklayin
Brent petrol aktif vadeli kontrati, ABD’nin iran’la niikleer program konusunda -~ I
yaptigi goriismelerde ilerleme kaydettigine yénelik ¢ikan haberlerin ABD L_JJ Devlet Tahili Getirileri

otoritelerince yalanlanmasina kadar gésterdigi saticili seyrin bir kismini (%) 08/06 07/06 2022
toparladi ve giinii %1,3 kayipla 76,05/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati TLREF 10,00 10,00 10,26
issizlik maasi basvurularinin Fed’in faiz artirrm ihtimalini azaltici etkisi sonrasi TR 10 yillik 1485 1485 983
by . , ) . )
%1,3 artisla giinii 19655/ons’tan noktaladi. ABD 10 yillik 3,72 3,80 387
Almanya 10 yillik 2,40 2,45 2,57

® Euro Bolgesi’'nde ekonomi ilk ceyrege iliskin revize edilen verinin
ardindan teknik olarak resesyona girdi. Ekonomi nihai veriye gore

ceyreksel bazda %0,1 daraldi (6ncii veri: +%0,1). Ozel tiiketim harcamalari gy

%0,3, kamu tuketim harcamalar ise %1,6 geriledi. Yatirim harcamalari 08/06 Giinlitk (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
%0,6 artarken, net ihracat bllyiimeye 0,7 puan pozitif katki sagladi. $/TL 23,1245 0,5 11,1 23,6
€/TL 25,1538 0,2 11,4 25,9
® ABD’de haftalik igsizlik maagi basvurulari 3 Haziran ile biten haftada, €/s 10782 08 02 07
haftalik 28 bin artti; 261 bin ile beklentilerin (235 bin) iizerinde ve Ekim oy 1’38 9 0'9 0'1 5'9
2021’den bu yana en ylksek seviyede gergeklesti. Dort haftalik ortalama en ! e ! !
GBP/$ 1,2560 1,0 0,3 39

ise 7500 artigla 237.250’ye yiikseldi. Cin’de tiiketici enflasyonu mayis
ayinda yillik %0,2, gida ve enerji harig ¢ekirdek enflasyon ise yillik bazda ®

%0,6 artti. Uretici fiyatlari ise yillik %4,6 daraldi; son sekiz aydir UFE Hisse Senedi Endeksleri

azaliyor. 08/06 Ginliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
BIST-100 5.554 -0,1 12,0 0,8
® Yurt iginde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Bagkanlik S&P 500 4.294 0,6 1,7 11,8
gorevine Hafize Gaye Erkan, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu FTSE-100 7.600 03 1,5 2,0
(BDDK) Baskanligina Sahap Kavcioglu atandi. DAX 15.990 02 09 148
. . . SMI 11.309 -0,3 0,1 5,4
® Yurt icinde ISO lhracat Iklim Endeksi son dort aydir genisleme kel
bolgesinde. Endeks mayista ayhk 0,8 puan azalisla 52,3’e geriledi. Nikkei 225 31.641 -09 16 213
Endeksteki olumlu seyirde, buyik olglide hizmet sektort firmalarindan MSCI EM 954 01 34 39
gelen talebin gliclenmesine bagh olarak ana ihracat pazarlarinda devam $angay 3.214 0,5 03 4,0
eden ekonomik biyime etkili oldu. BAE, Suudi Arabistan, Katar ve ABD Bovespa 115.488 0,0 45 5,2
Ulkelerinde ekonomik aktivitedeki artiglar 6ne gikt. P Emtia Fiyatlari
® VYurt icinde bugiin nisan sanayi liretimi (SUE) verisi agiklanacak. SUE, 08/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) olarak mart ayinda ayhk %5,5 artmis, Brent ($/varil) 76,0 -1,3 23 -11,6
takvim etkilerinden arindiriimis yillik %0,2 daralmisti. Oncii gostergeler, Altin ($/ons) 1.965 13 -0,6 7,8
nisan ayinda sanayi Uretimindeki toparlanmanin siirdiigiine isaret Gram Altin (TL)  1.472,3 1,1 10,6 34,4
ediyor. PMI endeksi (m.a.) nisan ayinda 50,9’dan 51,5’e ylkseldi. Kapasite Bakr ($/libre) 379,5 1,0 23 04

kullanim orani (m.a.) nisanda 1,4 puan artisla %75,6’ya yukselirken, reel
kesim guven endeksi 105,1 ile Mayis 2022’den bu yana en yiksek
degerine ulasti. Sanayi Uretiminin nisanda yilhk %0,8 artis gostermesi

bekleniyor. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST diin 6nceki glinlere kiyasla sakin bir seyir gosterdi. Agilis

sonrasl yatay seviyelerde kalan BIST-100 endeksi 6gleden sonra
%2'ye yaklasan kayba ulassa da son on bes dakikada gelen alimlarla
glini yeniden yatay seviyede tamamladi. Din banka hisseleri
olumlu yénde ayrisirken, endekse en buylk katki ise bankalar ile
birlikte Tofas Oto’dan geldi. Din havacilik, petrokimya/gibre
hisselerinde ise belirgin kar satislarinin oldugu bir giin takip ettik.
BIST’de hisse bazli degisimlerle birlikte yatay egilimin bugiin de
stirmesini bekleriz.

Teknik Yorum: BIST100 din giin igerisinde 5459 seviyesine geri
cekilme sonrasinda tepki yasadi. Kapanis 5554 seviyesinde
gerceklesti. Endekste 5661-5704 bandini nispeten gigli direng
bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bolgeye
yaklasildikga hareketin bir miktar hiz keserek yatay sinirl geri
cekilmeye yonelmesi olagan karsilanabilir. Bununla birlikte olumlu
teknik gérinimin gegerli oldugunu belirtmeye devam ediyoruz.
Endekste 5440-5400 destek bolgesi Gzerindeki tutunma yikselis
yonlu beklentinin glgli kaldigina isaret ediyor. Dolayisiyla direng
bolgesine yonelik hareket gegerli durumda ve 5661-5704 bandinin
asilmasi durumunda yeni ve daha glicli bir hareketin gelismesi
beklenebilir. Olasi bu tir bir harekette 6400-6900 yeni hareket
bolgesi olabilecektir. Endekste 5440-5400 seviyesi yakin destek
olarak dusindlebilir. Altina yasanacak sarkma ise nispeten gigli
destek bolgesi oldugunu distindigimiz 5233-5204 bandini
glindeme getirebilecektir. BIST100’de 5490-5440-5400-5233-5204
destek, 5600-5661-5730-5908-6000 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Arcelik, BIM,
indeks Bilgisayar, Ko¢ Holding, Lokman Hekim, Logo, Mavi,
Pegasus, TAV, Tiipras, Yatas, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin
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LB Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

0,1
-0,1
1,7
-0,1
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9,9
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21,7
23,0
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0,0
1,1
-0,8

LB Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
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133,7
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En Diisik Getiri

Kiler Holding

Ulker

Gubre Fabrikalar
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Turk Traktor

Degisim (%)
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En Yiiksek Hacim Degisim (%)

-0,52

4,54
1,41
2,39

-0,60

Uzl. Fiy. Deg. (%)

6520,5
7010,0
24,20
26,17

312.001
1.912.945

-0,6
-1,2
0,8
1,3

Hacim (mn TL)

205,1
298,7
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95,1

203,0

Hacim (mn TL)
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4416,5
43312
4085,4

3

Isl. Ad.

607,2

225.583
3.903
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1.485

LB Acik Pozisyon Adet Deg.

10.303
-29.996
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® Mavi 1¢23 Finansal Sonuglari ve Hedef Deger Revizyonu: Net kar glicli operasyonel sonuglar sayesinde
beklentileri asti: Mavi 1¢23'de 512 milyon TL net kar acikladi. Yillk bazda %77 artis gosteren net kar, piyasa
beklentisi 407 milyon TL'nin %26 lzerinde gerceklesti. Satislar ve FAVOK sirasiyla piyasa beklentisini %4 ve %16
oraninda astl. Tum maliyet baskilarina ragmen, operasyonel giderlerin satislara orani tim zamanlarin en disuk
seviyesine geriledi. Ayrica 1C'ler itibari ile en ylksek serbest nakit akisi marjini ve gegen seneki olagandisti
karliliktan sonraki en yiiksek ikinci FAVOK marjini ve net kar marjini yakaladi. ilk kez 2023 éngériilerini paylasan
sirket, 2023 yilinda %75 satis biiyiimesi ve %22 TFRS 16 sonrasi FAVOK marji ve %18 TFRS 16 dncesi FAVOK mariji
ongoriyor. Ayrica Yonetim Mayis ayinda sirketin Turkiye perakende gelirlerinin %92, Tlrkiye online satiglarinin
ayni dénemde %98 artis gosterdigi bilgisini paylasti. Bu gerceklesmeler 2. ceyrekte de glgli blylime
momentumunun devam ettigine isaret ediyor. Sonuglarin ve 2023 6ngorilerinin beklentilerin Gzerinde olmasi
nedenleriyle piyasanin sonuglara gigli olumlu tepki verecegini disinilyoruz. Hedef degerimizi 101TL'ye
yiikseltiyor, Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi yineliyoruz. Sonuglarin ardindan giincel makro isiginda
tahminlerimizi giincellerken hedef degerimizi hisse basi 91TL'den 101TL'ye vyikseltiyoruz. Satis blyime
beklentimiz %69’dan %80’e, TFRS 16 dncesi FAVOK beklentimiz %18’den %18,5’e cikiyor. Buna gore 2023 satis,
TFRS 16 dncesi FAVOK ve net kar tahminlerimizi sirasiyla %7, %9 ve %12 yiikseliyor. Hedef fiyatimiza %68 getiri
potansiyeli sunan hisse icin Endeks Uzerinde Getiri tavsiyemizi yineliyoruz. Mavi, 4,8x 2023T F/K ve 3,5x 2022T
FD/FAVOK ile (UFRS-16 &ncesi ve kredi karti komisyon giderleri ve ithalat giderleri ile FAVOK diizeltilmis)
uluslararasi benzerlerine oldukga yiiksek %60 iskontolu islem goriyor. Glgli blylime, dayanikli marjlar ve ylksek
nakit akisi gbz 6ntine alindiginda mevcut fiyat seviyelerinin alim firsati sundugunu dusiinlyoruz. Hisseyi en ¢ok
Onerilenler listemizde tutmaya devam ediyoruz. Detayli PDF versiyonu igin tiklayiniz.

® Migros, 12 Mart tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan bazi alacaklarin yeniden yapilandiriimasi kapsaminda,
Rekabet Kurumu'nun Migros’a Ekim 2021'de kestigi ve %25 indirim ile yaklasik 388 milyon TL olarak édenen idari
para cezasinin %50 oraninda yaklasik 194 milyon TL olarak yeniden yapilandirmasi icin basvuru yapacagini
duyurdu. Bu kapsamda, Ankara ilgili idare Mahkemesi'nde acilan idari para cezasinin iptali davasindan feragat
edilecegi belirtildi. idari para cezasi ile ilgili olarak ddeme zaten yapildigindan ilave bir édeme yikimluligi
dogmayacagl, 6denen tutarla yapilandirilan tutar arasinda farkin iadesi icin Vergi Dairesi nezdinde iade talebinde
bulunulacagi belirtildi. idari para cezasinin iade edilecek tutari 194 milyon TL Migros’un piyasa degerinin %0,6’sina
denk geliyor.

® Sasa (SASA), Erdemoglu Holding’e tahsisli satilmak Uzere, 4 milyar TL'lik sarta bagh ve vadesiz paya
dénistirilebilir borglanma araci ihraci igin SPK’ya basvuracak. (Nétr) ihraci planlanan bor¢lanma araci, birtakim
tetikleyici borgluluk seviyelerine gére kendiliginden Borsa Istanbul’da islem gérecek Sasa paylarina
donlstirilebilecektir. Buna gore ilk tetikleyici olay 1Y24 finansallarinin agiklanmasi olarak hedeflenmistir.
Donustirme fiyati ihrag strecinde netlesecek. Belli periyodik tarihlerde kupon orani artislarini icerecek sekilde
Sasa icin avantajli bir kupon oraninin belirlenmesi amaglaniyor. Bu arada Erdemoglu Holding ya da Sasa’nin bu
borglanma aracini paya dontstirmekle alakal bir opsiyonlari bulunmayacak. Bor¢lanma aracinin 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilmesi planlamaktadir. Konuyla ilgili SPK’ya yapilacak basvurunun ardindan SPK’nin yorumu
ve onaylyla beraber sartlarin degisme ihtimali de bulunmaktadir. Sasa’nin net borg pozisyonu Mart sonunda 32,4
milyar TL (1.780 milyon dolar) seviyesinde olup, bizim hesabimiza gére net bor¢/FAVOK orani 7,0x seviyesindedir.
Sasa’nin toplam borglari 1.780 milyon dolar iken bu tutarin %52’si kisa vadeli borglardan olusmaktadir.
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® THY Aylik Egilimler - Toplam yolcu sayisi yillik %16 artti. Mayis ayinda toplam yolcu sayisi yillik %16 artarak 2019
yilinin ayni déneminin %126’s1 olan 7,4mn seviyesinde gergeklesti. Yurt igi yolcu sayisi yillik %24 artarak 2019
yilinin ayni déneminin %122’si olan 2,9mn seviyesinde gergeklesti. Direkt uluslararasi yolcu sayisi yillik %1 artarak
2019 yilinin %139’u seviyesinde gerceklesirken, uluslararasi transfer yolcu sayisi yillik %22 artarak 2019 yilinin
%121’i olan 2,3mn yolcu seviyesinde gergeklesti. Toplam yolcu sayisi dnceki ay 2019 yilinin %111’i seviyesindeydi.
Mayis 2023’de toplam yolcu egiliminde aylik iyilesme izlemekteyiz. Mayis 2023’de toplam AKK yillik %13 artarak,
2019 yilinin %127’si olan 19,9mlyr seviyesinde gerceklesti. Bir ©&nceki ay toplam AKK 2019’un %129'u
seviyesindeydi. Mayis ayinda doluluk orani yillik bazda 180 baz puan artarak %81,8 seviyesinde gergeklesti. Mayis
2023’de toplam doluluk orani Mayis 2019’a gore 431 baz puan artti. Nisan 2023’de toplam doluluk orani Nisan
2019’a gore 306 baz puan daralmisti. Mayis 2023’de doluluk oranlari egiliminde aylk iyilesme izlemekteyiz. 2023
yilinda Ramazan 23 Mart — 21 Nisan tarihlerinde iken 2019 yilinda 6 Mayis — 3 Haziran tarihlerindeydi. Ayrica
Mayis 2023’te yapilan genel secim yurt igi trafigini artirmistir. Mayis 2023’de kargo hacmi yillik %7 daralarak 135
bin ton seviyesinde gercgeklesti. S6z konusu haberi “Notr” olarak yorumluyoruz.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gore, 2 Haziran haftasinda yerlesiklerin déviz mevduati haftalik bazda 0,5
milyar dolar gerileyerek 175,4 milyar dolar oldu. Parite etkisinden arindirildiginda ise YP mevduatta 1,0 milyar
dolari hafif gecen bir gerileme goriliyor. S6z konusu hafta igerisinde kur korumali mevduat ise 3,7 milyar dolar
gerileyerek 121,6 milyar dolar oldu. 2 Haziran haftasinda TL krediler %0,3 artarken, yabanci para krediler %0,1
geriledi. Takipteki kredi hacmi 2,2 milyar TL diizeyinde gerileyerek 166,1 milyar TL'ye diistl; TGA orani %1,8 oldu.
TCMB verilerine gore 1 ay Uzeri vadeli TL mevduat faizi 350 baz puan artarak %37,4’e, ihtiyag kredisi faizi 30 baz
puan artarak %40,1’e, konut kredisi faizi 130 baz puan azalarak %18,1’e ve ticari kredi faizi 30 baz puan azalarak
%14,2’ye geldi.

PAY GERi ALIM BILDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani (%)
Ulusoy Un ULUUN 138.000 26,73 3,7 1,28%
Milp Saglik Hizmetleri  MPARK 33.000 69,01 2,3 6,09%
Logo Yazilim LOGO 20.000 61,02 1,2 3,87%
Toplam 7,2

GERIi ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDIRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani (%)
Turk llac Ve Serum TRILC 1.000.000 9,26 9,3 0,00%
Toplam 9,3
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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