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® Kiresel ekonomik blylime tahminini %2,6’dan %2,7’ye revize etti
® Yurticinde Hazine nakit dengesi 169,8 milyar TL fazla verdi
® Almanya’da sanayi Uretimi nisanda aylik %0,3 artti

ABD hisse senedi piyasalarinda, OECD’nin Diinya Bankasi gibi ABD ekonomik
biyimesini 2023 yili igin yukari yénlii revize etmesine ragmen, manset ve
cekirdek kisisel tiiketim harcamalari enflasyonunu Fed’in projeksiyonlarinin
lizerine cekmesi ve enflasyonda beklenenden uzun kalicilik vurgusuyla finansal
istikrara yoénelik yukari yénlii risklerin altini ¢izmesi teknoloji hisseleri

onderliginde piyasalara satis getirdi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri @

glni sirasiyla %0,4 ve %1,3 kayiplarla tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse
senedi endeksleri, Almanya sanayi lretiminde beklentilerin altinda kalan aylik
artis ve Cin’in ihracatinda gériilen disistin piyasa beklentilerinin lzerinde
gerceklesmesinin kiiresel talebe yénelik yarattigi endiselerle saticili basladigi
glini -%1,1 ilé %0,5 degisimlerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasasi 6zellikle 2 yil
ve lizeri vadelerdeki tahvillerde satis baskisinin hissedildigi bir giinii geride
birakti. 2 yillik tahvil getirisi %4,56°ya, 10 yillik tahvil getirisi %3,80’e yiikseldi.
10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki -82bps’ten -76bps’e, 10 yillik ve 3 aylik
tahvil getirisi farki -157bps’ten -148bps’e geldi. Dolar endeksi giinii yatay
seyirle 104,1’den tamamladi. Brent petrol aktif vadeli kontrati, EIA’nin ABD
haftalik petrol stoklarinda 0,5mn varil diisiis raporlamasinin ardindan giinii
%0,9 kazanimla 77,0S/bbl’den tamamladi. Altinin ons fiyati tahvil
getirilerindeki artisla %1,2 gerileyerek giinii 1940S/ons’tan noktaladi.

® OECD, Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayinladi. Kiresel biyime igin
2023 yilina iliskin tahminler %2,6’dan %2,7’ye yiikseltirken, 2024 tahmini
ise %2,9 seviyesinde sabit kaldi. 2023 yili bliylime tahminleri Euro Bolgesi
icin %0,8’den %0,9’a, ABD icin %1,5ten %1,6’a, Almanya iginse %0,3‘ten
%0’a revize edildi. Turkiye igin bliylime tahmini ise 2023 yili igin %2,8'den
%3,6’ya glincellenirken, i¢ talebin buylmenin ana itici glici olmaya devam
edecegi belirtildi. Raporda; bircok ekonomide gida ve hizmet fiyatlarinda
artis slirmesine ragmen, enerji fiyatlarindaki distsin etkisiyle manset
enflasyonun geriledigine dikkat c¢ekildi. Bununla birlikte ¢ekirdek
enflasyon vyiksek kalmaya devam ediyor. Tirkiye igin ortalama
enflasyonun 2023’te %44,75, 2024'te ise %40,82 olacagi tahmin ediliyor.

Almanya’da sanayi liretimi nisanda mevsimsellikten arindirilmis olarak
ayhk %0,3 artti (beklenti: %0,6). Enerji yogun sektorlerde Uretim ayhk
%1,1, yillik olarak ise %12,9 azaldi. Aylik azalis sermaye mallari Gretiminde
%0,3, ara mallarinda ise %0,2 oldu. Tiiketim mallari tretimi ise aylik %1,5
arttl. Almanya’da imalat sanayi PMI endeksi mayis ayinda 44,5’ten 43,2’ye
gerilerken, sanayi tretiminde zayif seyrin devam ettigine isaret ediyor.

ABD’de konut kredi basvurulari son dort haftadir azaliyor; basvurular 2
Haziran ile biten haftada %1,4 azaldi. 30 yil vadeli konut kredisi faiz orani
ilgili haftada 10 baz puan dustsle %6,81’e geriledi. ABD‘de mal ve hizmet
ticaret acigl, mart ayindaki 60,6 milyar dolardan nisanda 74,6 milyar
dolara yikseldi. Mal ticaret agig1 aylik bazda 14,5 milyar dolar, hizmet
fazlasi ise 600 milyon dolar artti. ihracat bir yil éncesine gére %5,8
artarken, ithalat %2,3 azaldi. Kanada Merkez Bankasi para politikasi
toplantisinda politika faizini 25bps artirarak %4,75’e yikseltti. Yurt disinda
bugiin ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari, Euro Bolgesi’'nde ise ilk
ceyrek nihai biyume verisi agiklanacak.

Yurt icinde Hazine nakit dengesi mayista 169,8 milyar TL fazla, faiz disi
denge ise 265,8 milyar TL fazla verdi. 2022 ayni doneminde sirasiyla 149,2
milyar TL ve 164,7 milyar TL fazla vermisti. Mayis ayinda gelirler yillik %93,
giderler ise %163 artti. Ocak-Mayis doneminde ise nakit dengesi 247,2
milyar TL, faiz disi denge ise 39,3 milyar TL acik verdi.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

s
(%) 07/06 06/06 2022
TLREF 10,00 10,00 10,26
TR 10 yillik 14,85 14,38 9,83
ABD 10 yillik 3,80 3,66 3,87
Almanya 10 yillik 2,45 2,37 2,57

"3 Doviz Kurlan

07/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
$/TL 23,2484 7,5 12,0 24,3
€/TL 25,0958 8,1 12,4 25,6
€/$ 1,0699 0,1 0,1 0,1
$/Yen 140,13 0,4 0,6 6,9
GBP/$ 1,2438 0,1 0,0 29

Hisse Senedi Endeksleri

07/06 Gunliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
BIST-100 5.561 3,2 13,8 09
S&P 500 4.268 -0,4 2,1 11,1
FTSE-100 7.624 0,0 24 23
DAX 15.961 -0,2 1,9 14,6
Smi 11.348 -1,0 1,2 58
Nikkei225  31.914 -1,8 33 22,3
MSCI EM 995 0,7 38 4,1
Sangay 3.198 0,1 -0,2 3,5
Bovespa 115.488 0,8 6,6 52

Emtia Fiyatlar

07/06 Giinlitk (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
Brent ($/varil) 77,0 0,9 59 -10,4
Altin ($/ons) 1.940 -1,2 -1,2 6,4
Gram Altin (TL)  1.456,8 6,3 10,8 33,0
Bakir ($/libre) 375,6 -0,3 3,3 -1,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

**Gergeklesen

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=7357

 J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirm tarafindan hazirlanmaktadir) 8 Haziran 2023
Piyasa ve Teknik Gorindm =

® BIST’teki ylkseliste, sektor bazinda ihracat agirlikli galisan sirketler,

bankalar ve blyiik 6lgekli hisseler yukselisi strtikledi. Bu ylikselisle BIST-100 32 13,8 26,4 0.9
birlikte BIST-100’de dip seviyeden donlsiin basladigi 25 Mayis’a BIST-30 3,6 15,6 28,0 4,5
gore getiri %25’ gecti. Endeksin bir siire sonra yiikselisi sindirmesi Banka Endeksi 2,4 15,5 23,8 -1,8
beklenebilir. Buglin piyasada daha sakin bir glin bekliyoruz. Sinai Endeks 2,4 11,3 28,5 1,2

Hizmetler Endeksi 2,7 11,4 20,3 -0,5

® Teknik Yorum: BIST100 diin yiiksek agiligin ardindan test ettisi @ JEWECERYEIE]

5609 seviyesi sonrasi sinirl geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 5561

seviyesinde gerceklesti. BIST'te yikselis hareketi giicli seyrini BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 4.641.765
surdurtyor. Yatay kanal Ust sinir bolgesi olarak degerlendirdigimiz Bankalar Piy. Deg. 684.843
5661-5704 seviyesine yonelik hareketin gegerli oldugunu Holdingler Piy. Deg. 840.943
soyleyebiliriz. Bu bolgeyi nispeten glicli direng bolgesi olarak Sanayi Piy. Deg. 2.579.643
degerle.r)dlnrlyo.ruz. Bumfnla b'll’|lkte' asiimasi fj'urumunda yefu v'e BIST islem Hacmi (mn TL) 142,608
daha gli¢li bir hareketin gelismesi beklenebilir. Olasi bu tur bir

BIST Ort. Halka Aciklik 31%

harekette 6400-6900 yeni hareket bolgesi olabilecektir. Endekste
5490 seviyesi yakin destek olarak dislintlebilir. Altina yasanacak ®
sarkma nispeten glcli destek bdlgesi oldugunu dislindigliimiz
5233-5204 bandini giindeme getirebilecektir. BIST100’de 5490-

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

5233-5204-5074-4945 destek, 5600-5661-5730-5908-6000 direnc. Alfa Solar Enerji 9,99 1288
Gsd Holding 8,22 477,2

@ Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Argelik 7,14 1089,6
Kardemir (D) 7,14 2878,2

Dogan Holding 7,07 1108,5

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Kiler Holding -8,04 791,1
Ulker -4,14 524,3
Ginsim Elektrik Sanz -1,80 609,8
Akfen G.M.Y.O. -1,50 140,3
Eczacibasi ilag -1,40 220,1

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollan 4,29 10138,7
Yapi Ve Kredi Banka 1,34 6699,7
Akbank 1,94 5678,6
Portfoy Secimleri Emlak G.M.Y.O. 6,98 5490,2
® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Arcelik, BIM, sise Cam 6,67 5325,0
indeks Bilgisayar, Ko¢ Holding, Lokman Hekim, Logo, Mavi,
VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (% Isl. Ad.
Pegasus, TAV, Tiipras, Yatas, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin ® ) g (%) 3
F_XU0300623 6562,3 4,2 282.967
F_XU0300823 7094,0 4,2 3.782
F_USDTRY0623 24,00 5,8 349.151
F_EURTRY0623 25,82 6,0 3.631
LB Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300623 301.698 -5.273
F_USDTRY0623 1.942.941 -54.272
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o I
Sirket Haberleri

® Mavi 1¢23 finansallarini ve 2023 6ngorilerini bugilin agiklayacak. 1¢23’te 3.84 milyar TL satis, 857 milyon TL
FAVOK (TFRS 16 sonrasi) ve 440 milyon TL net kar éngdriiyoruz. Tahminlerimiz yillik bazda sirasiyla %104, %56 ve
%52 biiylimeye isaret ediyor. FAVOK marjinda yillik bazda olaganiistii yiiksek baz nedeniyle 685 baz puan daralma
bekliyoruz. Kira/Satis rasyosunun iyilesmesi beklentimiz nedeniyle TFRS 16 6ncesi FAVOK marj daralmasi
beklentimiz daha az 600 baz puan seviyesinde bulunuyor. Bizim tahminler, medyan piyasa tahminlerinin FAVOK’te
%10, net karda %8 lizerinde yer aliyor. 1¢23 beklentilerimiz ve makro tahminlerimizdeki revizyonlar biyimenin
mevcut tahminlerimizden 10 puan daha yiksek olabilecegine isaret ediyor. Finansallarin ardindan 2023
ongorilerimizi ve degerlememizde yukari yonli revizyonu olasi 6ngoriiyoruz.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani (%) Orani (%) Fiyat: (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Garanti Y.0. GRNYO 0.0560 1.2% - - - 4.48 4.54

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Logo Yazilim LOGO 45,000 58.66 2.6 3.85%

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 33,000 69.25 2.3 6.07%
Gedik Yatirim GEDIK 250,000 8.00 2.0 1.78%
Ulusoy Un ULUUN 55,000 26.07 14 1.20%
Ozderici G.M.Y.O. 0ZGYO 200,000 3.90 0.8 2.20%
Toplam 9.1

GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDIiRiIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 3,326,440 19.00 63.2 0.00%
Toplam 63.2
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERi

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL)  Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Gentas GENTS 224,242,255 33.8% 75,757,745

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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