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Makro: Sanayide toparlanma mayis ayinda da devam etti

PMI (satin alma miidiirleri endeksi) mayista 51,5 ile aylik bazda yatay seyrederek deprem sonrasinda
imalat sanayiindeki toparlanmanin gii¢ kaybetmedigine isaret etti. Benzer bilgiyi iktisadi Yénelim
Anketi mayis ayi verilerinde de gézlemlemistik. Nitekim kapasite kullanim orani deprem d&ncesi
seviyesinin de lizerine ¢cikmisti. Bu dénemde, lretim hem i¢c hem dis talep kosullarindaki iyilesmeyle
artarken, i¢ talebin gérece olumlu seyri korunuyor. Erken emekliliGin sinirlayici etkilerine ragmen,
istihdam tiretim artisina paralel olarak artma egiliminde. Enflasyonist baskilar ise hafifliyor. Ancak son
giinlerde TL’deki deder kaybinin hizlanmasi ve Temmuz ayinda yapilmasi beklenen licret artislariyla
O6niimiizdeki dénemde maliyet baskilarinin yeniden gliclenmesini bekliyoruz. Sektérel bazda ise
PMVI’daki olumlu seyrin genele yayildigi goriiliirken, agag ve kagit ile elektrikli tiriinler sektérleri gérece
daha zayif seyretti. Depremden olumsuz etkilenen tekstil, ana metal ve gida sektérlerinde ise
toparlanma siirtiyor.

Anketin alt sorularina bakildiginda;

e Uretim endeksinde artis ivme kaybetmekle birlikte mayista da devam etti. Endekste son ii¢ aydir
deprem sonrasi toparlanma ve talepteki iyilesmenin etkisiyle artis goriltyor.

e Yeni siparisler endeksi aylik bazda bir miktar azalis gostermekle birlikte esik seviye ilizerinde
kalmaya devam etti. Yeni ihracat siparislerinde de benzer egilim s6z konusu. ihracat iklim
Endeksi’'nde de son (¢ aydir egilim yukari yonla.

e istihdamda son li¢ aydir ilk kez artis goriildii. Ancak erken emekliligin bu artisi sinirlandirdigi
belirtiliyor.

e Tedarikgi teslim siiresi dnceki aylara gore uzasa da salgin ddnemindeki olumsuz seviyelerden uzak
kalmaya devam ediyor.

e Enflasyonist baskilar hafifliyor. Girdi fiyatlari; doviz kuru gelismelerine bagh olarak artmaya
devam etmekle birlikte yil basindan bu yana en diisiik seviyesinde. Nihai iriin fiyatlarindaki artis
hizi son dort aydir gerilerken, nisan 2020’den bu yana en diisiik seviyede gergeklesti.

Sektorel bazda ise;

e Uretim endeksinde aylik bazda en belirgin artis giyim sektoriinde goriiliirken, elektrik&elektronik
Grlnlerde daralma bolgesine geriledi.

e Yeni siparislere gore; tim sektorler bliyiime bélgesinde yer alirken, aylik bazda en fazla artis
gosteren tekstil sektori olurken, en fazla dists gosteren sektérlerde ise ana metal 6ne ¢iktl. Yeni
ihracat siparislerinde tekstil sektori daralma bolgesine geriledi. . Agag ve kagit triinleri sektoriinde
de firmalarin yeni siparis almakta zorlanmaya devam ettikleri belirtiliyor.

o istihdama gore ise; tekstil ve mineral maddelerde daralma bélgesine gerilerken, en yiiksek artis
elektrik&elektronik trinler ile giyim sektorlerinde gorild.

e Girdi maliyetlerinde bir dnceki aya gore en belirgin dislis giyim, elektrik&elektronik trinler
sektorlerinde gorllrken, gida, agac ve kagit sektorlerinde ise artti.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




Y imalat Sanayi PMI Endeksi (Mayis) 1 Haziran 2023

Grafik 1. imalat Sanayi PMI Endeksi*
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* Kesikli kirmizi ¢izgi ilgili serinin 2006-2019 yillari ortalamasini, kesikli gri gizgi ise notr (50) seviyesini
gostermektedir
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtdlnU icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlt 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ¢zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanhigl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel yatirm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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