'Y Giinliik Biilten 31 Mayis 2023

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
20,6197 22,2124 1,0697 4.951 1303,8

Yurt icinde ilk ceyrek milli gelir verisi takip edilecek L N Haftalik Getiriler (%)

S - .. . . . ) 12,0 - 10,7

® TUIK nihai verisine gére dis ticaret nisanda 8,74 milyar $ acik verdi ’

® ABD’de tiiketici gliven endeksi beklentilerin Gzerinde gerceklesti 10,0 1

® (Cin’de imalat sanayi PMI endeksi 48,8’e geriledi 8,0

6,0 -

ABD hisse senedi piyasalarinda, akilli zeka (Al) séylemlerinin destekledigi ~ ,, | 31 3,1
teknoloji sirketleri agirlikli rallinin bir miktar hiz kesmesi ve makro ekonomik 20 | 2,5
gdstergelerde gériilen ivme kaybi ile borg tavani iyimserliginin bir miktar ’

.. . P ve e f gee . PO 0,0 T T T 1
torplilendigi gériildi. S&P500 endeksi giinii yatay kapatirken, Nasdaq Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Bilesik endeksi %0,3 artti. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri,

tiiketici, sektérel ve ekonomik giiven endekslerinde genel olarak c'inceki. Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

aylara gére goriilen asadi yonlii seyir ile giint %0,1 ilad %1,4 kayiplarla
v J J sagl y Y g ) 0 vip Turkiye Bliyime (1¢2023, yillik

sonlandirdi. ABD tahvil piyasasi borg tavanina iliskin olumlu gelismeler ve 0 v 3,5 7,0
senato oylamasi dncesinde genel olarak alicili seyretti. 2 yillik tahvil getirisi % degisim)

%4,45%, 10 yillik tahvil getirisi %3,69’a geriledi. Dolar endeksi 104,2 Almanya Enflasyon (mayzs, yillik 72 65
seviyelerindeki yatay seyrini korudu. Brent petrol aktif vadeli kontrati, % degisim, &ncli) ’ ’

OPEC+ toplantisi éncesinde kiiresel bliyiimeye iliskin yavaslamanin talep
lizerinde yarattigi negatif baski sonucunda mayis baslarindan beri en sert
glinliik distisiinii (-%4,6) gésterdi ve 73,55/bbl’e geriledi. Altinin ons fiyati Y Devlet Tahvili Getirileri
10 yillik tahvil getirilerinde gdériilen disiisiin de etkisiyle %0,8 yiikselisle

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

giinii 1.9595/ons’tan sonlandirdi. (%) 30/05 29/05 2022
TLREF 10,00 10,00 10,26

® ABD’de Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi beklentilerin lizerinde TR 10 yillik 9,09 9,09 9,83
gerceklesti; 102,3 (beklenti 99,0) seviyesinde. Nisan verisi ise 101,3’ten ABD 10 yillik 3,69 3,30 3,87

103,7’ye yukari yonli revize edildi. Tiiketicilerin mevcut is ve isglicli piyasasi
kosullarina iliskin degerlendirmelerini gosteren mevcut durum endeksi
151,8’den 148,6'ya, kisa vadeli beklentilerini gdsteren endeks ise 71,7’den

71,5’e geriledi. Beklenti endeksi Subat 2022’den bu yana genellikle .

Almanya 10 yillik 2,34 2,43 2,57

onlimuzdeki 1 yil igerisinde resesyon olacagina isaret eden 80 seviyesinin 30/05 Giinlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
altindaki seyrini (aralik harig) siirdiirdii. Oniimiizdeki 12 ay icin enflasyon $/TL 20,4610 1,7 3,1 9,4
beklentileri %6,2’den %6,1’e sinirh geriledi. €/TL 22,0895 29 31 105

€/$ 1,0735 03 0,3 0,3

® ABD’de S&P Corelogic Case-Shiller 20 sehir endeksine gére konut fiyatlan
martta mevsimsellikten arindirilmig olarak aylik %0,45 artti. Fiyatlar Haziran $/Yen 139,79 05 09 6,6
2022'deki zirvesine gore ise yaklasik %2 diisti. Federal Konut Finansmani GBP/$ 12414 0,5 0,0 2,7
Kurumu (FHFA) konut fiyat endeksi ise martta aylik %0,6, bir yil 6ncesine ) ) X
[ M Hisse Senedi Endeksleri

gore ise %3,6 artti.
30/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
® Euro Bolgesi’'nde ekonomik giiven endeksi mayista 99,0’dan 96,5’e geriledi. BIST-100 4.951 38 107 101

Alt endekslerden tiiketici gliven endeksi -17,4 ile yatay kalirken, perakende

. . . . .. N e . A S&P 500 4.206 0,0 14 9,5
ticaret gliveni basta olmak lizere tiim sektoérler geriledi. Cin’de imalat sanayi Er——— - 14 il 09
PMI endeksi son iki aydir daralma bdlgesinde; endeks mayista 49,2’den . : o = ’
48,8’e geriledi. Hizmet PMI endeksi ise 56,4’ten 54,5’e gerilemekle birlikte DAX 15.909 -03 -1,5 14,3
50 esik seviyesinin tzerinde kalmaya devam etti. Yurt diginda bugiin ABD’de smi 11.282 -1,3 -1,8 5,2
haftalik konut kredi basvurulari, Fed Bej Kitap ile Almanya’da mayis ayi dnci Nikkei 225  31.328 0,3 1,2 20,1
enflasyon verileri agiklanacak. MSCI EM 970 01 0,8 1,5

. . . o Sangay 3.224 0,1 -0,7 4,4
® Yurt icinde TUIK tarafindan agiklanan nisan ayi dis ticaret istatistiklerine
Bovespa 108.967 -1,2 -0,9 -0,7

gore dig ticaret acigi, Ticaret Bakanligl tarafindan ay basinda agiklanan gegici
veriyle blytik dlglide uyumlu sekilde 8,74 milyar $ seviyesinde gerceklesti @@ JIIiE) Fiyatlan
(6ncu veri: 8,8 milyar ). Boylece 12 aylik birikimli agik 120 milyar $ oldu.
ihracat yillik %17,1 azalisla 19,3 milyar $, ithalat ise %4,8 diisiisle 28,1 milyar

30/05 Ginlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

$ olarak gerceklesti. Enerji ithalati bir dnceki yilin baz etkisiyle yillik %36 Brent ($/varil) 735 -46 43 -144
azalisla 5,0 milyar $’a gerilerken, altin ithalati 1,2 milyar $ seviyesinde. Altin ($/ons) 1.959 0,38 08 74
Gram Altin (TL) 1.291,6 2,7 2,5 17,9

® Yurt icinde bugiin ise ilk ¢eyrek biiylime verisi agiklanacak. Ekonomik Bakr ($/libre) 366,3 -0,3 0,6 -39

aktivite 2022 yili son g¢eyreginde vyillik bazda %3,5 artmisti. Tahmin
modellerimiz ilk ceyrekte yillik blylimenin yurt igi talep onciligiinde %7
civarinda gercgeklestigine isaret ediyor. Ortalama piyasa beklentisi ise

tahminlerimizin oldukga altinda, farkli anketlere gére %3,2-%3,9 araliginda. A K BA N K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi din %4’e yakin artisla glinii 4.951 seviyesinden

kapatti ve 12 Mayis zirvesinin esigine geldi. Dinki yikseliste
ortalama %9 deger kazanan ve giinii tavan seviyelerden kapatan
banka hisseleri 6n plana c¢iktl. Ayrica onceki glinlerde geri kalan
holding hisseleri de dikkat c¢ekti. Diger taraftan banka endeksi
(gtglt alimlara ragmen), BIST-100 endeksinin aksine 12 Mayis
zirvesinin %10 gerisinde bulunuyor. Segim siirecinin geride kalmasi
ile piyasalar bu hafta sonuna kadar tamamlanmasi beklenen yeni
kabineye odaklanmis durumda. Banka hisselerine dénik alimlarin
bu beklentiyi yansittigi anlasiliyor. Buglin ayrica BDDK bankalarin
Nisan ayi toplu sonuglarini agiklayacak. Piyasa veriye bir miktar
tepki verebilir. Kisa vadede ise BIST'de gectig§imiz Cuma gilini
baslayan yukari yonliu egilimin bir sire daha korunabilecegini
diisiintyoruz. BIST'de bugiin diinki sert hareketlere kiyasla daha
dengeli bir egilim bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 din vylksek agilisin ardindan giinlin

genelinde alicih seyrini slrdlrdld. Kapanis 4951 seviyesinde
gerceklesti. Endekste 50 ve 100 glinlik ortalamalarin da bulundugu
4770/85 seviyesinin asilmasi sonrasinda yukselis egilimi gicln
korumaya devam ediyor. BIST'te 4884 seviyesi Uzerini yeni yatay
kanal bolgesi olarak degerlendirdigimizi yineliyoruz. 4950 seviyesi
Gzerindeki kapanisin da yukari hareketi gliclii sekilde destekledigini
belirtebiliriz. Dolayisiyla ara direngler olsa da 4884-4950 bandi
Gzerindeki kapaniglarin yatay kanal Ust siniri olan 5490-5661
seviyesini glindeme tasidigini  dislnlyoruz. 5074-5233 ara
direngler olarak dikkate alinabilir. BIST100°de 4800-4700-4650-
4550 destek, 5030-5074-5150-5233-5661 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Arcelik, BIM,
indeks Bilgisayar, Ko¢ Holding, Lokman Hekim, Logo, Mavi,
Pegasus, TAV, Tiipras, Yatas, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

| B Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 3,8 10,7 72 -101
BIST-30 39 10,7 8,2 -8,0
Banka Endeksi 9,2 14,3 6,3 -12,1
Sinai Endeks 2,9 9,4 8,6 -8,7
Hizmetler Endeksi 2,1 8,6 3,2 -10,3
o
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 4.137.950
Bankalar Piy. Deg. 629.859
Holdingler Piy. Deg. 730.523
Sanayi Piy. Deg. 2.317.986
BIST islem Hacmi (mn TL) 115.812
BIST Ort. Halka Agikhik 30%

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Konya Cimento 10,00 201,0
Cimsa 9,97 396,4
Yapi Ve Kredi Banka 9,96 3956,2
Garanti Bankasi 9,94 3307,1
Akbank 9,94 4029,5

En Diisiik Getiri Hacim (mn TL)

Degisim (%)

Fenerbahge -4,02 394,9
Alfa Solar Enerji -2,93 964,7
Pasifik Gayrimenkul -2,58 185,7
Kizilbiik Gayrimenku -1,39 136,0
Ginsim Elektrik Sanz 0,00 901,6

" Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollan 0,68 9493,4
is Bankasi (C) 8,92 5806,1
Kog Holding 6,50 5672,0
Aselsan 1,87 4223,6
Akbank 9,94 4029,5

ViOP Kontrat

Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300623 5844,8 6,0 233.255
F_XU0300823 6360,3 5,9 3.230
F_USDTRY0623 21,90 3,4 252.032
F_EURTRY0623 23,48 3,1 2.853

[ Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300623
F_USDTRY0623

296.826
1.998.287

11.537
139.340
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Sirket Haberleri

® Aselsan, Savunma Sanayii Baskanligi ile telsiz muhabere sistemine iliskin 1,1 milyar TL ve 33,9 milyon USD
tutarinda soézlesme imzaladi. Sozlesme 1C23 itibariyle bakiye siparislere orani yaklasik %1,1'dir. Sozlesme
kapsaminda teslimatlar 2023-2026 yillari arasinda yapilacak. (Olumlu)

® Aygaz’in (AYGAZ) sahip oldugu %3,93’luk Kog Finansal Hizmetler (KFS) paylari kismi bolinme yoluyla Kog
Holding’e (KCHOL) devredilecek (Aygaz icin hafif olumlu, Ko¢ Holding icin No6tr). Grup yapisini sadelestirmek ve
Aygaz'in LPG operasyonlarinin degerinin daha seffaf bir sekilde ortaya cikabilmesi amaciyla yapilacak bu islem
2022 finansallari Uzerinden gerceklestirilecek. Mevcut durumda, Kog¢ Holding ve Aygaz’in KFS'deki hisse payi
sirastyla %84,5 ve %3,93 seviyelerinde bulunuyor. Boliinme ile beraber Kog Holding’in 6denmis sermayesi %0,26
artirilarak 2.535,9 milyon TL'den 2.542,4 milyon TL'ye ¢ikarilacak. Aygaz'in sermayesi ise %6,32 azaltilarak 219,8
milyon TL'den 205,9 milyon Tl'ye dusirilecek. Aygaz'daki sermaye azaltimina karsilik Aygaz’in Kog¢ Holding
haricindeki ortaklarina 6,5 milyon adet Ko¢ Holding hissesi verilecek. Buna gore, islem sonucunda sermaye
azaltimi kapsaminda iptal edilen 1 Aygaz payi karsiliginda Aygaz'in diger ortaklarina 0,78922 adet Kog Holding payi
verilecek. islemin ilgili makamlarin ve yapilacak Genel Kurul'un onayinin alinmasindan sonra Agustos ayinin
sonuna kadar tamamlanmasi beklenebilir.

® Dogus Otomotiv: Meiller Fahrzeug&Maschinenfabrik ile sirket arasinda; "Meiller" marka yari rémork damper
Urtnlerinin Tirkiye'deki satis ve servis hizmetlerinin, sirket tarafindan yerine getirilmesine iliskin sdzlesme
imzalanmustir. A8ir ticari arag satislari Skoda harig toplam satis hacminin ~%2’sini olusturmaktadir. Agir ticari arag
satislarinin ve servis hizmetlerinin FAVOK marji sirket ortalama marjindan yiiksektir. Dolayisiyla “hafif olumlu”
olarak degerlendiriyoruz.

® Bankacilik Sektérii: BDDK buglin bankalarin Nisan ayi toplu verilerini yayinlayacak. Daralan net faiz marjina bagli
olarak sektorlin net karinin énceki aya gore %32 gerileyerek 27,5 milyar TL dizeyinde kalmasini bekliyoruz. Buna
gore sektoriin Ocak-Nisan donemi net karinin da onceki yilin ayni dénemine gore %36 artarak 133,5 milyar TL
olacagini 6ngordik. Aylik bazda net kar dustsin kamu bankalarinda %50’ye yaklasmasi, 6zel bankalarda ise %30
diizeyinde kalmasi olasi gériinliyor. Buna gore Nisan ayi verilerinin sektoriin 2C23 karinda dnceki ceyrege %20-25
araliginda duisiis 6ngorimuzle paralel gelmesini bekliyoruz.

AKYatirim




Sirket Haberleri

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLER|

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. son
Sirket Kodu Temettil (TL) Verim (%] Oram (3] Orani (%) Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapams (TL)
Cemtas CEMTS - 395.2% - 385 9.10 45.04
Alarko Holding  ALARK 0.3300 0.5% B6.37 B6.70
Gedik ¥atirim GEDIK 0.1980 2.5% 7.83 8.03
Gentas GENTS 01239 2.2% 5.56 5.68
Oyak ¥.0. OYAYO 0.2614 2.3% 11.04 11.30
Sise Cam SISE 0.6856 16% 41.45 42 14
TEMETTU BiLDIiRIMLERI
Briit Briit Son Beklenen
irket Kodu Temettl (TL) Verim (3] Kapanis (TL) Tarih
Alarke Holding ALARK 0.7000 1.0% B6.70
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLY N 0.0333 0.8% 420 12.06.2023
5dt Uzay Ve Savunma Teknalojileri SOTTR 03871 0.3% 137 50 16.06.2023
5dt Uzay Ve Savunma Teknalojileri SOTTR 03871 0.3% 137 50 27.10.2023
5dt Uzay Ve Savunma Teknalojileri SOTTR 03871 0.3% 137 50 2411 2023
Hidropar Hareket Kantrol Teknolojileri HETM 0.1100 0.2% 48.50 30.06.2023
Merit Turizm MERIT 1.0000 3.0% 33.16 15.06.2023
PAY GERi ALIM BiLDIRIMLERI
Toplam Almlarin
Fivat Tutar Kendi Paylarina
irket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) [milyon TL) Orani (%)
Logo Yazilim LOGO 30,000 53.81 1.6 3.71%
nveo Yatirim Holding NYEO 100,000 18.72 2.0 1.19%
Gedik ¥atirim GEDIK 250,000 7.85 2.0 1.68%
Ulusoy Un ULUUN 68,000 23.33 1.6 0.87%
Akfen G.MY.O. ARFGY 2,000,000 353 71 154%
MIp S5aglik Hizmetleri MPARK 35,000 6l1.96 22 598%
Toplam 16.4

BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiM LERi

M evcut Bedelsiz
irket Kodu Sermaye [TL] Orani (3] Bedelsiz Tutan (TL)
smart Gunes Enerjisi Tekno lojileri SMRTG 306,000,000 100.0% 306,000,000

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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