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Grafik 1: 2022 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)
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Grafik 2: EURUSD

Grafik 3: Reel Kesim Güven Endeksi (m.a.)

Küresel piyasalarda USD’nin güçlendiği bir hafta geride kalıyor…

Geride bırakmakta olduğumuz haftada küresel çapta PMI öncü mayıs verileri,
İngiltere’de nisan ayı TÜFE’si, Almanya ve ABD’de GSYH verileri takip edildi.
PMI verilerinden genel olarak hizmet sektörü ve imalat sanayi arasındaki
ayrışmanın arttığı görülürken, Almanya’da IFO endeksinin özellikle beklentiler
nedeniyle gerilediğini, ekonominin üst üste 2 çeyrek küçülerek teknik resesyona
girdiğini, İngiltere’de TÜFE’nin yıllık bazda tek haneye gerilerken piyasa
beklentilerinin üzerinde kaldığını gördük. ABD’de ise bugün açıklanacak kişisel
tüketim harcamaları enflasyonu verisi öncesinde büyümede yapılan yukarı yönlü
revizyon 3 Mayıs’ta gerçekleşen PPK’da Fed tutanaklarında da belirtilen
ekonominin güçlü seyrettiğine ilişkin görüşlerin perçinlenmesine yol açtı.

ABD’de Euro Bölgesine (EB) göre nispeten daha güçlü kalan öncü imalat
sanayi PMI verisi ve bir önceki aya göre daha fazla artış kaydeden öncü PMI
hizmet sektörü verisinin ardından ibrenin USD lehine döndüğünü gözlemledik.
Genel olarak girdi fiyatlarında yaşanan geri çekilmelere satış fiyatlarının eşlik
etmemesi ise geleceğe yönelik enflasyonist etkilerin hala canlı olduğunun
sinyallerini verdi. Bu koşullar altında 1Ç23’te takvim etkisinden arındırılmış ve
yıllıklandırılmamış bazda %0,33 büyüyen ABD ekonomisine karşın çeyreksel
bazda %0,3 küçülen Alman ekonomisi hangi merkez bankasının elinin daha
güçlü olduğu konusunda piyasalara bir sinyal vermiş oldu. Geçtiğimiz Cuma
günü haftayı 1,0805 seviyesinden sonlandıran EURUSD paritesi yazının
hazırlandığı saatlerde 1,0746 seviyelerinde. Bu durum kapanışa kadar devam
ederse EURUSD paritesinde üst üste 3. haftada da düşüş görmüş olacağız.

Diğer yandan Fed üyelerinin hafta içindeki beyanlarından enflasyonla piyasa
beklentilerinden daha uzun süreli bir mücadele olabileceğinin sinyalleri alındı.
Borç tavanına dair endişeler sürerken 1 yıl ve üzeri tahvil getirilerinde bugünkü
seyrin sürmesi halinde 3 haftadır satış yaşanıyor olacak. Mayıs başında %3,42’ye
kadar gerileyen 10 yıllık tahvil getirisi %3,78’e, %3,96’ya gerileyen 2 yıllık tahvil
getirisi ise %4,49’a yükselmiş durumda. 10 ve 2 yıllık tahvil getirileri arasındaki
fark ise tekrar -41bps’lerden -70bps’lere açıldı. 10-2 yıllık tahvil getirisi farkı
Temmuz 2022’den beri negatif seyrediyor.

Dolar endeksindeki (DXY) güçlenme ve 10 yıllık tahvil getirisindeki yükseliş
altının ons fiyatında aşağı yönlü baskı oluşturdu. Büyüme verisinde yukarı,
haftalık işsizlik maaşı başvurularında ise aşağı yönlü revizyon yapılması ABD
piyasalarında resesyon endişelerinin bir miktar yatışmasına ve altın talebinin
azalmasına yol açan diğer bir unsur konumunda. Öte yandan borç tavanına
ilişkin çözümün halen sağlanamamış olması aşağı yönlü hareketi sınırlıyor. Buna
rağmen altının ons fiyatında haftalık %1,2’lik bir geri çekilme mevcut:
1953$/ons.

Yurt içinde tüketici güven endeksi mayısta mevsimsellikten arındırılmış aylık
3,5 puan artarken, endeks 91,1 ile Temmuz 2018’den bu yana en yüksek
seviyesinde gerçekleşti. Yükselişin alt endekslerin hemen hemen hepsine sirayet
ettiği görüldü. En yüksek artış ise genel ekonomik durum beklentisinde gözlendi.
İktisadi Yönelim Anketi ve Sektörel Güven Endeksi mayıs ayı verileri, deprem
sonrası toparlanmanın sürdüğüne işaret etti. Reel kesim güven endeksi mayısta
mevsimsellikten arındırılmış 105,1 ile yatay seyretti. Endekste, mevcut duruma
ilişkin değerlendirmelerde gerileme devam etti. Hizmet sektörü endeksi iki aylık
artışın ardından mayısta aylık 0,7 puan azalışla 117,4’e gerilerken, inşaat
sektörü güven endeksi ise aylık bazda 3,8 puan arttı. Perakende sektörü güven
endeksi ise sınırlı yükseldi. Kapasite kullanım oranı mayısta aylık 0,7 puan
artarak %76,3 değerini aldı. Böylece KKO deprem öncesi seviyesini (%75,8) de
aşarak deprem kaynaklı kayıpların telafi edildiğini ortaya koydu.

TCMB ise politika faizini beklentilere paralel %8,5’te sabit tuttu. 1Ç23’te iç
talebin dış talebe kıyasla daha canlı olduğu ve büyüme eğiliminin güçlendiği
yönündeki ifade korunurken, ‘Güncel veriler deprem bölgesinde ekonomik
faaliyetin beklenenden hızlı toparlandığını göstermekte ve iç tüketim talebinde
devam eden artış’ ifadeleri metne eklendi. Politika duruşuna ilişkin ifadeler
değişmedi.
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Önümüzdeki Hafta Açıklanacak Önemli Veriler

Aralık 
’22

Ocak-Şubat
’23

Mart
’23

Nisan’23
Beklenti

Milyar $ -14,3 -12,1 -8,3 -8,8

Kaynak: TUİK

Türkiye İmalat Sanayi PMI Endeksi 

Şubat
’23

Mart
’23

Nisan 
’23

Mayıs’23
Beklenti

Endeks 50,1 50,9 51,5

Kaynak: TÜİK

3Ekonomik Araştırmalar

Salı: TÜRKİYE DIŞ DENGE (NİSAN)

Kaynak: Bloomberg 

Türkiye Büyüme (yıllık % değişim)Çarşamba: TÜRKİYE GSYH (1Ç2023)

Perşembe: TÜRKİYE İMALAT SANAYİ PMI ENDEKSİ (MAYIS)

Türkiye Dış Denge (milyar $, 12 aylık 
birikimli) 

İmalat sanayinde toparlanma devam ediyor

İmalat sanayi PMI endeksi mevsimsellikten arındırılmış olarak martta
50,9 iken nisanda 51,5 ile Aralık 2021’den bu yana en yüksek
seviyesinde gerçekleşti ve deprem sonrası imalat sanayinde
toparlanmanın sürdüğüne işaret etti . Alt endekslere bakıldığında ;
talepteki iyileşmeyle birlikte üretim, yeni siparişler art arda ikinci ay da

artış kaydederken, girdi maliyetlerinde ve nihai ürün fiyatlarında yıllık
bazda düşüş görüldü. Yeni siparişlerde dış talep kaynaklı artış öne çıktı.
Mayıs ayına ilişkin öncü göstergelerden tüketici güven endeksi artarken,
reel kesim güven endeksi yatay seyretti . Kapasite kullanım oranı ise

deprem öncesi seviyelere geri döndü. Benzer eğilim PMI endeksinde de
görülebilir.

2Ç’22 3Ç’22 4Ç’22
1Ç’23

Beklenti

Yıllık % değ. 7,8 4,0 3,5 7,0

Dış ticaret açığı artmayadevam ediyor

Ticaret Bakanlığı nisan ayı geçici dış ticaret verilerine göre, dış ticaret
dengesi nisanda 8,8 milyar $ açık verdi . Böylece 12 aylık birikimli açık
120,4 milyar $ seviyesinde. İhracat yıllık %17,2 azalışla 19,3 milyar $,
i thalat ise %4,5 düşüşle 28,2 milyar $ oldu. Enerji ithalatı nisanda 5,0
milyar $ ile Eylül 2021’den bu yana en düşük seviyede gerçekleşti . AB-
27 ülkelerine ve diğer Avrupa ülkelerine yapılan ihracat artarken, Yakın
ve Orta Doğu ülkelerine ihracat azaldı. Mal grupları bazında, ihracattaki
azalış genele yayıldı. Altın ve enerji hariç ara malı da artarken, yatırım
malları seviye olarak halen güçlü. Tüketim malı i thalatı ise istikrarlı
artışını sürdürdü.

Ekonomik aktivitede güçlü seyir devam etti

Ekonomik aktivite 2022 yıl ı son çeyreğinde yıllık bazda %3,5 artarken,
yılın tamamında büyüme %5,6 olarak gerçekleşti. Özel tüketim yıllık ve

çeyreklik bazda büyümenin ana sürükleyicisi olurken, net ihracatın
katkısı turizmdeki olumlu seyre rağmen negati fe döndü. 2022 yıl
genelinde ise büyümeye hem yurt i çi talep hem net ihracat katkı yaptı.
Yıl ın ilk çeyreğinde sanayi üretim endeksi, depremin olumsuz etkisine
rağmen çeyreklik bazda %0,4 arttı. İlk çeyrekte arındırılmamış verilere
göre ise yıllık büyüme ise -%0,5 oldu. İlk çeyrekte yıllık büyümenin yurt
i çi talep öncülüğünde %7 civarında gerçekleşeceğini tahmin ediyoruz.



Önümüzdeki Hafta Açıklanacak Önemli Veriler

Şubat
’23

Mart
’23

Nisan 
’23

Mayıs’23
Beklenti

Yıllık % değ. 8,5 6,9 7,0 6,3

4Ekonomik Araştırmalar

Cuma: ABD TARIM DIŞI İSTİHDAM (MAYIS)

Kaynak: Bloomberg

Euro Bölgesi Enflasyon (yıllık % değişim)Perşembe: EURO BÖLGESİ ENFLASYON (MAYIS, ÖNCÜ)

Kaynak: Bloomberg

ABD Tarım Dışı İstihdam, İşsizlik Oranı

Yıllık enflasyonda kademeli düşüşünsürmesi bekleniyor

Euro Bölgesi’nde tüketici enflasyonu nisanda aylık bazda %0,6 artarken,
yıllık artış %7,0 oldu. Mevsimsellikten arındırılmış olarak ise enflasyon
aylık %0,1 arttıktan sonra nisanda da ayl ık %0,3 arttı. Gıda fiyatları yıllık
artışı %15,5'ten %13,6'ya geriledi. Enerji fiyatları martta yıllık %0,9
düştükten sonra nisanda %2,4 arttı. Gıda ve enerji hariç çekirdek
enflasyon ise yıllık bazda %5,7'den %5,6'ya sınırlı geriledi . Hizmet
enflasyonu aylık %0,6 artarken, yıllık artış %5,1'den %5,2'e yükseldi.
Mayısta tüketici enflasyonun aylık %0,2 artış göstermesi ve yıllık artışın
%6,3’e gerilemesi bekleniyor.

Şubat
’23

Mart
’23

Nisan 
’23

Mayıs’23
Beklenti

Bin kişi 248 165 253 180

İstihdam piyasasında güçlü seyir devametti

ABD’de tarım dışı istihdam nisanda aylık 253 bin kişi artarken, işsizlik
oranı ise %3,5’ten %3,4’e geriledi. İşgücüne katıl ım oranı da %62,6 ile
yatay. Şubat ve Mart ayı verileri ise toplam 149 bin kişi aşağı yönlü
revize edildi. İstihdam; profesyonel iş, sağlık hizmetleri, eğlence ve
konaklama ile sosyal yardım sektörlerinde artış eğilimini sürdürdü.
Mayıs ayında tarım dışı istihdamın aylık 180 bin kişi artması, işsizlik
oranının ise %3,5’e yükselmesi bekleniyor. Ortalama saatlik
kazançların ise yıllık %4,3 artış göstereceği tahmin ediliyor.



Haftalık Takvim
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5Ekonomik Araştırmalar

29 Mayıs Pazartesi  10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi (mayıs) 102,2 -

30 Mayıs Salı 10:00 Türkiye Dış Denge (nisan, milyar $) -8,34 -8,8

02:30 Japonya İşsizlik Oranı (nisan, %) 2,8 2,7

12:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi (mayıs) 99,3 99,0

16:00 ABD S&P CoreLogic (mart, yıllık % değişim) 0,36 -

17:00 Conference Board Tüketici Güven Endeksi (mayıs) 101,3 99,9

31 Mayıs Çarşamba 10:00 Türkiye Büyüme (1Ç2023, yıllık % değişim) 3,5 7,0

02:50 Japonya Sanayi Üretimi (nisan, yıllık % değişim, öncü) -0,6 1,9

04:30 Çin İmalat Sanayi PMI Endeksi (mayıs) 49,2 49,5

10:55 Almanya İşsizlik Oranı (mayıs, %) 5,6 5,6

15:00 Enflasyon (mayıs, yıllık % değişim, öncü) 7,2 6,5

14:00 ABD MBA Konut Kredisi Başvuruları (26 Mayıs haftası, % değişim) -4,6 -

17:00 JOLTS Açık İş Pozisyonları (nisan, bin) 9590 -

21:00 Bej Kitap - -

15:00 Hindistan Büyüme (1Ç2023, yıllık % değişim) 4,4 5,1

1 Haziran Perşembe 10:00 Türkiye İmalat Sanayi PMI Endeksi (mayıs) 51,5 -

04:45 Çin Caixin İmalat Sanayi PMI Endeksi (mayıs) 49,5 49,5

10:55 Almanya İmalat Sanayi PMI Endeksi (mayıs, final) 42,9 42,9

11:00 Euro Bölgesi İmalat Sanayi PMI Endeksi (mayıs, final) 44,6 44,6

12:00 Enflasyon (mayıs, yıllık % değişim, öncü) 7,0 6,3

11:30 İngiltere İmalat Sanayi PMI Endeksi (mayıs, final) 46,9 46,9

15:00 Brezilya Büyüme (1Ç2023, yıllık % değişim) 1,9 2,7

15:15 ABD ADP İstihdam Değişimi (mayıs, bin kişi) 296 160

15:30 İşsizlik Maaşı Başvuruları (27 Mayıs haftası, bin kişi) 229 -

16:45 S&P Global İmalat Sanayi PMI Endeksi (mayıs, final) 48,5 -

17:00 İnşaat Harcamaları (nisan, aylık % değişim) 0,3 0,2

17:00 ISM İmalat Sanayi Endeksi (mayıs) 47,1 47,0

2 Haziran Cuma 14:30 Türkiye Finansal Kesim Dış. Firmaların Döviz Var. ve Yük. (mart, milyar $) -86,8 -

02:00 G. Kore Enflasyon (mayıs, yıllık % değişim) 3,7 3,3

15:30 ABD Tarımdışı İstihdam Değişimi (mayıs, bin kişi) 253 180

15:30 İşsizlik Oranı (mayıs, %) 3,4 3,5

15:30 Ortalama Saatlik Kazançlar (mayıs, yıllık % değişim) 4,4 4,3

15:30 İşgücüne Katılım Oranı (mayıs, %) 62,6 -



FİNANSAL GÖSTERGELER - I

Faiz Oranları

(%) 25/05 18/05 Haftalık (bps) 2022 Sonu (bps)

Türkiye
     Politika Faizi (1 Haftalık Repo) 8,50 8,50 0 -50
     TCMB Ağırlıklı Ortalama Fonlama Maliyeti 9,15 8,99 16 11
     10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 9,09 9,85 -76 -74
     26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yıllık) 10,15 10,21 -6 114
     Türkiye 5 Yıllık CDS (bps) 674 670 4 161
ABD
     Fed Politika Faizi (üst band) 5,25 5,25 0 75
     2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 4,53 4,25 28 11
     10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 3,82 3,65 17 -6
     USD LIBOR - 3 Aylık 5,42 5,38 5 66
Euro Bölgesi
     ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 3,25 3,25 0 125
     Almanya 2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 2,89 2,75 15 15
     Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 2,52 2,44 8 -4
Japonya
     BoJ Politika Faizi -0,10 -0,10 0 0
     Japonya 2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi -0,07 -0,06 -1 -10
     Japonya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 0,42 0,38 4 1

Türkiye Getiri Eğrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
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Hazine Mayıs Ayı İç Borç Ödeme Programı

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam

03.05.2023 78.172 9.742 87.914

10.05.2023 8.826 1.257 10.083

24.05.2023 4.134 529 4.662

26.05.2023 429 0 429

TOPLAM 91.560 11.527 103.087
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6Ekonomik Araştırmalar

Hazine Mayıs Ayı İhale Programı

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü Vadesi İhraç Tipi

02.05.2023 03.05.2023 01.03.2028
TLREF’e Endeksli Devlet Tahvili 3 
ayda bir kupon ödemeli

5 Yıl / 1764 Gün İhale / Yeniden İhraç 

02.05.2023 03.05.2023 13.10.2032
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

9 Yıl / 3451 Gün İhale / Yeniden İhraç 

08.05.2023 10.05.2023 04.12.2024
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

2 Yıl / 574 Gün İhale / Yeniden İhraç 

08.05.2023 10.05.2023 03.10.2029
Değişken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

6 Yıl / 2338 Gün İhale / Yeniden İhraç 

09.05.2023 10.05.2023 08.03.2028
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

5 Yıl /1764 Gün İhale / Yeniden İhraç 

09.05.2023 10.05.2023 12.01.2033
TÜFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6 
ayda bir kupon ödemeli

10 Yıl / 3535 Gün İhale / Yeniden İhraç 



FİNANSAL GÖSTERGELER - II

Hisse Senedi Piyasaları

Para Piyasaları

Emtia Piyasaları

Bankacılık Sektörü Büyüklükleri (milyar TL)

25/05 18/05 Haftalık (%) 2022 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Yurt içi Piyasalar
     BIST-100 4.428 4.502 -1,6 -19,6 1.834
     BIST-30 4.876 4.958 -1,7 -18,0 2.061
     Mali 4.190 4.301 -2,6 -22,2 1.842
     Sınai 7.347 7.364 -0,2 -17,5 2.868
Yurt dışı Piyasalar
     S&P 500 4.151 4.198 -1,1 8,1 3.555
     Nasdaq 100 12.698 12.689 0,1 21,3 10.789

     FTSE 7.571 7.742 -2,2 1,6 7.084
     DAX 15.794 16.163 -2,3 13,4 13.379
     Bovespa 110.054 110.108 0,0 0,3 103.377
     Nikkei 225 30.801 30.574 0,7 18,0 25.002
     Şangay 3.201 3.297 -2,9 3,6 3.151

25/05 18/05 Haftalık (%) 2022 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Türkiye

     $/TL 19,9364 19,7951 0,7 6,6 9,8
     €/TL 21,4168 21,2185 0,9 7,2 10,9
Gelişmiş Ülkeler
     €/$ 1,0725 1,077 -0,4 0,2 1,1
     $/¥ 140,06 138,71 1,0 6,82 115,5
     £/$ 1,2321 1,2409 -0,7 2,0 1,3
Gelişmekte Olan Ülkeler

     Brezilya Reali 5,0415 4,9653 1,5 -4,5 4,8
     Hindistan Rupisi 82,743 82,5938 0,2 0,0 74,5
     Endonezya Rupiahı 14.950 14.865 0,6 -4,0 14522,5
     Güney Afrika Randı 19,803 19,333 2,4 16,2 15,5

25/05 18/05 Haftalık (%) 2022 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

WTI Petrol ($/varil) 71,83 71,86 0,0 -10,5 65,59
Brent Petrol ($/varil) 76,3 75,9 0,5 -11,2 70,65
Altın ($/ons) 1.941 1.958 -0,8 6,4 1.655
Gümüş ($/ons) 22,74 23,49 -3,2 -5,1 20,41
Bakır ($/libre) 358,1 368,2 -2,7 -6,0 340,8
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BANKACILIK SEKTÖRÜ BÜYÜKLÜKLERİ (milyar TL)
30 Aralık 

2022

20 Nisan

2023

12 Mayıs

2023

18 Mayıs

2023
Haftalık (%) Aylık (%) 2022 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev.  hariç) 8.866 10.266 10.406 10.365 -0,4 1,0 16,9

     TL 4.780 6.070 6.226 6.204 -0,4 2,2 29,8

     YP (milyar $) 219 217 214 211 -1,4 -2,9 -3,7

Toplam Kredi 7.568 8.777 9.068 9.064 0,0 3,3 19,8

     Tüketici Kredileri 1.083 1.298 1.353 1.358 0,33 4,6 25,3

         Konut 360 406 423 427 0,9 5,3 18,6

         Taşıt 49,6 70,3 77,8 78,5 0,9 11,7 58,1

         İhtiyaç & Diğer 674 823 852 852 0,0 3,6 26,5

     Bireysel Kredi Kartı Kredileri 447 605 670 670 0,0 10,9 50,1

Yurtdışı Bankalara Borçlar (mr $)* 73 74 74 74 -0,2 -0,3 1,4

* Yurtdışı bankalar mevduatı dahil
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Makro Ekonomik Göstergeler

Makro Göstergeler

GSYİH (yıllık büyüme, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 4Ç22

     Türkiye 8,5 4,9 6,1 3,3 7,5 3,0 0,8 1,9 11,4 3,5

          GSYİH (milyar TL) 1.823 2.055 2.351 2.627 3.134 3.759 4.312 5.048 7.249 15.007

          GSYİH (milyar $) 958 940 867 869 859 797 759 717 807 906

     ABD 1 1,7 2,5 2,7 1,7 2,3 2,9 2,3 -3,4 5,7 2,6

     Euro Bölgesi -0,2 1,4 2,0 1,9 2,6 1,8 1,6 -6,4 5,4 1,9

     Japonya 
1 2,0 0,3 1,6 0,8 1,7 0,6 -0,2 -4,6 1,8 0,4

     Çin 7,8 7,4 7,0 6,8 6,9 6,7 6,0 2,2 8,1 2,9

     Brezilya 3,0 0,5 -3,5 -3,3 1,3 1,8 1,2 -3,9 4,8 1,9

     Hindistan 5,5 6,4 7,4 8,0 8,3 6,8 6,5 3,7 -6,6 4,4

TÜFE (yıllık % değişim) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Nisan'23

     Türkiye 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 11,84 14,60 36,08 64,27 43,68

     ABD 0,8 0,7 2,1 2,1 1,9 2,3 1,4 7,0 6,5 4,9

    Euro Bölgesi -0,2 0,2 1,1 1,4 1,6 1,3 -0,3 5,0 9,2 7,0

    Japonya 2,4 0,2 0,3 1,0 0,3 0,8 -1,2 0,8 4,0 3,5

    Çin 1,5 1,6 2,1 1,8 1,9 4,5 0,2 1,5 1,8 0,1

    Brezilya 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75           4,31 4,5 10,06 5,79 4,18

    Hindistan 2 4,28 5,61 3,41 5,21 2,11           7,35 4,6 5,66 5,72 4,70

Cari İşlemler Dengesi/GSYİH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 4Ç22 

    Türkiye -5,8 -4,1 -3,2 -3,1 -4,8 -2,8 0,7 -5,0 -1,7 -5,4

    ABD -2,3 -2,1 -2,3 -2,1 -1,9 -2,1 -2,2 -3,0 -3,6 -3,6

    Euro Bölgesi 2,0 2,3 2,7 3,0 3,2 2,9 2,3 1,9 2,4 -0,7

    Japonya 0,8 0,8 3,1 3,9 4,1 3,5 3,5 2,8 2,1

    Çin 1,5 2,3 2,7 1,7 1,5 0,2 0,7 1,7 1,8 2,36

    Brezilya -3,1 -4,1 -3,0 -1,4 -1,1 -2,7 -3,5 -0,8 -1,6 -2,9

    Hindistan -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4 -1,1 1,3 -1,1 -2,4

Türkiye Dış Göstergeler (milyar $) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Nisan'23

     İthalat (12 aylık birikimli) 251,1        213,6        202,2        238,7         231,2 210,3 219,5 271,4 363,7 372,0

     İhracat (12 aylık birikimli) 166,5        151,0        149,2        164,5         177,2 180,8 169,6 225,2 254,2 251,7

    Cari İşlemler Dengesi (12 aylık birikimli) -38,0 -26,6 -26,7 -40,0 -20,2 10,8 -31,9 -7,2 -48,7 -54,2*

    MB Brüt Rezervleri 126,4 110,5 106,1 107,7 91,9 106,3 93,2 111,1 128,8 101,6**

* Mart   ** 18/05/2023 itibarıyla 



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen i lk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği
velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herha ngi bir teminat, garanti
oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmes i amacıyla derlenmiştir. İş bu raporla rdaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda
ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an, hiçbir şekil ve
surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiş tirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım
AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlüözel ve/veya tüzel kiş iler taraf ından alınacak
kararlar, varılacak sonuçla r, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere a it ve raci olacaktır. Hiçbir şekil ve
surette ve her ne nam a ltında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek dorudan gerek dolayısı ile ve bu sebeplerle
uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne nam altında olursa
olsun uğrayabileceği za rarlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışa nları sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve
surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarında n talepte bulunulmayacaktır. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışma nlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti a lmak isteyen kişi ve
kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK
mevzuatınca zorunludur. "Bura da yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım da nışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri a rasında imzalanacak yatırım danışmanlığı
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar tarafından hazırlanmıştır.
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