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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Piyasalarda ABD kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu takip edilecek

EUR/USD
1,0738

® Yurticinde TCMB politika faizini %8,50’de sabit birakti
® Yurt icinde buglin nisan ayi yabanci turist girisleri agiklanacak
® ABD’de ekonomi ilk geyrekte yilliklandiriimis olarak %1,3 buyudi

ABD hisse senedi piyasalari, ilk ceyrek biiyiime verisinin beklentilerin lizerinde
glincellenmesi, haftalik issizlik maasi verilerindeki diisiisiin resesyon
endiselerini bir miktar yatistirmasi, Nvidia sirketinin gli¢lii bilango ve satis
hedefi agiklamasi ile borg tavanina iliskin gelismelerin etkisiyle giinii pozitif
bélgede sonlandirdi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giini sirasiyla %0,9
ve %1,7 kazanglarla tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri,
Almanya’nin  GSYH’sinin 4¢22°de ¢eyreksel %0,5 kiigiilmesinin ardindan
1¢23’te de revize edilen veriye gére %0,3 daralmasiyla girilen teknik resesyon
sonrasi gini -%0,7 ild +%0,1 degdisimlerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasasi
bor¢ tavanina iliskin beklentilerle 1 ve 3 aylik bono getirilerinde diisiis
yasarken, daha uzun vadeli getiriler Fed’in elini gliglendiren makro ekonomik
verilerin politika faizinde beklenenden uzun siire yliksek seviyelerde
kalinabilecegi distincesiyle yiikseldi. 2 yillik tahvil getirisi %4,53’e, 10 yillik
tahvil getirisi ise %3,82’ye yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi arasindaki
fark -63bps’ten mart ortasindan beri ilk defa -72bps’e geldi. Dolar endeksi
%0,4 artisla 104,3’e ulasti. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Rusya’nin
haziranda gergeklesecek OPEC+ toplantisinda lretim kisintisi yapmayacagina
yénelik séylemlerinin etkisiyle %2,7 azalarak 76,35/bbl’e geriledi. Altinin ons
fiyati DXY ve 10 yillik tahvil getirisindeki yiikselisin devam etmesinin etkisiyle
glinii %0,8 diisiisle mart sonlarindan beri ilk kez 1.941S/ons’tan tamamladi.

® Almanya’da ekonomi yilin ilk geyreginde nihai veriye gore ceyreksel
bazda %0,3 daralarak teknik anlamda resesyona girdi (6ncii veri: %0,0,
4C22: -%0,5). Kamu tlketim harcamalari 1,1 puan ile blyumeyi asagi
ceken ana kalem oldu. Hanehalki tiiketimi de biyiimeye 0,6 puan negatif
katki yaparken, net ihracat ve yatirrm harcamalari ise blytmeyi 0,7'ser
puan pozitif katki saglad.

ABD’de ilk gceyrek ekonomik bilyiime rakami yukari yonli revize edildi;
ekonomi geyreksel bazda yilliklandiriimis olarak %1,3 buyudi (6ncl veri:
%1,1). Buylimeye tiiketim harcamalari 2,52 puan katki yaparken, stoklar
basta olmak Uzere, ithalat ve konut yatirimlari biytimeyi sinirladi. ABD’de
haftalik igsizlik maagi basvurulari ise 20 Mayis ile biten haftada, haftalik 4
bin artisla 229 bin ile beklentilerin (245 bin) altinda gergeklesti. Onceki
hafta verisi ise 242 binden 225 bine glincellendi. Dort haftalik
ortalamalara bakildiginda basvurular 231.750 ile mart ortasindan bu yana
en dusuk seviyede.

ABD’de bekleyen konut satiglari ise martta aylik %5,2 azaldiktan sonra
nisanda yatay seyretti. Satislar yillik bazda ise %22,6 daraldi. G. Afrika
Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel 50 baz puan artirarak
%8,25’e vyiikseltti. Yurt disinda bugiin ABD’de enflasyonun seyri
konusunda 6nemli gdstergelerden biri olan ve Fed’in yakindan takip ettigi
kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) nisan verisi ile kisisel gelirler
ve harcamalar verileri agiklanacak. PCE’nin nisanda aylk %0,3 artmasi,
yillik artisin ise %4,3 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.

Yurt igsinde TCMB politika faizini beklentilere paralel %8,5’te sabit tuttu.
2023 yilinin ilk geyreginde ig talebin dis talebe kiyasla daha canh oldugu ve
blylime egiliminin glglendigi yonundeki ifade korundu. ‘Glincel veriler
deprem bolgesinde ekonomik faaliyetin beklenenden hizli toparlandigini
gbstermekte ve i¢ tiketim talebinde devam eden artis’ ifadeleri metne
eklendi. Politika durusuna iliskin ifadeler degismedi. Yurt icinde bugiin
yabanci turist girisleri nisan verisi agiklanacak.
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"3 Doviz Kurlan

25/05  Giinlilk (%) Haft. (%)
$/TL 19,9364 0,2 07
€/TL 21,4168 0,0 09
€/$ 1,0725 02 04
$/Yen 140,06 04 1,0
GBP/$ 1,2321 0,4 0,7

Hisse Senedi Endeksleri

25/05 Ginliik (%) Haft. (%)
BIST-100 4.428 0,1 -1,6
S&P 500 4.151 09 -1,1
FTSE-100 7.571 -0,7 -2,2
DAX 15.794 -0,3 -2,3
Smi 11.325 -0,5 -1,0
Nikkei225  30.801 04 0,7
MSCI EM 964 -0,7 -1,4
Sangay 3.201 -0,1 -2,9
Bovespa 110.054 1,2 0,0

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakir ($/libre)

Emtia Fiyatlar

25/05 Ginliik

76,3 -2,7
1.941 -0,8
1.245,3 -0,5
358,1 0,8

(%) Haft. (%)
05
-0,8
0,1

-2,7

2022 sonu (%)
6,6
7,2
0,2
6,8
2,0

2022 sonu (%)
-19,6
8,1
1,6
13,4
5,6
18,0
0,8
3,6
0,3

2022 sonu (%)
-11,2
6,4
13,7
-6,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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L ) Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 26 Mayis 2023
Piyasa ve Teknik GSriiniim °

® Piyasanin haftanin son islem gininde sinirli yatay bir bant

icerisinde hareket etmesini bekliyoruz. Uzun siiredir endeksin BIST-100 01 -16 <95 -196
gerisinde kalan bankalar diinki islemlerde BIST-100 endeksini BIST-30 01 17 9,3 -18,0
geride birakti. Sektér bazinda bugiin de benzer bir tablonun Banka Endeksi 2,8 -23  -110  -225
gorilebilecegini dislinliyoruz. Sinai Endeks -0,6 -0,2 -7,6 -17,5

Hizmetler Endeksi 0,1 -1,5 -8,7 -17,9

® Teknik Yorum: BIST100 disiik hacimli yatay seyrini diin de devam

ettirdi. Kapanig 4428 seviyesinde gergeklesti. BIST'te 6nemli destek @ JRWVERERVET|E!

bolgesi olarak degerlendirdigimiz 4404-4310 bandi test ediliyor. Bir

onceki dip bolgesi de bu bantta tutunma/tepki beklentimiz devam BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 3.684.790
etmekle birlikte 4310 seviyesi altini BIST i¢in yeni ve daha belirgin Bankalar Piy. Deg. 555.184
zayiflama sirecine isaret edebilecek bolge olarak Holdingler Piy. Deg. 653.366
d?g?rl.gndlrlyor.uz... ?IS'I.' 'Fe .saatllk perlyotta. o!ur“nlu. teknlk. Sanayi Piy. Deg. 2.087.106
goriinime geri donils icin ise 4600-4700 seviyesi Uzerine geri ; .

BIST Islem Hacmi (mn TL) 52.943

donlisu gerekli goriyoruz. Bu durumda yeni yatay kanal bolgesi
olarak degerlendirdigimiz 4884-5030 bandi da tekrar giindeme BIST Ort. Halka Agiklik 31%
gelebilecektir. BIST100’de 4404-4380-4310 destek, 4500-4550/80-
4630/80-4700/50-4884 direnc.

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Kiler Holding 10,00 38,5
Alfa Solar Enerji 9,98 1120,8
Smart Glines Enerjis 9,95 142,1
Halk Bankasi 6,98 517,9
Emlak G.M.Y.O. 4,70 1514,3

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sasa -4,01 2233,0
Timosan Motor Ve~ -3,53 49,1
Enka insaat -3,16 949,1
Tofas Otomobil Fab. -3,16 620,8
Migros -3,05 127,1
.
Turk Hava Yollan 0,98 3772,8
Sasa -4,01 2233,0
is Bankasi (C) 2,06 1754,6
Portféy Secimleri Akbank 2,51 1522,5
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Arcelik, BIM, Emlak G.M.Y.O. 4,70 1514,3

indeks Bilgisayar, Ko¢ Holding, Lokman Hekim, Logo, Mavi,
Pegasus, TAV, Tiipras, Yatas, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300623 5112,3 -0,8 152.696
F_XU0300823 5642,0 -0,3 1.261
F_USDTRY0523 20,12 -0,3 115.396
F_EURTRY0523 21,64 -0,8 1.852

[ Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300623 296.364 -1.387
F USDTRY0523 563.190 -60.498
|
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o I
Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: BASEL-1II'in temel unsurlarindan olan ‘Net istikrarli Fonlama Orani’na (NSFR) iliskin teblig
Resmi Gazete’de yayinlandi. Buna gore bankalar aylik (solo/konsolide) bazda toplam ve yabanci para varlik ve
yikimlilikler icin bu orani hesaplayacak ve {icer aylik dénemlerde de standart formatta ilan edecekler. ilgili rasyo
mevcut istikrarli fonlama faktorlerinin, ihtiyag duyulan istikrarli fonlama faktorlerine boliinmesi ile elde ediliyor.
Mevcut istikrarli fonlama faktorleri yikimlilik kalemlerinin belirlenmis dikkate alinma katsayisi ve ihtiyag duyulan
fonlama faktérleri de aktif kalemlerinin belirlenmis dikkate alinma katsayisi ile garpilmasiyla hesaplaniyor.
Uygulama risklerin daha belirgin ortaya konulmasini, fonlama konusunda karsilasilabilecek sikintilara karsi daha
erken tedbir alinmasini amachyor.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Son
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Kapanis
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) (TL)
E-Data Teknoloji Pazarlama  EDATA - - 200.0% - - 6.74 20.22
Is Yatirim ISMEN 2.1268 4.5% - - - 45.63 47.76
Vbt Yazilim VBTYZ 0.7500 2.1% - - 35.25 36.00
TEMETTU BIiLDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
sirket Kodu (1L) % (1) Tarih
T. Tuborg TBORG - - 30.04 --
Karsan Otomotiv KARSN 0.0200 0.3% 7.82 -
PAY GERi ALIM BILDIiRiMLERi
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL)  Orani (%)
Turk Hava Yollari THYAO 299,000 133.74 40.0 0.33%
Emlak G.M.Y.O. EKGYO 4,400,000 6.27 27.6 4.90%
Eregli Demir Celik EREGL 810,000 30.86 25.0 0.47%
Halk Bankasi HALKB 1,750,000 11.79 20.6 2.01%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 1,050,000 8.66 9.1 0.81%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 83,000 60.78 5.0 5.91%
Kardemir (D) KRDMD 300,000 15.97 4.8 0.24%
Eksun Gida Tarim EKSUN 59,500 58.82 3.5 1.26%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 1,000,000 3.34 3.3 1.31%
Kardemir (A) KRDMA 200,000 16.38 3.3 0.19%
Logo Yazilim LOGO 40,000 51.18 2.0 3.65%
Inveo Yatirim Holding INVEO 100,000 18.57 1.9 1.13%
Meditera Tibbi Malzeme MEDTR 12,330 27.46 0.3 1.03%
Turkiye Sigorta TURSG 2,397 9.90 0.0 2.75%
Toplam 146.5
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) (%) Bedelsiz Tutan (TL)
Matriks Bilgi Dagitim MTRKS 26,800,000 50.0% 13,400,000
Galata Wind Enerji GWIND 534,791,458 1.0% 5,248,542

AKYatirim




[ B GOS =

BIST-100 (bin) S&P 500

—— BIST-100 +e22+50 Glinlik Ort +eees 200 Ginliik Ort ————S&P500=4.151  e+ees 50 GinlikOrt=4.095  «+««« 200 Giinlik Ort= 3.976

6.600 5.200
4.800
5.600 4.400
4600 4.000
3.600
3.600 3.200
2.800
2600 2.400
1600 2.000
1.600

600 - e e ——T—T—T—T—T—T——T— 1.200 41—

Mn MO g < N N W W N N 0 0 OO OO O O < = N N ™M Mnm MmN S < N 0N nwOWOUNDNOOOWOOWO OO O O O «F 4 N AN mMm

ggzzgggsennegaageaigsy e

o O O O OO oo oo oo oo oo o o o o o OO0 - 0000 -0 - 0000w O0OO0O0O0O w0« 0 O O

S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti

«Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar=49,8 ~ ——Dolar Endeksi DXY=104,1 (sag)

Dolar/TL=19,99 ««+++ 50 Giinlik Ort= 19,42 +++++ 200 Giinliik Ort= 18,82
21,60 r 1150
19,60 - s - 1100
17,60 -
a5 - 1050
15,60 -
L 00,0
13,60 - 75
11,60 - - 95,0
9,60 A 65 90,0
7,60 - - 850
5,60 - 55 80,0
3,60 - - 80,
1,60 5 +—TTTTTT"TT"TT"TT """ 71717717177 750
223349888558 8323¢848848833 3233388883332 238888¢R3NE
N S T N N = S N N S TO AT ANNNOMO T O dF 3 NNNWOS M O o
o5 8gdbagbagbsbesbadablagbgbsgsbs s OO0 HOOO0OOHO0H90000=90O0O0O0TSHOTHOO O
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
Gosterge Faiz 10 Villik Getiri= 9,09 50 ———ABD 10 Yillik Getiri= 3,80~ Almanya 10 Yillik Getiri= 2,52
28,00
4.0 3,80
24,00
3,0
2,52
20,00 20
16,00 10
12,00 00 -
8,00 9,09 10
4,00 -Z'Omqummmw,\,\wwmmOOHHNNM
Mm N < ¢ N N W O NN W OO OO O O «d & N N ™M ~ - Y = - - - o = - S - N N N N N N o
Sggfggggsngaganagaagg 5555855555353555856353
O O O 0O 0O 0O O 0O O 0O O O O o O o o o o o o

Gram Altin (TL) 5 Yillik CDS (baz puan)

1450 - Gram Altin (TL)= 1254 «eeee 50 Glnlik Ort= 1244 1000 -
1250 - 900 1
800 -
1050 - 700 4 o
850 - 600 -|
450 | 400 4 llik Ortalama=
300 - 469
250 200
50 e, 100
Mm N & S NN W W NN 0 0 0 00 O O = o N N oM
22332882355 3822 L3R_"338T 0 r r r r r r r r r r
Sdddddgdddgddd Iy dg
o535 3535353855535 385358 8 01/13 01/14 01/15 01/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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