Y TCMB Para Politikasi Kurulu Faiz Karari (Mayis 2023) 25 Mayis 2023

TCMB karari: Politika faizi %8,5’te sabit birakmaya devam etti

TCMB mayis ayinda politika faizini nisanda oldugu gibi beklentilere paralel %8,5’te sabit tuttu. Karar metninde yalniz
lic ana konutizerinde degisiklikyapilirken, politika durusunailiskin ifadelerde bir degisiklik gériilmedi. One ¢ikanlar:

Kiiresel ekonomik goriiniim: Karar metninde kiiresel ekonomik goriiniime dair herhangi bir degisiklik yapilmamistir.
Kiresel resesyon endiselerinin stirdigli, ayni zamanda bankacilik sektoriindeki sorunlarin finansal istikrara yonelik risk
olusturdugu yénindeki ifadeler korunmustur.

Yurt ici ekonomik aktivite: Ekonomik aktiviteye iliskin degerlendirmeler 6nceki metne gore bir miktar iyilestirildi.
2023 yilininilk geyregindei¢ talebin dis talebe kiyasla daha canlioldugu ve bliyiime egiliminin giclendigi yoniindeki ifade
korundu. "Giincel veriler deprem bolgesinde ekonomik faaliyetin beklenenden hizli toparlandigini géstermekte" ve "ig
tiiketim talebinde devam eden artis" ifadelerinin metne eklenmesi, TCMB’nin ge¢mis ongorilerinden daha giicli bir
blyime ve i¢ talep gorinimiine isaret ediyor. Nitekim ¢ekirdek (altin ve enerji harig) dis ticaret dengesindeki bozulma
egilimi bu yénde erken sinyaller vermekteydi. Diin agiklanan iktisadi Yénelim Anketi ve Sektdrel Giiven Endeksi mayis ayi
verileri de deprem sonrasi toparlanmanin devam ettigini ve i¢c talebin goreli olarak gliclii seyrettigini teyit ediyor. Bu
kapsamda imalatsanayi kapasite kullanim oraninin gecen aya gore 0,7 puan artarak %763 ile tarihsel ortalamalarina geri
dénmesi ve deprem 6ncesi seviyesinin de Gzerine ¢tkmasi TCMB’nin degerlendirmelerini destekliyor.

Enflasyon goriiniimii: TCMB, enflasyona iliskin ifadel erinde ufak bir degisiklige giderek “enflasyon egiliminde gériilmeye
baslayan iyilesme” mesajini “devam etmekte” olarak degistirdi.

Kredi goriinimii: Kredilerin biiyiime hizi ve amacina uygun olarak kullanimina iliskin yakin takibin devam ettigi
vurgusu yinelendi. Ayrica "Kurul, yasanan felaketin etkilerinin en dlstk seviyelere indirilmesi ve gerekli donisiimin
desteklenmesi amaciyla uygun finansal kosullarin olusmasini dnceliklendirecektir" ifadesinin korunmasi, deprem sonrasi
restorasyon faaliyetlerini desteklemek agisindan genisletici politika durusunun devam etmesinin 6nemli gorildigiine
isaretediyor.

Para politikas: TCMB cumhurbaskanhg ikinci tur secimi oncesindeki son PPK toplantisinda politika faizini gegen
toplantida oldugu gibi sabit tutarken, politika durusuna iliskin ifadeleri degistirmedi. Bununla birlikte, secim sonrasi
doénemde ekonomi politikalarinin nasil sekillenecegi konusundaki belirsizlikler halen mevcut. Son dénemde yurt igi
yerlesiklerin doviz talebindeki glicli seyir ve TCMB net dis varliklarindaki hizli diistis egilimi devam ediyor. 20 Mart-24
Mayis arasinda net dis varliklardaki (kamu mevduati dahil, swap hari¢) birikimli degisimi -23,2 milyar $ olarak
hesapliyoruz. Boylelikle, s6z konusu net dis varlik tanimi -61,8 milyar $ ile gectigimiz yilin Eylil ayindaki diizeylerin de
altina geriledi. Bu baglamda, 6nlimiizdeki ddnemde TCMB’nin mevcut finansal diizenlemeler kapsaminda ilave adimlar
atabilecegini degerlendiriyoruz. Déviz kurlarinda uyarlamaya izin verilmesi durumunda ise TL mevduat rasyosu ve
doénlsim orani gibi diizenlemel erin gevsetilmesi de mimkun.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegcerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derle nmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla genel yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve
surette Akbank TAS ve Ak Yatinm AS’nin herhangi bir taahhtdini ice rmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlu 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varlacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar,
varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda
olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ug rayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hichir sekil ve surette Akbank
T.AS, Ak Yatinm A.S ve galisanlan sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar ne deniyle higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul
ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yeralan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirim da nigmanlig
faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla
temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portf 6y yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel
yatinm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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