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Endeksin Uzerinde Getiri

Lokman Hekim
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Analist Aytung Uz
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Beklentilere paralel sonuglar...

Lokman Hekim 1C23’de, beklentimizin %20 lzerinde fakat medyan beklentiye paralel 34 milyon TL net kar acikladi.
Beklentimizden 3 milyonTLdaha yiksek finansal giderlere ragmen beklentimizden4 milyon TLdahayiiksek faaliyet kari, 2
milyon TLdahayiiksek vergi gelirleri ve 2 milyon TLdaha dustik azinlikpaylari sapmaya yol acti.

1C23’de netsatislar beklentimizin %9 tizerinde yillk %102 artti. 2C22'de sirket LH istanbul hastanesini satinalmisti. 1¢23’de

LH istanbul hastanesi harig¢ net satislar yillik %62 artti Mart 2023’de yapilan SUT ve Ocak 2023’te yapilan TTB fiyat
diizeltmelerinin katkisi buylimeyi destekledi. Yabanci saglik turizminin net satislar icerisindeki pay1%11.2 oldu. (1¢22:%13.0)

1G23’de FAVOK beklentimizin %3 altinda, yillik %57 artti. 1¢23’de LH istanbul hari¢ FAVOK yillik %49 artti. FAVOK mariji yiiksek
elektrik, sugiderleri, reklam giderleri, icretlerdeki artislar ve LH istanbul’un olumsuz etkisiyiiziinde yillik 550 baz puan daraldh.
LH istanbul harig FAVOK mariji yillik 194 baz puan daralarak %22.7 oldu.

1¢23’de netborg ceyreklik %2 daralarak 330 milyon TL seviyesinde gergeklesti. 1¢23’de net bor¢/FAVOK ceyreklikbazda 2.0
seviyesinden 1.7 seviyesine geriledi.

Yorum:1C23'de Lokman, beklentilerin Gizerinde bir net satis performansiyla beklentilere paralel sonug acikladi. Lokman igin

hedef fiyatimiz1 41 TL seviyesinde sabit tutuyoruz. Sirket i¢in “Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. S6z konusu
haberi “Notr” olarak yorumluyoruz.
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Ozet Gelir Tablosu
TRYmn 1¢23 1G22 y/y 4C22 a/q 2022 2021 v/y
Net Satislar 306 152 102.0% 265 15.5% 845 453 86.4%
BrutKar 63 40 56.2% 56 12.1% 176 114 54.2%
Briit Kar Marji 20.4% 26.4%  -599 bps 21.0% -63 bps 20.9% 25.2% -435 bps
Amortisman 15 7 14 48 25 94.3%
FAVOK 59 37 56.8% 54 9.2% 173 114 51.8%
FAVOK Mariji 19.1% 24.6%  -550bps 20.2% -110 bps 20.5% 25.1% -466 bps
Net Kar 34 27 26.3% 52 -34.7% 118 70 67.5%
Net Kar Mariji 11.0% 17.6%  -660bps 19.5% -846 bps 13.9% 15.5% -157 bps
Bilango, TRYmn 1¢22 2C22 3¢22 4C22 1¢23
Net Borg 132 310 338 338 330
YP Pozisyonu 2 0 4 4 5
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AKYatirm

Burapor, Ak Yatimm Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullamilarak hazirlanmistir. Raporda yeralan ifadeler, hi¢bir sekilde veyasuretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularn, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden dnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri dnerilir ve bu
bilgilere dayarnilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligive
yanhshgindan Ak Yatrim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatrim'm ve Akbank’in tiim
¢alisanlart ve danigsmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veyadolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yeralan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracimn alim-saim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatinmm Damsmanlig:
kapsaminda yeralmamaktadir. Yatirim Damgmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanligi
sozlesmesiger¢evesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatiim, raporlarin Internet iizerinden e-
mail yoluylaalinmas: durumunda viriis, hatali génderim veyadigerherhangi bir teknik sebepten dolay1
alicimn donarmimina veyayazilimma gelebilecek herhangibir zarardan dolay1 sorumlu tutulamaz.
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