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Bilanco Degerlendirmesi

1C23 beklenti - gerceklesme Hisse Performansi Marijlar
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Net kar giiglii tahsilat performansi sayesinde beklentimizi hafif gecti

Halkbank’in 1¢23 net kari 6nceki ceyrege gore %27 diismesine ragmen yillik %110 artisla 4,3 milyar TL'ye yaklasti ve bdylece bizim
beklentimiz ve medyanbeklenti olan4,03 milyar TLyi %6 gegti. Buna gore 6z kaynak karlilig1%16,2’de kaldi (2022'de %21,8).

- Beklentimiz gegen kar tgincl kategori kredilerde 1,7 milyar TL'yi bulan tahsilat sonrasi glicli karsilik iptalinden kaynaklandi.
Bununla birlikte bankanin tGglincl kategori kredi karsilik orani artis gésterirken, 1.ve 2. kategori kredi karsihik oran1 hafif distii. 1,9
milyar TLUlik karsiliginserbest birakilmasi ile net kredi maliyeti -0.9 milyar ya da -38 baz puan oldu (2002'de 500 baz puanin Uzerinde).
- Halkbank’'in TUFE tahvil geliri 1G23'de enflasyon parametresini %58 olarak varsaymasiile 6nceki ceyrege gére sadece 1,7 milyar TL
geriledi. Esas net faiz geliri (swap dahil, TUFE tahvilharic) ise 3,7 milyar TL’den -1.2 milyar TUye diistii. Bylece net faiz marji dncek
ceyregegbre 270 baz puangeriledi.

- Halkbank’in faaliyet giderleri ise 1¢23’de 7 milyar TUlik deprem bagisinin giderlestirilmesi ile neredeyse ¢ katina ulasarak 154
milyar TLoldu. Ik lic ay sonunda %380'i gecen artis takip eden ceyreklerde yavaslayacaktir. Tahsisli sermaye artisiile 22 milyar TL
saglayan Halkbank’inbliyiime ve kur etkisisonrasiSYR’sindeki artis ise 50 baz puan olarak sinirli kald.

Yorum ve 6neri: 1¢23 sonuglarinin ardindan karsilik giderlerinde artis olabilecegi ve marjda daralma ihtimallerini dikkat alarak
Halkbank’ta netkar tahminlerimizi 2023 i¢in4,7 milyar TLve 2024 icin 9,4 milyar TLduzeyinde devamettiriyoruz. Hissedeki 12 aylik
fiyathedefimizise 10,50 TLdiizeyinde bulunuyorve son geri gekilmenin ardindan hisse hedef fiyatma yakinfiyattanislem goriyor.
Bu nedenle geri¢ekilme sonrasiyatirim notumuzu ‘Notr’ olarak bir basamak yukari giincelliyoruz.

Temel finansallar, mn TL 1¢23 1G22 Yilhk artis 4C22 Cyrkart. 2023/3 2022/3 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 14,467 7,967 81.6% 21,310 -32.1% 14,467 7,967 81.6%
Net Kar 4,256 2,025 110.1% 5,849 -27.2% 4,256 2,025 110.1%
Krediler 984,213 568,331 73.2% 824,023 19.4% 984,213 568,331 73.2%
Menkul Kiymetler 439,032 259,145 69.4% 374,181 17.3% 439,032 259,145 69.4%
Misteri mevduati 1,135,662 594,231 91.1% 925,814 22.7% 1,135,662 594,231 91.1%
Ozkaynaklar 119,936 63,370 89.3% 89,844 33.5% 119,936 63,370 89.3%
Net Faiz Marji 3.9% 3.5% 40bps 6.6% -272bps 3.9% 3.5% 40bps
Net kredi riski -38bps 166bps -204bps 603bps -641bps -38bps 166bps -204bps
Sorunlu kredi orani 1.8% 2.9% -114bps 2.2% -43bps 1.8% 2.9% -114bps
SYR (solo) 15.2% 17.6% -247bps 14.7% 46bps 15.2% 17.6% -247bps
Oz kaynak karlihig 16.2% 15.2% 107bps 28.4% -1214bps 16.2% 15.2% 107bps
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