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1C23 beklenti - gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
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Duranvarlkdegerlemesiile karbeklentinin lizerinde gel di

is Bankasi'mn 1C23 netkari, énceki ceyrege gére %10 gerileme ve dnceki yila gére %46 artis gdstererek 12,9 milyar Tl'ye ula st ve
boylece bizim 11,8 milyar TLkar beklentimizi ve 11,7 milyar TLmedyananalist beklentisini %10 diizeyinde gegti. Bankanin 6z kaynak
karlilig %26,6 diizeyinde kaldi (2022'de %46,8).

- 1C23 esas bankacilik sonucu beklentimize paralel gelirken, net kdrin beklentimizi gegmesi diger faaliyet gelirlerinin (aktif
degerlemesi kaynakh) beklentimizden oldukga yiksek veistirak gelirinin beklentimizden bir miktar disik gel mesi sonucu ortaya ¢ikt.

- is Bankasi'nin TUFE tahvil geliri (rakiplerdeki sert gerilemenin aksine) 7,6 milyar TL'de yatay kaldi; diger swap dahil faiz geliriise 2,2
milyar TLsinirhazalmaile 10,5 milyar TLoldu. Buna gére net faiz marjinda azalma (rakiplerde ortalama 600baz puana ulasirken), is
Bankasi’'ndasadece 120baz puanda kaldi. is Bankasi TLvadesiz mevduat payinin (rakiplerdeki egilimin aksine) artmasininda marja
destek verdigini belirtiyor.

- Bankanin, 1C23'de net karsilik maliyeti G¢linci grup krediler karsilik orani yikseltilmesine ragmen, giicli tahsilatlar ve ikinci grup
kredilerin yeniden siniflandinimasi ve karsilik i htiyacinda azalma ile (kur korumasi kaynakli etki dahil) eksi seviyede kald, kredi risk
maliyeti de-5 baz puanoldu.

Yorum: is Bankas’nin TL mevduat payi (%60 esigini gecen rakip bankalarin aksine) 2023 basi itibariyla %40’lar bandinda esigin
oldukga altinda bulunuyor. Buna iliskin komisyon maliyeti baski olustursa da bankanin ¢ekirdek net faiz marji gelisimi 1¢23’de olumlu
ayristi. Bankanin aktif degerleme kaynakli diger geliri ve yillik bazda artmavyan istirak geliri dikkatimizi ¢ekti. 123 sonuglarinin
ardindan is Bankasi’nda kar tahminlerimizi 2023 icin 64 milyar TLve 2024 icin 71,5 milyar TL diizeyinde sabit tuttuk. Buna gore 6z
kaynak karlilik orani %30 ve %26 civarinda goriinlyor. Hissede 12 aylik hedef fiyati ise %3 artigla 19,50 TL'ye yiikselttik. “E ndeksin
Uzerinde Getiri” goriisiimiizii koruyoruz.

Temel finansallar, mn TL 1¢23 1G22 Yillik artig 4G22 Cyrkart. 2023/3 2022/3 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 18,127 10,239 77.0% 20,143 -10.0% 18,127 10,239 77.0%
Net Kar 12,903 8,432 53.0% 23,528 -45.2% 12,903 8,432 53.0%
Krediler 821,305 535,536 53.4% 759,289 8.2% 821,305 535,536 53.4%
Menkul Kiymetler 334,418 175,617 90.4% 278,281 20.2% 334,418 175,617 90.4%
Misteri mevduati 1,009,025 662,831 52.2% 921,252 9.5% 1,009,025 662,831 52.2%
Ozkaynaklar 196,883 108,380 81.7% 191,376 2.9% 196,883 108,380 81.7%
Net Faiz Mariji 5.4% 4.6% 79bps 6.6% -119bps 5.4% 4.6% 79bps
Net kredi riski -5bps -6bps 1bps -24bps 19bps -5bps -6bps 1bps

Sorunlu kredi orani 2.7% 3.8% -113bps 3.0% -28bps 2.7% 3.8% -113bps
SYR 20.8% 23.5% -265bps 24.4% -356bps 20.8% 23.5% -265bps
Oz kaynak karlihig 26.6% 34.6% -797bps 55.7% -2910bps 26.6% 34.6% -797bps
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Burapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inamlan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullamularak hazirlanmistir. Raporda yeralan ifadeler, hi¢bir sekilde veyasuretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligive
yanhshgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirmm'm ve Akbank’in tiim
¢alisanlart ve damismanlarmnin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veyadolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yeralan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracin alim-sabm Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatrim Damsmanhigi
kapsaminda yeralmamaktadir. Yatrim Damsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miigteri arasinda imzalanacak Yatrim Damismanligi
sdzlesmesicer¢evesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatiim, raporlarmn Internet {izerinden e-

mail yoluylaalinmas:1 durumunda viriis, hatali gonderim veyadigerherhangi bir teknik sebepten dolay1




