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ABD’de kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu verisi takip edilecek

® Yurticinde subat dis denge verisi agiklanacak
® Ekonomik gliven endeksi martta 98,8 seviyesinde gerceklesti
® (in’de imalat sanayi PMI endeksi martta 52,6’dan 51,9’a geriledi

ABD hisse senedi piyasalari, haftalik issizlik maasi verilerinin 200bin kisi
altinda kalmaya devam etmesi ve 422 GSYH’nin 3.tahmininde %2,7’den
%2,6’ya 6zel tiiketimde gériilen ivme kaybi nedeniyle revize edilmesi sonrasi
giine alicili basladi. Buglinkii kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) verisi
oncesinde risk istahi giin boyunca devam etti ve S&P500 ve Nasdaq Bilesik
endeksleri giinii sirasiyla %0,6 ve %0,7 artislarla sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB)
hisse senedi endeksleri Almanya’da TUFE’nin yillik artis hizinda gériilen
yavaslama ve EB Ekonomik Giiven Endeksinde gériilen artisin da risk istahini
olumlu etkilemesiyle yiikselisini stirdiirdii. Endeksler genel olarak giini %0,6 ila
%2,3 arasi kazanglarla sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda PCE verisi éncesinde
kisa vadelerde satis devam etti. 2 yillik tahvil getirisi %4,12°ye yiikselirken, 10
yillik tahvil getirisi ise %3,55’e geriledi. Dolar endeksinde kiiresel risk algisindaki
artisla satis baskisi hakimdi: -%0,5 2102, 1. Brent petrol aktif vadeli kontrati, risk
istahina bagl artisini siirdiirdii: %1,3279,35/bbl. Altinin ons fiyati DXY’deki
dlsiisiin etkisiyle giinii %0,8 artisla 1.980S/ons’tan tamamladi.

® ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurulari 200 bin seviyesinin altinda
kalmaya devam ederek isglicti piyasasinda olumlu egilimin stirdiigline isaret
etti. 25 Mart ile biten haftada basvurular 7 bin kisi artisla 198 bin (beklenti:
196 bin) seviyesinde gerceklesti. Devam eden basvurular 18 Mart ile biten
haftada 4 bin kisi artisla 1,69 milyon olarak gergeklesti.

® ABD’de yilin son geyregine iliskin biiylime verisi onceki tahminin hafif
altinda ceyreksel bazda yilliklandirilmis olarak %2,6 seviyesinde gergeklesti
(6nceki: %2,7). Bliyumeye tliketim harcamalari, konut disi ticari yatirimlar,
ithalat ve kamu harcamalari pozitif katki saglarken, ihracat ve konut
yatirimlari ise bliylimeyi asagi ceken kalemler oldu.

® Almanya’da enflasyon martta 6nci veriye gore aylik %0,8 artarken, yillik
artis ise %8,7'den %7,4’e geriledi. Gida fiyatlarinda artis devam ederken,
enerji fiyatlarindaki artis yavasladi. Giiney Afrika Merkez Bankasi politika
faizini 50 bps ile piyasa beklentilerinin tizerinde (25 bps) artirarak %7,75’e
yukseltti. Cin’de imalat sanayi PMI endeksi mart ayinda 52,6’dan 51,9'a
gerilemekle birlikte art arda liclincli aydir genisleme bolgesinde. Bunda
Uretim ve i¢ piyasadaki yeni siparislerdeki yavaslama etkili oldu. Hizmet
endeksi ise 56,3'ten 58,2'ye yiikseldi.

® Yurt disinda bugiin ABD’de kisisel gelirler ve harcamalar, kisisel tiiketim
harcamalari enflasyonu (PCE) ve Michigan Unv. Tiiketici giiven endeksi
nihai verisi agiklanacak. ABD’de Fed’in yakindan takip ettigi PCE ve gida ve
enerji hari¢ ¢ekirdek PCE aylik %0,6’sar artmis idi. Manset ve gekirdek
PCE’deki yillik artislar ise sirasiyla %5,4 ve %4,7 olmustu. Subat igin piyasa
beklentisi PCE’nin ayhk %0,3, yillik bazda ise %5,1 artacagi yoniinde. Bugiin
ayrica Euro Bolgesi’'nde mart oncii enflasyon verisi agiklanacak; yillik
enflasyonun %8,5’den %7,1’e gerilemesi bekleniyor.

® Yurt icinde ekonomik giiven endeksi martta aylik %0,2 azaligla 98,8 oldu.
Alt endekslerden; tiketici gliven endeksi %2,9 azalarak 80,1’e, perakende
ticaret sektoru gliven endeksi %4,4 azalarak 117,7’ye, insaat sektor( gliven
endeksi %1,5 azaligla 88,5 oldu. Reel kesim gliven endeksi ise %1,7 artisla
104,1, hizmet sektorl gliven endeksi %1,1 yilkselisle 116,8 seviyesinde
gerceklesti. Yurt iginde bugiin ise subat dis denge verisi agiklanacak.
Ticaret Bakanhgi tarafindan agiklanan gegici verilere gore; dis ticaret
dengesi subat ayinda 12,2 milyar $ acik verdi. ihracat yillik bazda %6,4
daralirken, ithalat ise %10,6 artti. Enerji ithalati subatta 6,7 milyar $’a
inerken, altin ithalati ise 4,1 milyar $ oldu.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin
[ 3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 30/03 29/03 2022
TLREF 9,06 9,19 10,26
TR 10 yillik 10,49 10,75 9,83
ABD 10 yillik 3,55 3,56 3,87
Almanya 10 yillik 2,37 2,33 2,57

[ W DOviz Kurlari

30/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

$/TL 19,1750 0,2 07 25
€/TL 20,9244 08 14 4,7
€/$ 1,0905 06 07 1,9
$/Yen 132,70 0,1 1,4 1,2
GBP/$ 1,2386 06 08 25

[ M Hisse Senedi Endeksleri
30/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

BIST-100 4.896 -1,0 -3.3 -111
S&P 500 4.051 0,6 2,6 55
FTSE-100 7.620 0,7 1,6 2,3
DAX 15.522 13 2,1 11,5
Smi 11.032 0,6 2,9 2,8
Nikkei 225  27.783 -0,4 1,3 6,5
MSCI EM 986 0,6 0,8 31
Sangay 3.261 0,7 -0,8 5,6
Bovespa 103.713 1,9 59 -5,5

[ W Emtia Fiyatlar
30/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

Brent ($/varil) 79,3 1,3 4,4 7,7
Altin ($/ons) 1.980 0,8 -0,7 8,6
Gram Altin (TL) 1.221,1 1,0 0,2 11,5
Bakir ($/libre) 409,2 -0,6 -1,3 7,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Gine alicl baslayan ve 5.000 seviyesine kadar yikselen BIST-100

endeksi son bir saatte gelen satislarla glinli %1 kayipla tamamladi.
Bugiin haber akisi agisindan sabahtan gelecek TUIK dis ticaret verisi
beklenecek. Yurt disi taraf ise bankacilik sektérine iligkin
endiselerin nispeten yatismasi ve FED faiz artisina iliskin 1hmh
aciklamalar ile ahclli kapanigslar  yapti. Dénem sonu olmasi
nedeniyle BiST’de portféy diizenlemeleri kaynakli islemlerin bugiin
one gikacagini endeksin nispeten dengeli bir egilim gosterecegini
tahmin ediyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin glinlin ikinci yarisinda 5000 seviyesinin
test edilmesi sonrasinda satisa dondi. Kapanis 4896 seviyesinde
gerceklesti. Endekste 100 giinlik ortalama altindan baslayan tepki
hareketi simdilik sinirli kalmis durumda. Kisa periyot igin olumlu
teknik goriiniime gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz 5050-
5100 bandina yonelik hareket gecerli olmakla birlikte, bandin
asllabilmesi durumunda ancak saatlik periyotta yeni bir iyimserlik
gelisebilecegini disinmeye devam ediyoruz. Bu bdlgeye kadar
olusabilecek hareketleri sinirli-olagan tepki cabasi gergevesinde
degerlendiriyoruz. Endekste 5050-5100 bandinin asilabilmesi
durumunda 5200-5300 direnci gindeme gelebilecektir. Bu
asamada BIST’te 4778/50 bandi nispeten gli¢lii gordiigiimiz destek
bdlgesi olmaya devam ediyor. Altina yasanacak sarkma durumunda
Subat ayl dip bolgesi de olan 4505-4404 bandi glindeme
gelebilecektir. BIST100’de 4778/50-4700-4660-4585-4505-4404
destek, 4980-5000-5065/85-5150-5220 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Arcelik, BIM,
indeks Bilgisayar, Ko¢ Holding, Lokman Hekim, Logo, Mavi,
Pegasus, TAV, Tiipras, Yatas, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

| M Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -1.0
BIST-30 -1.3
Banka Endeksi -3.1
Sinai Endeks -0.6
Hizmetler Endeksi -0.4

-3.3 -6.5 -11.1
-3.4 -6.5 -9.4
-5.1 4.4 -9.7
-3.1 -8.5 -9.5
-24 -4.4 -12.7
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BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agikhik

LB En Yiiksek Getiri

Sekerbank

Albaraka Tark Katilir
Fenerbahge

Dogan Holding
Garanti Bankasi

Degisim (%)

4,040,659
621,575
726,341

2,214,360

76,435
31%

Hacim (mn TL)

6.36 473.4
5.24 498.5
4.38 115.9
3.66 830.7
3.43 1691.7

En Diisiik Getiri

Gubre Fabrikalari
Global Yatirim Holdi
Oyak Cimento Fabril
Alkim Kimya

Aksa Enerji

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

-5.12 763.9
-4.75 91.8

-4.44 1301.6
-3.38 130.9
-3.19 236.1

" Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

is Bankasi (C)
Tirk Hava Yollan
Eregli Demir Celik
Sise Cam

Tapras

ViOP Kontrat

0.07 3595.6
-2.17 2833.5
-1.10 2695.6
-0.33 2220.4
0.47 2176.6

Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300423 5422.0 -1.5 220,674
F_XU0300623 5754.3 -1.0 8,059
F_USDTRY0423 19.95 0.0 98,747
F_EURTRY0423 21.86 0.8 472

[ Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300423
F_USDTRY0423

277,130
1,217,521

-5,480
54,007
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Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektérii: TCMB haftalik biiltenine gore, yerlesiklerin bankalardaki déviz mevduati 24 Mart haftasinda
186,5 milyar dolar diizeyine yatay kaldi. Parite etkisi hari¢ tutuldugunda gerileme 1,7 milyar dolar seviyesinde.
Verinin detayi diisiisiin ticari mevduattan kaynaklandigini, bireysel tarafta altina gegisin siirdiigiinii gosteriyor. Ote
yandan, kur korumali mevduatin ABD dolari karsiligl da 1,4 milyar dolar artarak 88,0 milyar dolara ulasti. TL
mevduat hacmi %1,7 (97 milyar TL) artisla 5,85 trilyon TL oldu. Ayni dénemde haftalik artis TL kredilerde %1,6 ve
YP kredilerde %0,5 oldu. TCMB verilerine gére 1 aydan uzun vadeli TL mevduat faiz orani 50 baz puan artarak
%28,1; TL ticari kredi faizi 30 baz puan artisla %14,6; ihtiyag kredisi faiz orani 115 baz puan artarak %31,5 ve konut
kredisi faiz orani da 75 baz puan artarak %17,2 oldu.

® Bankacilik Sektorii TL'den dontsumli kur korumali mevduatta faiz Gst sinirt kaldirildi. Dévizden déntstimli
KKM’de faiz Ust siniri 26 Ocak’ta kaldiriimisti. Onceki uygulamada TL déniisiimli KKM igin faiz Gst sinirt TCMB
politika faizi + 300 baz puan olarak uygulaniyordu. TCMB verisi 26 Ocak’taki karar sonrasi ortalama TL mevduat
maliyetinde 200 baz puan kadar artis oldugunu ortaya koyuyor. Faiz sinirinin tiimiyle kaldirilmasinin ardindan TL
mevduat maliyetinde bir miktar daha artis olacaktir.

® Enerji Sektorii: Kaynaklara gore uzlagma fiyatlari uygulamasi uzatildi ve uzlasma fiyatlari glincellendi: EPDK, Nisan
2022'de yirurlige konan kaynak bazinda uzlagsma fiyati uygulamasini beklendigi gibi bir kez daha 6 ay siire ile
uzatti (2023 Eylil sonuna kadar) ve uzlasma fiyatlarini gincelledi. EPDK tarafindan yeni agiklanan fiyatlar 1 Nisan
tarihinden itibaren gecerli olacak. Yeni dénemde ithal ve yerli kdmir santralleri i¢in Nisan uzlagma fiyati
1.800TL/MWSs'ye (94 dolar/MWs), dogalgaz/fuel oil santralleri icin 2.550TL/MWS’ye 133 dolar/MWs) ve
yenilenebilir enerji santralleri igin 1.700TL/MWs’ye (89 dolar/MWs) revize edildi. Azami uzlasma fiyatlari daha
dnce oldugu gibi kémir, dogalgaz, UFE ve kur ortalamalarina gore aylik bazda giincellenmeye devam edecek.
EPDK, ayrica spot piyasa takas fiyati tavanini (PTF) 1 Nisan’dan itibaren gegerli olacak sekilde MWs basina 3050
TL'den 2600 TL’ye indirdi. Enerji kaynak fiyatlarindaki disUsler sonrasi spot satis fiyatlari Mart ayinda ortalama
2100TL seviyelerine kadar gerilemisti. Degisikliklerin elektrik Gretim hisseleri lizerinde dnemli bir etki yaratmasini
beklemiyoruz.
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Sirket Haberleri

TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Brit Son Beklenen
Sirket Kodu  Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Armada Bilgisayar ARMDA 5.3412 1.6% 331.00 31.05.2023
Is Bankasi (A) ISATR 108.2870 0.0% 352,352.90 3.04.2023
Is Bankasi (B) ISBTR 4.3383 0.0% 43,499.90 3.04.2023
Is Bankasi (C) ISCTR 0.9230 6.8% 13.52 3.04.2023
Is Bankasi Kurucu ISKUR 15.7250 0.0% 750,000.00 3.04.2023
Yunsa YUNSA 5.1155 4.8% 105.50 4.05.2023
Sise Cam SISE 0.6856 1.6% 42.84 31.05.2023
Sekerbank SKBNK 0.0565 2.4% 2.34 10.04.2023
Kartonsan KARTN 1.8371 2.7% 68.75 5.04.2023
Gen llac Ve Saglik Urunleri GENIL 1.1111 2.3% 48.78 -
Dogan Holding DOHOL 0.0726 0.8% 9.34 31.05.2023
Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 0.5000 2.8% 17.91 8.05.2023
Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 0.5000 2.8% 17.91 4.04.2023
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 0.5569 1.5% 36.58 3.08.2023
Aksa Enerji AKSEN 0.8154 2.8% 29.14 3.05.2023
Bursa Cimento BUCIM 0.0500 0.8% 6.36 27.12.2023
Enerjisa Enerji ENJSA 2.3000 8.2% 27.92 12.04.2023
Oyak Y.0. OYAYO 0.2614 2.7% 9.65 31.05.2023
Aselsan ASELS 0.1754 0.3% 52.95 22.11.2023
Ege Gubre EGGUB 1.5000 2.0% 76.20 27.04.2023
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 0.1500 0.1% 147.50 12.07.2023
Sabanci Holding SAHOL 1.7500 4.3% 40.74 3.04.2023
Naturelgaz NTGAZ 3.0435 8.8% 34.60 4.04.2023

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 61,657 73.08 4.5 4.80%
Indeks Bilgisayar INDES 100,000 19.00 1.9 2.61%
Konya Kagit Sanayi KONKA 52,150 36.38 1.9 0.04%
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi PSGYO 300,000 6.30 1.9 0.65%
Gedik Yatirim GEDIK 250,000 6.90 1.7 1.09%
Ulusoy Un ULUUN 40,448 26.84 1.1 0.32%
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN 92,000 3.11 0.3 0.43%
Toplam 13.3
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Aselsan ASELS 2,280,000,000 100.0% 2,280,000,000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Katmerciler Arac Ustu Ekipman KATMR 652,500,000 65.0% 424,125,000
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Cagri.Sarikaya@akbank.com
mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

