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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
19,0822 20,6119 1,0767 5.032 1209,0
Yurt icinde iktisadi Yénelim Anketi yayinlanacak L N Haftalik Getiriler (%)
1,0 - 0,7
® Ayrica KKO ve sektorel gliven endeksleri agiklanacak os | 0,3
® Yabanci turist girisleri subatta yillik %21,4 artti 0.0 i i i '
® ABD, Euro Bolgesi ve ingiltere’de hizmet PMI verilerinde giiclii seyir siirdi s | 02
-1,0 -
ABD hisse senedi piyasalarinda, Cuma giinii sabah saatlerinde Avrupa s
bankacilik sektériine iliskin endiselerle saticili baslayan seans, Hazine 20 |
Bakani Yellen’in Finansal istikrar Gézetim Konseyi (FSOC) toplantisi sonrasi 25 -2,0

bankacilik sektoriiniin gii¢lii oldugunu aciklamasi sonrasi toparlandi. Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri haftayi sirasiyla giinliik %0,6 ve %0,3

kazanimlarla sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri bankacilik g VISV I Onceki Beklenti

sektériine iliskin endiselerin ézellikle Deutsche Bank hisselerini olumsuz . . .
Turkiye Reel Kesim Glven

etkiledigi giinde %0,8 ila %2,3 arasinda diisiislerle haftayr tamamladi. ABD BT R ) 102,4 -
tahvil piyasasinda alicili seyir Cuma glni sirdi. 2 yilik tahvil getirisi n e. stimar ’ m.a.
%3,77’ye, 10 yillik tahvil getirisi ise %3,38’e geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil Tirkiye Kapasite Kullanim Orani 75,2 ;

getirisi farki -41bps’den -39bps’e geldi. Dolar endeksinde Avrupa kaynakli (mart, %)
riskler sonrasi yukari yénlii hareket gériildii: %0,6 103,1. Brent petrol aktif
vadeli kontrati Cuma giinii %1,2 gerilese de haftalik bazda %2,8 yiikseldi:
75,05/bbl. Altinin ons fiyati ise DXY’deki yukari yénli hareket sonrasi %0,8 " Y Devlet Tahvili Getirileri
azalarak 1978S/ons oldu.

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

(%) 24/03 23/03 2022

® Mart ay1 oncii verilerine goére ABD, Euro Bolgesi ve ingiltere’de TLREF 9,14 9,19 10,26
ekonomik aktivitede hizmetler sektorii kaynakl toparlanma siirdii. Euro TR 10 yilik 12,16 12,16 9,83
Bolgesi'nde imalat sanayi PMI endeksi martta 48,5ten 47,1'ye ABD 10 yillik 3,38 3,43 3,87
gerilerken, hizmet sektori endeksi 55,6 ile mayistan bu yana en yiiksek Almanya 10 yillik 2,12 2,19 2,57

seviyesine ulasti. imalat sanayiinde girdi fiyatlari keskin bir sekilde diistii.

istihdam artisi hizlandi ve son dénemde yasanan bankacilik sektériine
iliskin gelismeler ve yiksek borglanma maliyetlerinden kaynaklanan .
endiselere ragmen, goriiniime iliskin isletme giiveni devam etti. 24/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

S/TL 19,0714 0,2 0,3 1,9

® ingiltere’de de hizmet sektérii olumlu seyrini siirdiirdii; hizmet PMI €/TL 20,4287 -1,1 0,7 2,2
endeksi dncii veriye gore 53,5’ten 52,8’ye gerilemekle birlikte esik seviye €/$ 1,0760 -0,7 0,8 0,5
lizerindeki seyrini siirdiirdii. imalat tarafinda ise endeks mart ayinda $/Yen 130,73 0,1 0,8 03
49,3’ten 48,0’a geriledi. GBP/$ 1,2233 04 05 1,2

® ABD’de de hizmetler sektoriinde giiclii toparlanma gorildi ve endeks ¢ B M QG ET]
50,6’dan 53,8’e yiikseldi. imalat sanayiinde de endeks 47,3’ten 49,3’e
yikselmekle birlikte halen esik seviye altinda. Dayanikli mal siparigleri ise

24/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

subatta 6ncii veriye gore ayhk %0,2 artis beklentilerine karsin %1,0 BIST-100 5.032 -06 -20 87
distl. Bunda tasimacilik sektorli siparislerindeki dusus etkili oldu. S&P 500 3.971 06 14 34
Tasimacilik harig siparigler ise aylik bazda yatay gerceklesti. Savunma FTSE-100 7.405 -13 10 06
harig siparisler %0,5 geriledi. DAX 14.957 -1,7 13 74
SMI 10.634 -0,8 0,2 -0,9
® Yurt iginde Kiltir ve Turizm Bakanhgi verisine gore subat ayinda yabanci Nikkei 225  27.385 -0,1 0,2 4,9
turist sayisi yillik bazda bir miktar ivme kaybetti ve yillik %21,4 artisla MSCI EM 972 0,6 22 1,7
1,87 milyon oldu. Bdylece yilin ilk iki ayinda turist girislerinde yillik artis sangay 3.266 0,6 05 57
%37 olarak gergeklesti. Subat ayinda llke bazinda paylara bakildiginda; e — 98.829 09 31 99
Rusya %12 ile ilk sirada yerini korurken, bu tlkeyi %8,1 ile Bulgaristan ve
7,9 e Almanya e °
A 24/03 Giinlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
® Yurt iginde bugiin mart ayi lktisadi Yonelim Anketi, Kapasite Kullanim Brent ($/vari) 750 12 28 127
Oj‘anl ve Sektorgl Giiven Endekslo.erl a.\glklana.\cak. Beel kesim ve sektdrel Altin ($/0ns) 1.978 08 06 85
gluiven endeksleri subat ayinda geriledi. Mevsimsellikten arindiriimig RKGE Gram Altn (TL) 12115 G e TG
bir 6nceki aya gére 1,0 puan azalarak 102,4 seviyesinde gerceklesti. Son Balar ($/libre) 410‘; _1:1 4"8 7’;_,

sekiz aydir ihmli bir ylkselis egiliminde olan ingaat sektori gliven endeksi
subatta 3,4 puan azaldi. imalat sanayiinde kapasite kullanim orani
mevsimsellikten arindirlmis olarak subatta sinirli azalsla %75,7’ye

geriledi. Depreme bagh olumsuz etkilerin Mart ayi anket verilerine de
sarkabilecegini degerlendiriyoruz. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi gectigimiz haftayr %2,0 kayipla tamamladi.

Haftaya duslsle baslayan endekste hafif bir toparlanmanin
ardindan Cuma glini %0,6 diizeyinde kayip vardi. Ancak endeks
5.000 seviyesinin (zerinde kalmayr basardi. Satislarin olumlu
ayrisan altin madenciligi ve havacilik hisseleri disindaki tim
sektorleri etkiledigini gordik. Banka ve perakende sektor
endekslerinde haftalik kayip %3,0 diizeyinde gergeklesti. Yurt disi
tarafta da hafta boyunca glindemi belirleyen konu ABD’de baglayan
ve sonrasinda odagini Avrupa’ya ceviren kiiresel bankacilik
sektorliniin karsilastigl stresti. Haftanin son giini bu konunun
yeniden 6ne c¢ikmasi, Avrupa hisse senedi endekslerinde Cuma
glini sert duslslere neden oldu. Haftanin son glini ABD borsalari
ise daha olumlu kapanislar yaptilar. Yurt ici haber akisi agisindan
buglin kapasite kullanim ve reel sektor gliven endeksi verileri ile
Carsamba guni BDDK bankacilik sektérli Subat verileri takip
edilecek. Haftanin ilk giininde endeksin hafif pozitif acilis
yapmasini ve 5.000 seviyesinin Uzerinde tutunmaya calisacagini
tahmin ediyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giiniinde giin basindaki

hareketle test ettigi 5117 seviyesinden geri cekilme yasadi. Kapanis
5032 seviyesinde gerceklesti. Endekste 50 giinliik ortalama bolgesi
Cuma ginu test edildiyse de asilamadi. 21 ve 50 glinlik
ortalamalarin altindaki hareketin gegerli oldugunu dolayisiyla da
zayif seyrin stirdGguni belirtebiliriz. BIST’te kisa periyotta yeni bir
iyimserlik gelisebilmesi icin 5150-5200 seviyesi lizerine geri donlsu
gerekli goriyoruz. Bu bolgeye kadar olusabilecek hareketler sinirli-
olagan tepki cabasi igerisinde degerlendirilebilir. Diger taraftan
4980-5000 bandi Uzerindeki kapanisin  bir miktar iyimserlik
sagladigini belirtmemiz mimkiin. Endekste 4980-5200 bandi disina
¢ikilmasi  durumunda yonin bir miktar daha belirginlik
kazanabilecegini belirtebiliriz. Haftanin dip seviyesi de olan 4884
nispeten gigli gordiglimiz destek bolgesi olmaya devam ediyor.
BIST100’de 4980-4884-4780-4505-4404 destek, 5065-5100-5200-
5250/80 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Arcelik, BIM,
indeks Bilgisayar, Ko¢ Holding, Lokman Hekim, Logo, Mavi,
Pegasus, TAV, Tiipras, Yatas, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

LB Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0.6 -2.0 -0.5 -8.7
BIST-30 -0.7 -1.6 -04 -6.8
Banka Endeksi -2.0 -3.1 15.7 -6.7
Sinai Endeks -0.1 -2.3 -3.7 -6.7
Hizmetler Endeksi 0.0 -1.4 1.7 -10.6

@ JEVESERYE

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 4,101,102
Bankalar Piy. Deg. 583,544
Holdingler Piy. Deg. 727,005
Sanayi Piy. Deg. 2,296,961
BIST islem Hacmi (mn TL) 77,673
BIST Ort. Halka Aciklik 31%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Kiler Holding 9.93 95.9
Europen Endiistri ing 9.16 263.2
Koza Altin isletmelel 4.84 2872.6
Alarko G.M.Y.O. 4.35 99.2
Anadolu Isuzu 3.29 49.3

En Diisik Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

T.S.K.B. -2.91 209.0
Yapi Ve Kredi Banka -2.83 1584.5
Coca Cola icecek -2.72 66.4

Ege EndUstri -2.52 238.3
Cimsa -2.40 221.4

P . e o

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Eregli Demir Celik 0.00 4685.3
Tirk Hava Yollar -0.77 3345.1
is Bankasi (C) -2.26 2892.9
Koza Altin isletmelel 4.84 2872.6
Kog Holding -1.81 2006.0

VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.
F_XU0300423 5558.3 -1.3 193,712
F_XU0300623 5905.8 0.5 4,925
F_USDTRY0323 19.18 0.2 86,882
F_EURTRY0323 20.66 -1.1 486
Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300423 279,177 935

F USDTRY0323 543,632 -33,658
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Sirket Haberleri

® 28 Subat’ta Resmi Gazete’de yayinlanan teblige gore, akilli telefonlarda adet basina birim giimriik kiymeti, 200
dolardan 350 dolara yiikseltildi. Fiyati 350 dolari altinda olan telefonlarin vergilendirilmesi minimum 350 dolar
fiyat Uzerinden yapilacak. Dolayisiyla ithalat fiyati 350 dolarin altinda olan telefonlar icin ek vergi artisi anlamina
geliyor. Uygulama 28 Mart itibariyle devreye girecek.

BUGUN BEKLENEN 0ZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temetti (TL) Verim (%) Orami (%) Oram (%) Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapamis (TL)
Koc Holding  KCHOL 1.7330 2.2% - - 77.12 7EE5
s Y.0. ISYAT 0.3500 6.5% - - - 501 5.36
Aypaz AYOQAZ 1.0000 1.4% - - - 62.60 70.60
Akcansa AKCNS 1.3058 2.0% - - - 82.39 63.70
TEMETTU BiLDIRIMLERi
Brit Brit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettl (TL) Verim (%) Kapanisi(TL) Tarih
Cemtas CEMTS 0.5000 1.0% 45.10 29.05.2023
Konya Kagit Sanayi KONKA 0.8166 2.1% 38.98
Ulusoy Un ULUUN 108952 3B% 2B 64 -
F-M lzmit Pistaon FMIZP 1.4604 1.1% 13480 28.03.2023
Ege Endustri EGEEN 52.0000 1.4% 493000 28042023
seker Fin. Kir. SEKFK 0.1969 2.2% 8.79 -
AnadoluHayat Emek. ANHYT 1.1627 6.5% 17 588 28032023

PAY GERi ALIM BiLDIRIMLER]

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylanna

Sirket Kodu Pay Adedi Band (TL) [milvon TL) Orani (%)
Gedik Yatirim GEDIK 250,000 595 1.7 0.99%
Altimyag Madencilik Ve Enerji ALMAD 150,000 417 06 1.07%
Kuyas Yatirim KUY AS 50,000 23.40 1.2 4.55%
MIp Saglik Hizmetleri MPARK 28,181 7344 21 471%
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi PSGYO 300,000 593 18 0.54%
Ldr Turizm LIDER 30,000 111.13 33 6.27%
Ersan Alisveris Hizmetleri Ve Gida KIFMMR 20,000 6.84 0.5 0.12%
Kervan Gida Sanayi KRWGD 160,000 19.33 3.1 0.18%
Albaraka Turk Katilim Bankasi ALBRE 2,803,259 261 76 0.85%
Rainbow Polikarbonat RMPOL 36,266 15.40 0.6 0.76%
Indeks Bilgizayar INDES 91,BB6 1917 18 2.25%
Toplam 24.3
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Oram (%) Bedelsiz Tutar (TL)
Ihlas Haber Ajansi IHAAS 54,000,000 200.0% 128,000,000
Egeplast EPLAS 27,825,601 7611% 211,765,999
Anatolia Tani Ve Biyoteknoloji Urun. Aras. Gel. ANGEN 110,000,000 100.0% 110,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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