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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL A EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil A
19,0464 20,8086 1,0909 5.001 1210,6 12,89
Yurt iginde TCMB, yurt disinda BoE faiz kararlari takip edilecek L N Haftalik Getiriler (%)
4,0
® Fed politika faizini 25 baz puan artirdi s0 | 2,9 3,0
® TCMB’nin politika faizini sabit tutmasi bekleniyor 20 |
® BoE’dan 25 baz puan faiz artirimi bekleniyor ’
1,0 - 0,3
Fed politika faizini 25 baz puan artirarak %4,75-%5,0 araligina yiikseltti. Fed _:’Z | ' ' ' '
projeksiyonlarinda; biyiime tahminlerini asadi yénlii revize etti; 2023 yili igin _Z'O |
%0,5’ten %0,4’e, 2024 yili icin ise %1,6'dan %1,2'ye indirdi. Diger taraftan, _3'0 ] 24

kisisel tiiketim harcamalari (PCE) beklentisini 2023 igin %3,1’den %3,3’e Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
ylikseltirken, 2024 ve 2025 yillarini sirastyla %2,5 ve %2,1’de sabit birakti. Fed,
issizlik beklentisini 2023 icin %4,6°dan %4,5’e giincelledi. 2023 i¢in ortalama 3 Veriler (Bugiin)
faiz beklentisini %5,1’te sabit birakirken, 2024 icin %4,1den %4,3’e yiikseltti.

Onceki Beklenti

2025 ve uzun dénem ortalama faiz beklentileri ise sirasiyla %3,1 ve %2,5'te TCMB Faiz Karari (%) 8,50 8,50
sabit kaldi. Metinde, son gdstergelerin, harcama ve lretimde i1hml bir
biiytimeye isaret ettigi, istihdam kazanimlarinin giigli, issizlik oraninin diisiik BoE Faiz Karari (%) 4,00 4,25

oldugu, enflasyonun yiiksek kalmaya devam ettigi séylemi yinelendi.
Bankacilik sisteminin saglam ve dayanikli oldugu, son gelismelerin hanehalki
ve isletmeler icin daha siki kredi kosullariyla sonuglanmasinin ve ekonomik Yatirnmci Takvimi igin tiklayin
faaliyet, enflasyon lizerinde baski olusturmasinin muhtemel oldugu belirtildi. -~ I

S6z konusu etkilerin boyutunun belirsiz oldugu belirtilirken, Komitenin, L_JJ Devlet Tahvili Getirileri

enflasyon risklerine karsi dikkatli olmaya devam edecedinin alti ¢izildi. (%) 22/03 21/03 2022

TLREF 9,27 8,66 10,26
ABD hisse senedi piyasalari, Fed’in PPK karari ve sonrasinda Baskan Powell’in TR 10 yillik 12,21 11,57 9,83
basin toplantisinda bu yil icerisinde normal kosullarda faiz indirimi ABD 10 yillik 3,43 3,61 3,87

6ngdrmedigini belirtmesi, SVB Bankasinin iflasinin miinferit bir olay oldugunu
ve sistematik bir risk teskil etmedigini vurgulamasi ile Dotplot’ta (faiz 6ngérii
grafigi) 2023 yilinda degisiklik olmamasi sonrasi saticili bir seyir izledi.

S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri gtinii %1,6’sar kayipla sonlandirdi. Euro )

Almanya 10 yillik 2,33 2,29 2,57

Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri Fed karari 6ncesinde yoén bulma 22/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
arayisinda gegirdikleri giinde giinliik -%0,4 ila %0,4 arasinda degisim gdsterdi. $/TL 19,0407 0,0 03 1,8
ABD tahvil piyasasinda risk istahindaki bozulma ile 3 aylik tahviller haricinde €/TL 20,6859 07 29 35
alicili seyir izlendi. 2 yillik tahvil getirisi %3,94’e, 10 yillik tahvil getirisi ise €/s 1,0856 08 26 14

%3,43’e geriledi. Dolar endeksinde satislar gérildi: %0,9>102,3. Brent
petrol aktif vadeli kontrati USD’deki gii¢c kaybinin etkisiyle giinliik %1,8
yiikseldi: 76,75/bbl. Altinin ons fiyati ise DXY ve tahvil getirilerinde gériilen
dists ile birlikte %1,5 artisla giinii 1.970S/ons’tan tamamladi. Bakir vadeli
kontrat fiyatinda ocak ortasindan beri ilk kez st lste 5 giin yikselis ®

$/Yen 131,44 -0,8 -1,5 0,2
GBP/$ 1,2268 04 1,8 1,5

Hisse Senedi Endeksleri

kaydedildi: %1,3 >404,55/Ib. 22/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
BIST-100 5.001 19 -2,4 -9,2
® ingiltere’de enflasyon beklentilerin {izerinde; subatta aylik %1,1 artarken S&P 500 3.937 -1,6 1,2 2,5
(beklenti: %0,6), yillik artis ise %10,1’den %10,4’e yikseldi. Yilhk artista; FTSE-100 7.567 0,4 3,0 15
gida ve alkolstiz icecekler, giyim ve ayakkabi, restoranlar ve oteller DAX 15.216 01 33 93

kalemleri 6ne gikti. Gida ve eneriji harig enflasyon yillik %5,8'den %6,2'ye,

hizmet enflasyonu ise %6'dan %6,6'ya yikseldi. ABD’de konut kredisi s'.V" . 10.782 U L 05
basvurular son ¢ haftadir artiyor; 17 Mart ile biten haftada haftalik %3,0 Nikkei 225  27.467 19 09 53
artti. Bunda, 30 yil vadeli konut kredisi faiz oraninin 23 baz puan azalarak MSCI EM 961 0,9 15 05
%6,48’e inmesi de etkili oldu. $angay 3.266 03 0,1 5,7

Bovespa 100.221 -0,8 -2,4 -8,7

® Yurt disinda bugiin ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ve isvicre Merkez —
Bankasi (SNB) faiz karari, ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari ve @ JUERIVEUETD

yeni konut satiglar verileri takip edilecek. BoE'in politika faizini 25 baz 22/03 Giinlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
puan, isvigre Merkez Bankasi’'nin 50 baz puan artirmasi bekleniyor. Brent ($/varil) 76,7 18 41 -10,7
. . X L X = . Altin ($/ons) 1.970 1,5 2,7 8,0
° Y:-T |¢;|Ed$Cl:\;llgun IQ:IBff?I-Z .kar';rn ve tluketlcl guvseonbend.el(;%l ver;s;/;al;:p Gram Altin (TL)  1.204,2 15 30 9,9
edilecek. politika faizini subat toplantisinda ps indirerek %8,5’e Bakir ($/libre) 406,9 12 55 68

¢ekmisti. TCMB’nin so6zIli yonlendirmesine paralel olarak politika faizini
sabit tutmasi bekleniyor. Tiiketici giiven endeksi, mevsimsellikten
arindirilmis olarak subatta aylik 3,4 puan artarak 82,5’e ylkselmisti, ancak

depremin etkilerini yansitmiyordu. Yurt igi piyasalarda ise $/TL bu sabah
19,05 seviyelerinde. AKBANK

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 ginl %2'ye yakin artisla 5.000 seviyesinin (zerinde

kapatti. Artisa en biylk katki havacilik, petrokimya, cam ve oto
hisselerinden gelirken, gilibre sirketlerinin de vylksek getiriler
sagladigl dikkat cekti. Buna karsilik, perakende ticaret ve gida
hisseleri genel ylkselise istirak etmedi. Din yurt disi tarafta ise
FED’in faiz karari énemliydi. FED beklentiye paralel 25 baz puanlik
artis  yapti. Ancak hisse senedi endeksleri ABD Hazine
yonetiminden gelen bankalardaki mevduatin timine sigorta
saglanmayacagl haberine olumsuz tepki vererek glni ekside
kapatti. Ginl artida kapatan Tirkiye ETF'i de kapanis sonrasi
islemlerinde kazanglarindan ¢ogunu geri vererek eksiye gecti.
Piyasanin dinkd alimlarin ardindan yatay bir seyir izlemesini
bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100’de 4890 seviyesinden baslayan tutunma-

tepki gabasi diin de etkili oldu. Bu bdlgeden gelisen sinirli tepkiyle
5001 seviyesinde kapanis gerceklesti. Endekste destek seviyesi
olarak degerlendirdigimiz 4884 seviyesinin hemen (zerinden
baslayan tepki gecerli olmakla birlikte hareket simdilik sinirli
diizeyde. BIST’te kisa periyotta yeni bir iyimserlik gelisebilmesi igin
5150-5230 seviyesi lizerine geri donusl gerekli goriiyoruz. Bu
bolgeye kadar olusabilecek hareketler sinirli-olagan tepki gabasi
icerisinde degerlendirilebilecekken, bu seviye altindaki hareketin
devami zayif seyrin devami olarak gorilebilir. Bu asamada
endekste 21 ve 50 ginlik ortalama bolgesi altindaki hareketin
gecerli oldugunu ve dolayisiyla zayif seyrin strdGgini belirtebiliriz.
Endekste 100 glinliik ortalama 4840 seviyesinde bulunurken, 4884-
4780 destegi de glindemde kalmaya devam ediyor. Subat ayi dip
bolgesi de olan 4505-4404 bandi ise bir alt destek bolgesi.
BIST100’de 4946-4884-4780-4505-4404 destek, 5010/65-5100-
5200-5250/80 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Arcelik, BIM,
indeks Bilgisayar, Ko¢ Holding, Lokman Hekim, Logo, Mavi,
Pegasus, TAV, Tiipras, Yatas, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

23 Mart 2023

| M Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 1.9 -2.4 -1.4 -9.2
BIST-30 2.2 -2.6 -1.8 -7.3
Banka Endeksi 1.7 -4.1 13.8 -6.9
Sinai Endeks 1.6 -2.6 -4.3 -7.5
Hizmetler Endeksi 14 -0.4 1.0 -11.5

@ MVESERYEE

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 4,066,840
Bankalar Piy. Deg. 581,253
Holdingler Piy. Deg. 723,188
Sanayi Piy. Deg. 2,269,455
BIST islem Hacmi (mn TL) 80,413
BIST Ort. Halka Agiklik 31%

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Borusan Yat. Paz. 10.00 123.7
Ege Endstri 8.21 216.1
Dogan Holding 6.84 745.6
Kardemir (D) 6.49 2796.3
Alkim Kimya 5.59 56.4

En Diisiik Getiri Hacim (mn TL)

Degisim (%)

Fenerbahge -6.80 551.5
Yayla Agro Gida -3.49 108.0
Kontrolmatik Teknol -2.95 579.8
Smart Glines Enerjis -1.67 496.7
Sasa -1.57 1324.5
2
Eregli Demir Celik 0.22 3895.7
Tirk Hava Yollan 3.23 3535.7
is Bankasi (C) 0.44 2820.6
Kardemir (D) 6.49 2796.3
Tapras 3.28 2013.4

ViOP Kontrat

Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300423 5560.0 2.7 220,009
F_XU0300623 5797.5 2.6 1,534
F_USDTRY0323 19.20 0.0 87,769
F_EURTRY0323 20.74 0.2 219

[ Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300423
F_USDTRY0323

281,270
584,347

535
-15,017
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o I
Sirket Haberleri

® Kog Holding’in (KCHOL) %84,53, Aygaz’'in (AYGAZ) %3,93 istiraki olan Kog Finansal Hizmetler (KFS) 1 milyar TL'lik
bir sermaye azaltiminin yaninda 1,46 milyar TL’Lik nakit temettli dagitacak (Hafif Olumlu). YKB’nin ana ortagi olan
KFS'nin sermayesi 1 milyar TL azaltimla 381 milyon TL seviyesine cekilecek. Bu sermaye azaltiminin yilin ilk
yarisinda tamamlanmasi hedefleniyor. KFS'nin nakit temettli 6demesinin ise 23 Mart tarihinde tamamlanacagi
aciklandi.

® Sasa (SASA) bolgedeki depremler sonrasi gerekli kontrol ve bakimlarin yapilabilmesi icin DMT fabrikasindaki
Uretim durusunu 15 Nisan’a kadar uzatti (Hafif Olumsuz). Daha 6nce Uretim durusunun 22 Subat-22 Mart
doneminde olacagl planlanmisti. DMT fabrikasinin kapasitesi yillik 280bin ton kadar olup, toplam kapasitenin
%20’sine denk gelmektedir. DMT fabrikasinin toplam Uretim ve satislara etkisi 2022’de %11 seviyesindedir. Sirket,
Uretimin durduruldugu dénemde PTA bazli Gretimi artirip mevcut stoklari kullanarak satislara etkisini sinirlamayi
hedeflemektedir. Buna gore Uretim kesintisinin bu donemdeki ciroya etkisinin %10 ile sinirli kalacagi tahmin
edilmektedir.

® Kardemir yonetimi, 22 Mart 2023 tarihinde bir analist toplantisi diizenledi. Toplantida 6ne ¢ikan konular: (i) Sirket,
2023'te 2,3-2,5 milyon ton’luk bir hacim bekliyor. 1¢23 sonucunun 590-600 bin ton arasinda olmasi muhtemel.
4C22'de hacim 548 bin ton iken, 2022 yili toplam hacmi 2,07 milyon ton oldu. (ii) 1¢23 igin 110-130 ABDS/ton
FAVOK bekleniyor. Yénetim, bu seviyeyi 2023 yili boyunca siirdiirmeyi hedefliyor. 4G22 sonucu 68 ABDS/ton iken,
yillik rakam 135 ABDS/ton idi. (iii) Sirket, 2023'te 140-150 milyon ABDS seviyesinde bir sermaye harcamasi
yapmayi planhyor. Bu yatirimin 40-45 milyon ABDS’lik kismi yeni bir strekli dékim makinesine ayrilirken, geri
kalan kisim gesitli Gnitelerde kapasite artisi igin ayrilacak. (iv) Yonetim, toplam satiglardaki katma degerli Griinlerin
(kangal, profil ve demiryolu tekeri gibi) payini artirmayi hedefliyor. Sirket, 2YY23'te Avrupa'ya demiryolu tekeri
ihrag etmeyi planhyor. (v) Sirket, 2022 yilindaki 592 milyon TL net borcun ardindan 2023'l net nakit pozisyonunda
tamamlamayi hedefliyor. (vi) 4C22'de net kari baskilayan riskten korunma muhasebesi kaybinin 1¢23'te
tekrarlanmasi beklenmiyor.

® Bankacilik Sektorii: BDDK glinliik biilten verisine gore, 10 Mart haftasinda YP mevduat 0,5 milyar dolar gerileyerek
214,0 milyar dolar oldu. Ayni donemde TL mevduat da haftalik %2,9 (161 milyar TL) diizeyinde artisla 5,8 trilyon
TL'ye ulasti. Ayni donemde TL krediler %1,1 artis, YP krediler (dolar bazinda) %0,1 artis gosterdi. Takipteki krediler
haftalik bazda hafif artisla 159,4 milyar TL ve TGA oraniise %1,9 oldu.

AKYatirim




o I
Sirket Haberleri Devami
BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERi

Briit Brit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL,
Agesa Hayat Emeklilik ~ AGESA 0.8333 3.0% - - - n.m. 27.54
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % () Tarih
Tera Yatirim Menkul Degerler TERA - - 29.00 -
Adel Kalemcilik ADEL 0.7620 0.7% 115.00 27.09.2023
Smart Gunes Enerjisi Teknolojileri SMRTG - - 85.15 -
Orcay Ortakoy Cay Sanayi Ve Ticaret ORCAY 0.1875 2.8% 6.75 n.a.
Erbosan ERBOS 0.9000 0.7% 132.90 n.a.
Ideal Finansal Teknolojiler IDEAS - - 28.38 -
Ostim Endustriyel Yatirimlar OSTIM - - 3.12 -
Yaprak Sut Ve Besi Ciftlikleri YAPRK 0.6000 1.3% 45.76 22.05.2023
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 2,965,000 9.30 27.6 1.48%
Koza Altin Isletmeleri KOZAL 1,000,000 20.34 20.3 0.66%
Alarko Holding ALARK 210,000 71.00 14.9 0.92%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 37,568 72.64 2.7 4.69%
Ldr Turizm LIDER 20,000 107.00 2.1 6.21%
Inveo Yatirim Holding INVEO 100,000 20.50 2.1 0.57%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 97,630 19.36 1.9 0.12%
Alarko G.M.Y.O. ALGYO 25,000 59.52 15 4.96%
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi PSGYO 200,000 5.94 1.2 0.48%
Indeks Bilgisayar INDES 50,000 19.31 1.0 2.20%
Ihlas Ev Aletleri IHEVA 400,000 1.53 0.6 1.59%
Altinyag Madencilik Ve Enerji ALMAD 150,000 3.99 0.6 0.96%
Verusa Holding VERUS 2,000 107.00 0.2 2.71%
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN 55,978 3.15 0.2 0.35%
Ozerden Plastik Sanayi OZRDN 10,000 11.60 0.1 0.49%
Toplam 77.0
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi
Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutan (TL)
Can2 Termik CANTE 320,000,000 150.0% 480,000,000
BEDELLI SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut Bedelli
Sermaye Orani Bedelli
Sirket Kodu (TL) % Tutan (TL)
Sekuro Plastik SEKUR 13,885,000 100.0% 13,885,000
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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