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'y Haftalik Biilten (20 - 24 Mart 2023)

Piyasalar bankacilik sistemlerinin likidite risklerini fiyatlamaya ¢alisiyor

Geride birakmakta oldugumuz haftaya, gectigimiz hafta piyasalar iizerinde likidite . Grafik1: 2022 Sonundan Bu Yana Getiriler(%)
riski yiiziinden satis baskisini tetikleyen Silicon Valley Bank ve Signature Bank’a el

koyulmasi ve mevduat sahiplerinin etkilenmemesi adina alinan tedbirlerin yarattigi

rahatlama ile basladik. ABD’de bélgesel bankalara iliskin riskler First Republic Bank ile Eurostoxx 8,5
devam ederken, 11 biyik bankadan (BofA, Citi, JPM, WFG vs.) gelen 30mir S’lik $/Giiney Afrika Randi 8,0
sigortasiz mevduat yardimiyla piyasalarda risk istahi tekrar diizeldi. Avrupa Merkez DAX 75
Bankasr’'nin (ECB) kisa vadeli faiz oranlanni piyasa beklentilerine paralel 50 bps !
artirmasinin yani sira Euro Bélgesi (EB) bankalarinin likidite anlaminda g tiglii ve ECB’nin Altin (3) 52
para politikasi araglan konusunda Fed’e gére daha fazla opsiyona sahip oldugunu Nikkei 225
wurgulamasi da piyasalari rahatlatan diger bir unsur oldu. Ote yandan bugiin Credit S&P 500
Suisse ile UBS’in birlesecegine yénelik haberlerin iki banka tarafindan yalanlanmasi MSCI World
piyasalarda satis baskisi yaratan unsur olarak 6n plana gikiyor. USD/IPY
ABD’de TUFE ve ¢ekirdek TUFF'nin piyasa beklentileri dahilinde gerceklesmesine S/
ilaveten UFE ve gekirdek UFE’nin beklentilerin altinda kalmasi, Fed’in siirdiirmekte DXY
oldugu para politikasina iliskin subat bas inda aldigi faiz artinm hizini 50bps’ten 25bps’e $/Hindistan Rupisi
diisiirme kararnini dogruladi. Bunun yaninda issizlik maasi basvurularnnin tekrar 200 bin EUR/USD
kisinin altina gerilemesi ve konut sektérii verilerinde subat ayinda bir 6nceki aya gére MSCI Emerging
toparlanma gériilmesi ekonomik aktivitede bozulma endiselerini Gteledi. BIST-100

P, ; Gums ($)
Bankacilik sektorine iliskin klresel Olgekte ¢ikan haberler (ABD’de SVB, SB ve FRB,
Avrupa’da Credit Suisse) guvenli liman olarak nitelendirilen altina talebin artmasina Brent Petrol )
sebep oldu. Altinyazinin hazirladigi sirada ons bazinda haftalik %3,4 artisla 1.932$/ons 10

seviyesinde bulunuyor. Cin’in pandemi sonrasi ekonomik agiimayi ve konut sektoriini

desteklemek adina zorunlu karsilik oranlarnda 300bps indirime gitmesi ile kredi

kanallarini agik tutmaya ¢alismasi da gectigimiz hafta haftalik bazda %4 gerileyen Cin’in . Grafik 2: Altin ($/ons)
Shanghai Shenzhen 300 endeksinin bu haftayr %0,2 haftalik disusle 3959’ten

kapamasini sagladi. EB'nin Eurostoxx 600 e ndeksi ise gecen haftaki %2,3'lik disisin 2100

ardindan bugiin de haftalik bazda %2,7 ekside goériinuyor. Satislanin daha ¢ok finans

sektort kaynakli alislarin ise BT sekt6rii kaynakli olmasi ise piyasalarda yakin dénemde 2000

faiz indirimine yonelik beklentilerin arttiginin sinyali olabilir. ECB'nin OIS piyasasinda

faizleri temmuza kadar 25bps daha artirmasi fiyatlanirken politika faizlerinde tepe 1900

nokta da 6ne ¢ekilmis durumda.

Yurt icinde cari denge ocakta mevsimsellikten arindirilmis olarak belirgin sekilde 1800
bozularak 9,85mir $ acik verdi. Aylik bazda rekor seviyede bulunan cari a¢igin bundan
onceki en yiiksek degeri Mart 2011’de 9,4mlr S idi. Veride rekor seviyeye yiikselen altin 1700
ithalati ana belirleyici olurken, yiiksek enerji ithalatinin cari denge (izerindeki olumsuz
etkisi sirdii. Seyahat gelirleri 2,9mlr $ seviyesinde gergeklesirken, finansman tarafinda 1600
ocakta 642 milyon $ giris vardi. Net hata ve noksan 119mn §$, rezervler 9,3mir $ azaldi. 1500

Perakende satis hacmi sabit fiyatlarla ocakta yillik %33,9 yukselirken; gida, icecek ve
thtlin satiglar1 %24,4, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) %42,4, otomotiv yakiti
satislan ise %23,6 artis gosterdi. Perakende satislar aylik bazda ise %5,4 artti. Ocakya
aylik sanayi sektorl ciro endeksi %5,8, insaat ciro“endeksi %8,5, ticaret ciro endeksi .
%9,8, hizmet ciro endeksi ise %8,9 artis kaydetti. Ozetle, ocak ayinda veriler deprem

oncesinde yurt ici talep kaynakl glgli ekonomik aktiviteye isaret etti.
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Yurt icinde merkezi yénetim biitce dengesi, subatta 170,6mlr TL agik verdi; 2022 ayni
doneminde bltge dengesi 69,7mlir TL fazla vermisti. Butgede yillik bazdakibu agilmada
kurumlar vergisi tahsilatina iliskin mevzuat degisikligi kaynakli sert diisUs (78 mIr TL) ile
gegen sene gergeklesen TCMB kar transferinin (49,3 mlr TL) henlz gergeklesmemesi
basrol oynadi. Ayrica, deprem bolgesine yapilan harcamalar, deprem bolgesinden
tahsil edilen vergide disus, yukselen faiz harcamalan ve artan cari transferler de
dengedeki bozulmaya katki verdi.
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Konut satiglari subatta yillik %18 azalarak 80 bin seviyesine geriledi. Yabancilara
yapilan konut satislar da %27,0 azalarak 3,350 oldu. Konut fiyat endeksi ise ocak
ayinda aylk %6,9 artarken, yillik bazda artis %153,1 oldu. Reel olarak ise yillik artis
%59, 1 seviyesinde.
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TCMB mart ayi Piyasa Katilmcilari Anketi’ne goére; enflasyon beklentileri 24 ay sonrasi
haricindeki tim vadelerde yikselmeye devam etti. Doviz kuru beklentisindeki degisim
ve gegmis tahmin hatalarindaki sapmanin &tesindekibu artisi, ana egilim beklentisinde
ilave bozulma olarak yorumluyoruz.

Kaynak: Bloomberg, TUiK, TCMB
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: ALMANYA URETICI FiYAT ENFLASYONU (SUBAT) @ Wl R i

Kasim Aralik Ocak Subat’23

22 22 23 Beklenti
50 -
Yilhk % deg. 28,2 21,6 17,6 14,0 .
Almanya’da iiretici fiyatlarinda diisiis gériiliiyor ama hala yiiksek 0
Almanya’da Gretid fiyat endeksi (UFE) enerji fiyatlarindaki disis 20 -

kaynakli son dért aydir ayiik bazda azaliyor. UFE, ocakta aylk %1,2
azalirken, yillik arts ise %17,8 ile Eylil 2021’den bu yana en distik
seviyeye geriledi. Enerji fiyatlan ocakta aylik bazda %5,6 gerilerken, yillik 01—
bazda ise %32,2 artt. Dayaniksiz tiketim mallari fiyatlarindaki artis
temel olarak gida kaleminden kaynaklandi; gida fiyatlarinda yillik artis
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%23,4 oldu. Ara mallar fiyatlari yillik %10 artarken, bu artista 6zellikle e = = e - = = e -
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cam, seramik fiyatlarindaki artislar etkili oldu. Subatta aylik bazda %1,4
daralma, yillikbazdaise artisin %14’e gerilemesibekleniyor.

Kaynak: Bloomberg

Carsamba: iINGITERE ENFLASYON (SUBAT) PR i giltere Enflasyon (yillik % degisim)

Kasim Aralik Ocak Subat’23
22 22 23 Beklenti 1 111
Yillik% deg. 10,7 10,5 10,1 9,8 100
101
Enflasyonda ivme kaybi gériiliiyor; ancak halen yiiksek seviyede 80

60
ingiltere’de tiiketid enflasyonu ocakta %10,5ten %10,1’e geriledi;

TUFE ekimde %11,1 ile 1981 yili Haziran ayindan bu yana en yiiksek 40
seviyesini gormesinin ardindan kademeli dusis gosteriyor. Yillik
enflasyondaki gerilemenin 0,4 puani ulastrma sektoriinden geldi. 20

Ozellikle hizmet sektdriinde kayda deger yavaslama goriildii; yillik artis
analikta %6,8 iken ocakta %6,0 olarak gergeklesti. Gida ve enerji harig
yillik cekirdek enflasyon ise %6,3'ten %5,8 ile son yedi ayin en disik
seviyesine geriledi. Cekirdek enflasyon BoE'nin 2023 ortasi i¢in tahmin
ettigi %5,7 oranin biraz Uzerinde. Subatta enflasyonun aylik %0,5
artmasi, yillikenflasyonun %9,8’e gerilemesibekleniyor.

Carsamba: FED FAiZ KARARI (MART) 'Y Fed Politika Faizi (iistband, %)
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Kaynak: Bloomberg

Aralik Ocak Subat Mart’23 5
’22 ’23 ’23 Beklenti [6.00 1
Ust Band (%) 4,50 4,50 4,75 5,00 500 - 475
Fed’den 25 baz puanlik faiz artirimi bekleniyor 400 1
(300 -

i

Fed, son toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak 25 |

baz puan artrarak 9%4,50-%4,75 bandina c¢ekti. Metinde, son 12,00
gostergelerin, harcama ve Uretimde himli bir biyimeyeisaret ettigi '
belirtildi. Istthdam kazanimlarinin giiclii, issiZik oraninin diisik _
seviyelerde kalmaya devam ettigi; enflasyonun salginla ilgili arz ve | -

[1,00

g
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talep dengesizikleri, enflasyonda diistis gorilmekie birlikte halen 4333 RERANAEAEANRNAN
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ylksek oldugu belirtildi. Son dénemde yasanan banka iflaslarinin
ardindan Fed toplantisinda yapilacak agiklamalar takip edilecek.
Fed’in bu toplantisinda da faiz oranlarini 25 baz puan artirmasi
bekleniyor. Ayrica Fed makro projeksiyonlarini da yayinlayacak.

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: TCMB FAiZ KARARI (MART)

Aralik Ocak Subat Mart’23
'22 '23 '23 Beklenti
(%) 9,0 9,0 8,50 8,50

TCMB’nin politika faizini sabit tutmasi bekleniyor

TCMB politika faizini subat toplantisinda 50 bps indirerek %8,5’e
cekerken, gelecege donik yonlendirmeyle ilave indirim
yapllmayacagl mesaji verdi. TCMB, i¢c talep kaynakli giclenen
blylme egiliminin deprem éncesi donemde stirdiglini hatirlatirken,
depremin ekonomiye olumsuz etkilerinin kisa vadeyle sinirli
kalacagini, orta vadedeise kalici bir etki beklemedigini belirtti. TCMB,
kredilerin bliyiime hizi ve amacina uygun olarak kullanimina iliskin
yakin takibin devam ettigini vurgulamayi stirdlrdi. TCMB’nin bu ay
gerceklestirecegi toplantida politika faizini sabit tutmasi bekleniyor.

Cuma: EURO BOLGESi PMI ENDEKSLERI (MART, ONCU)

Aralik Ocak Subat Mart’23
’22 ’23 ’23 Beklenti
Imalat PMI 47,8 48,8 48,5 48,9
Endeksi

Hizmet sektériinde toparlanma belirgin..

Euro Bolgesi’'nde imalat sanayi PMI beklenti endeksi subatta 48,5
seviyesinde gerceklesti. Endekste kademeli toparlanma gorilmekle
birlikte, temmuzdan bu yana esik seviyenin altinda. Artan talep,
tedarik zincirlerinde iyilesme endeksteki toparlanmada etkili oldu.
Hizmet tarafinda ise endeks son iki aydir esik seviyenin lizerinde ve
subatta 52,7 ile hazirandan bu yana en yilksek seviyesine ulasti. is
gliveninde gecen vyilin sonlarinda gorilen disik seviyelerden
toparlanma gdzleniyor. Glivendeki bu ylkselis, hem imalat hem de
hizmet sektérlerinde lretim artisini sagladi. Martta oncii veriye gére
imalat sanayi endeksinin 48,9, hizmet endeksinin 52,5 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor.
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Kaynak: Bloomberg

" W Euro BolgesiPMI Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg
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'Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
20 Mart Pazartesi 10:00 Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu (subat, yillik % degisim) 17,8 14,0
13:00 Euro Bolgesi DisDenge (ocak, m.a., milyar€) -18,1 -
21 Mart sal 13:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (mart) 28,1 20,0
17:00 ABD ikinci El Konut Satislari (subat, aylik % degisim) -0,7 4,0
22 Mart Carsamba 10:00 ingiltere Enflasyon (subat, yillik % degisim) 10,1 9,8
11:00 G. Afrika Enflasyon (subat, yillik % degisim) 6,9 6,8
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari(17 Mart haftasi, % degisim) 6,5 -
21:00 FED FaizKarari (Ust band, %) 4,75 5,00
19:00 Rusya Uretici Fiyat Enflasyonu (subat, yillik % degisim) -4,6 -
22:00 Arjantin Blylme (4G22, yillik % degisim) 5,9 -
23 Mart Persembe 10:00 Turkiye Tiketici Guven Endeksi (mart, m.a.) 82,5 -
14:00 TCMB FaizKarari (%) 8,50 -
11:30 isvigre Merkez Bankasi FaizKaran (%) 1,00 1,50
15:00 ingiltere Merkez Bankasi FaizKaran (%) 4,0 4,25
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (18 Mart haftasi, bin kisi) 192 -
15:30 Cari Denge (4G22, milyar $) -217,1 -213,2
17:00 Yeni Konut Satislari (subat, aylik % degisim) 7,2 -3,0
18:00 Euro Bolgesi  Tiketici Guven Endeksi (mart, 6ncu) -19,0 -18,5
Brezilya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 13,75 13,75
24 Mart Cuma 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigleri (subat, yillik % degisim) 56,5 -
02:30 Japonya Enflasyon (gida harig, subat, yillik % degisim) 4,2 3,1
10:00 ingiltere Perakende Satislar (subat, aylik % degisim) 0,5 0,2
12:30 S&P Global imalat Sanayi PMI Endeksi (mart, 6ncii) 49,3 50,0
11:30 Almanya S&P Global imalat Sanayi PMI Endeksi (mart, dncii) 46,3 47,0
12:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat Sanayi PMI Endeksi (mart, dncii) 48,5 48,9
12:00 S&P Global Hizmet Sekt6rii PMI Endeksi (mart, dncii) 52,7 52,5
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri(subat, aylik % degisim, 6nci) -4,5 1,7
16:45 S&P Global imalat Sanayi PMI Endeksi (mart, 6ncii) 47,3 47,3
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 16/03 09/03 Haftalik (bps) 2022 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 8,50 8,50 (0] -50
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 8,50 8,50 0 -54
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 11,39 11,84 -45 156
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 8,81 9,08 -28 -20
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 533 516 17 21
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 4,75 4,75 [0} 25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,16 4,87 -71 -27
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,58 3,90 -33 -30
USD LIBOR - 3 Ayhik 4,91 5,15 -25 14
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 3,00 2,50 50 100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,59 3,26 -67 -15
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,29 2,64 -35 -28
Japonya
BolJ Politika Faizi -0,10 -0,10 (0] 0]
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,08 -0,02 -5 -11
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,27 0,50 -23 -15
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
20,0 =——17.03.2023  ====30.12.2022  ====30.09.2022  ====30.03.2022 5.50 - 17.03.2023 e—30.12.2022
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Hazine Mart Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
1.03.2023 705 181 886
8.03.2023 17.923 4.157 22.079

15.03.2023 1.980 271 2.251

22.03.2023 12.901 3.222 16.123

29.03.2023 427 142 569
TOPLAM 33.935 7.973 41.908
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Hazine Mart Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
6.03.2023 8.03.2023 13.12.2023 Hazine Bonosu 9 Ay /280 Giin ihale / Yeniden ihrag
6.03.2023 8.03.2023 13.10.2032 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili6 ayda 10 Yil /3507 Gin ihale /Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli
7.03.2023 8.03.2023 1.03.2028 TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili 3 5Yil /1820 Gin ihale /ilkihrag
ayda bir kupon 6demeli
7.03.2023 8.03.2023 23.02.2033 Kira Sertifikasi 6 ayda bir kira 10Yil /3640 Giin Dogrudan Satis
odemeli
20.03.2023 22.03.2023 4.12.2024 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 2 Yil /623 Giin ihale /Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli

20.03.2023 22.03.2023 3.10.2029 Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda 7 Yik / 2387 Giin ihale /Yenidenihrag
bir kupon 6demeli

21.03.2023 22.03.2023 16.02.2028 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili6 ayda 5Yil /1792 Gun ihale /Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

21.03.2023 22.03.2023 12.01.2033 TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvili 10 Y11/3584 Giin ihale / Yenidenihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

AKBANK
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"'y FINANSAL GOSTERGELER- I

Hisse Senedi Piyasalari

16/03 09/03 Haftalik (%) 2022 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 5.230 5.446 -4,0 -5,1 1.691
BIST-30 5.775 6.010 -3,9 -2,9 1.909
Mali 5.061 5.272 -4,0 -6,1 1.713
Sinai 8.621 8.950 -3,7 -3,2 2.618
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 3.960 3.918 1,1 3,1 3.501
Nasdag 100 11.717 11.338 3,3 12,0 10.600
FTSE 7.410 7.880 -6,0 -0,6 7.071
DAX 14.967 15.633 -4,3 7,5 13.258
Bovespa 103.435 105.071 -1,6 -5,7 102.611
Nikkei 225 27.011 28.623 -5,6 3,5 24.747
Sangay 3.227 3.276 -1,5 4,5 3.146
Para Piyasalari
16/03 09/03 Haftalik (%) 2022 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
$/TL 19,0034 18,8101 1,0 1,6 9,2
€/TL 20,1837 20,0743 0,5 1,0 10,2
Gelismis Ulkeler
€/S 1,061 1,0581 0,3 -0,9 1,1
S/¥ 133,74 136,15 -1,8 2,00 114,5
£/$ 1,2109 1,1925 1,5 0,2 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2311 5,1651 1,3 -0,9 4,7
Hindistan Rupisi 82,736 81,9812 0,9 0,0 73,8
Endonezya Rupiahi 15.380 15.425 -0,3 -1,2 14483,6
Guney Afrika Randi 18,399 18,569 -0,9 8,0 15,3
Emtia Piyasalari
16/03 09/03 Haftalik (%) 2022 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 68,35 75,72 -9,7 -14,8 65,31
Brent Petrol ($/varil) 74,7 81,6 -8,4 -13,0 70,42
Altin (S/ons) 1.920 1.831 4,8 5,2 1.630
Gumiis ($/ons) 21,70 20,07 8,1 -9,4 20,11
Bakir ($/libre) 388,6 405,5 -4,2 2,0 337,5

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
30 Arahk 10 Subat 3 Mart 10 Mart

2022 2023 2023 2023 Haftalik (%) Ayhk (%) 2022 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 8.866 9.317 9.531 9.654 1,3 3,6 8,9
TL 4.780 5.173 5.511 5.596 1,5 8,2 17,1
YP (milyar $) 219 221 213 214 0,6 -2,8 -1,9
Toplam Kredi 7.568 7.887 8.088 8.173 1,0 3,6 8,0
Tuketici Kredileri 1.083 1.139 1.203 1.226 1,94 7,6 13,2
Konut 360 365 370 374 1,2 2,5 3,9
Tasit 49,6 54,4 57,7 58,8 2,1 8,3 18,5
ihtiya¢ & Diger 674 720 775 793 2,3 10,2 17,7
Bireysel Kredi Karti Kredileri 447 496 514 520 1,1 4,8 16,4
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr $)* 73 73 74 73 -0,7 0,7 0,7

* Yurtdisi bankalar mevduati dahil
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GSYiH (yillik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 4
Tiirkiye 85 49 6,1 33 75 30 08 19 114 35
GSYiH milyar TL) 1823 2,055 2351 2627 3.134 3.759 4312 5.048 1.249 15.007
GSYiH (milyar §) 958 940 867 869 859 797 759 n 807 906
ABD 17 25 27 17 23 29 23 34 57 27
Euro Bolgesi {0, 14 20 19 26 18 16 b4 54 19
Japonya ! 20 03 16 08 17 06 0,2 46 18 04
Gin 18 74 10 68 6,9 6,7 6,0 22 81 29
Brezilya 30 05 35 33 13 18 12 -39 48 19
Hindistan 55 64 74 80 83 68 6,5 37 -6, 44
TUFE (yillk % degisim) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Subat23
Tirkiye 817 881 853 119 2030 1184 14,60 36,08 64,27 55,18
ABD 08 07 21 21 19 23 14 10 6,5 6,0
Euro Bolgesi 0,2 02 11 14 16 13 03 50 92 85
Japonya 24 02 03 10 03 08 -1 08 40 43*
Gin 15 16 21 18 19 45 02 15 18 10
Brezilya 64 10,67 6,9 295 375 431 45 10,06 579 5,60
Hindistan - 428 561 34 521 21 135 46 5,66 572 6,44
Cari i;lemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 40
Tirkiye 58 -41 32 31 48 -8 07 -50 17 54
ABD -3 21 -3 21 -19 21 - 30 36 3 7%
Euro Bolgesi 20 23 2] 30 32 29 23 19 24 03
Japonya 08 038 31 39 41 35 35 28 21
Gin 15 23 2] 17 15 02 07 17 18 245
Brezilya 31 41 30 14 11 2] 35 08 -16 -9
Hindistan -6 -14 11 -06 15 -4 11 13 11 -, 7%
Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Subat23
ithalat (12 aylik birikimli) 51,1 236 202,2 2387 21,2 203 295 14 3637 3NA
thracat (12 aylk birikiml) 166,5 151,0 149, 1645 1772 1808 1696 2052 25,2 25,7
Cari slemler Dengesi (12 aylk birikimli) ~ -38,0 -26,6 -26,7 -40,0 -20.2 108 319 -12 -487 517
MB Briit Rezervleri 1264 1105 106,1 107,7 91,9 1063 93,2 1111 1288 1200%*
*Ocak **3022  ***10/03/2023 itibanyla
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindanhazirlanmistir.
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CagriSarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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