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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL A EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahuil ¥
19,0076 20,2538 1,0648 5.230 1177,7 11,33
ECB’den 50bps faiz artirimi ve likidite riskine dair séylemler 6nem kazandi [ B Haftalik Getiriler (%)
® ECB, kisa vadeli faiz oranlarini 50 bps artirdi 1:’: 7,6
® VYurticinde 6zel sektériin yurt disindan sagladigi kredi borcu 0,2 mr $ azaldi 6'0 | 5,9
® Yurticinde bugln Piyasa Katilimcilari Anketi yayinlanacak 4'0 ]
2,0 1,0 0,5
ABD hisse senedi piyasalarinda, risk istahinda gériilen artisin yaninda SVB ve 0,0 . . . . .
SB sonrasi giindeme gelen bélgesel bankalardan biri olan First Republic 2,0 4
Bank’a (FRB) sermaye enjeksiyonu icin JP Morgan, Morgan Stanley gibi -4,0
bankalarin gériismeler yaptigina iliskin haberlerin yarattigi olumlu etki ile -6,0 - -4,0
pozitif bir seyir gériildii. Makro verilerin de resesyon riskine iliskin endiseleri Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100  Gdsterge

yatistirdigl glinde S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %1,8 ve Tahvil

%2,5 kazanimlarla sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri de @
pozitif bir seyir gc’isterdi.__Bunda ECB’nin karari sonrasi Baskan Lagarde’in Tiirkiye Piyasa Katilimcilari

aciklamalari da etkiliydi. Ote yandan CS Bank’in SNB’den 50mir CHF’lik kredi Anketi (12 ay sonrasi enflasyon 30,75 B
alarak borg geri alim teklifi yapmasi da borsalarda olumlu karsilandi. EB hisse beklentisi, %)

senedi endekslerinde giinliik %0,9 ila %2 arasinda yiikselisler gérildi. ABD
tahvil piyasasinda ECB’nin faiz artisi ardindan Fed’in de ayni yolda gidecegine
dair beklentiler sonrasi satis baskisi goérildi. Fed’in haftaya 25bps artis
yapacadina dair beklentiler %91,5 ihtimalle fiyatlaniyor. 2 yillik tahvil getirisi
%4,16’ya, 10 yillik tahvil getirisi ise %3,58’e yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil " Y Devlet Tahvili Getirileri
getirisi arasindaki fark -43bps’den -58bps’e geldi. Dolar endeksinde hafif saticili

Turkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku
(ocak, milyar $)
Yatirimci Takvimi igin tiklayin

145,6 -

bir seyir hakimdi: %0,22>104,4. Brent petrol aktif vadeli kontrati OPEC+ (%) 16/03 15/03 2022
tyelerinden Rusya ve Suudi Arabistan’in gériismesi ardindan %1,4 artti TLREF 8,66 8,49 10,26
74,75/bbl. Altinin ons fiyati giini yatay bir seyirle 1.9205/ons’tan kapatti. TR 2 yillik 11,33 11,1 9,97

TR 10 yillik 11,39 11,29 9,83

® Avrupa Merkez Bankasi (ECB) kisa vadeli faiz oranlarini piyasa

i . ABD 10 yillik 3,58 3,45 3,87
beklentilerine paralel olarak 50 bps artirdi. Enflasyonun ¢ok uzun siire ¢ok

yitksek kalmasinin beklendigi belirtildi. 2023 yili igin ortalama enflasyon Almanya 10 yillik 2,29 2,12 2,57

tahmini %6,3'ten %5,3’e duslrulirken, biyime tahmini ise %0,5'ten %1’e o

yukseltildi. 2024 ve 2025 yillari igin enflasyon tahminleri sirasiyla %2,9, 16/03  Giinlitk (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
%2,1, bluyume tahminleri %1,6 seviyesinde. Euro Bolgesi bankacilik $/TL 19,0034 01 10 16
sektorindn, guglu.sermaye ve likiditesi ile (.iayanlkll oldugu bellrt'llc!l. /L 20,1837 04 05 10
Eurosystem vadesi gelen menkul kiymetlerin anapara 6demelerinin e 10610 03 03 09
tamamini yenilemeyecegi igin APP portfoylniin Haziran 2023 sonuna kadar /5 Z L 2 -
$/Yen 133,74 0,2 -1,8 2,0

ayda ortalama 15mlir € azalacag belirtildi. ECB'nin politika arag setinin,
ihtiya¢c duyulmasi halinde EB mali sistemine likidite destegi saglamak icin GBP/$ 1,2109 04 13 0,2
tam donanima sahip oldugu vurgulandi. . - .

[ M Hisse Senedi Endeksleri

® ABD’de haftalik igsizlik maas basvurulari beklentjlerin ve 6ncveki verinin 16/03  Giinlilk (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
altinda gergekleserek isglicli piyasasinda olumlu egilimin strdigline isaret

; 0 i ) A 2= BIST-100 5.230 2,1 -4,0 51

etti. 11 Mart ile biten haftada basvurular 20 bin azalarak 192 bine geriledi. S&P 500 3.960 18 11 31
Devam eden bagvurular 4 Mart ile biten haftada 29 bin azaligla 1,68 milyon : ! ! !

olarak gercgeklesti. ABD'de konut baslangiglari ise subatta aylik %9,8 ile RISES100 7:410 09 6,0 06

beklentilerin (%0,1) lizerinde artarak 1,45 milyon adede yiikseldi. insaat DAX 14.967 16 -4,3 7,5

izinleri de subatta aylik %13,8 artis gosterdi. ABD’de bugiin ise subat sanayi SMI 10.719 1,9 -2,1 -0,1

iiretimi ile mart Michigan Unv. Tiiketici Giiven Endeksi verileri takip Nikkei225  27.011 -0,8 -5,6 3,5

edilecek. Sanayi Uretiminin aylik %0,2 artis gbstermesi bekleniyor. MSCI EM 941 0,6 2,8 1,6

® Yurt icinde 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu sangay 3227 Lt s 3

Bovespa 103.435 0,7 -1,6 -5,7

(uzun+kisa) ocakta aylk 0,2 milyar $ azalisla 159,7 milyar $’a geriledi.
Bankalarin yurt digindan sagladigi kredi borcu aylik bazda 1,3 milyar $ [ W Emtia Fiyatlar
azaligla 48,5 milyar $’a gerilerken, reel sektériin ise 1,5 milyar $ artisla
101,4 milyar $’a yiikseldi. Ozel sektériin yurt disindan sagladigl kredi

16/03 Ginlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

borcunun 1 yila kadar olan vade dagilimina bakildiginda (ocak 2023 Brent ($/varil) 74,7 14 -84 -13,0
itibariyla) Nisan 2023-Ocak 2024 déneminde 6denecek toplam bor¢ 32,0 Altin ($/ons) 1.920 0,0 4.8 52
milyar $; borcun 17,6 milyar $’1 bankalara, 12,5 milyar $'1 reel sektére, 1,9 Gram Altin (TL)  1.1714 0.2 59 6,9
milyar $’1 bankacilik digi finansal kuruluglara ait. Bakir ($/libre) 388,6 08 -4,2 2,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

® Konut fiyat endeksi ise ocak ayinda aylik %6,9 artarken, yillik bazda artig **Gerceklesen

%153,1 oldu. Reel olarak ise yillik artis %59,1 seviyesinde. Yurt icinde bugiin

kisa vadeli dig borg stoku verisi ile Piyasa Katiimcilari Anketi yayinlanacak. A K BA N K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Diin BIST-100 dort glnlik geri ¢ekilmenin ardindan giinii %2'nin

Uzerinde artisla tamamladi. Genele yayinlan diinkl toparlanmada
gida, perakende ve dayanikh tiketim sirketlerinin bir miktar daha
one ciktigini gordik. Din yurt disi tarafta da bankalara iliskin
sorunlarin giderilecegi beklentisi ile hisse senedi tarafi alicilhyd.
BIST’de bugiin de ilmli yikselisin devamini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin yiksek agilisin ardindan giinin

genelinde iyimserligini korumayi basardi. Kapanis 5230 seviyesinde
gerceklesti. Endekste destek bolgesi olarak belirttig§imiz 5065
seviyesinden gelisen tepki cabasi devam ediyor. Hareket bu
asamada sinirli diizeyde. BIST’te kisa periyotta yeni bir iyimserlik
gelisebilmesi icin 5350 seviyesi Uzerine geri donust gerekli
goriyoruz. Altindaki hareketin devami zayif seyrin devamina
yonelik sinyal olarak distntlmeli. Endekste 21 ginlik ortalama
civarindaki hareketin gecerli oldugunu, belirttigimiz direng
bdlgesinin asilmasi durumunda nispeten gigli bir yukari egilim
olusabilecegini tekrar vurguluyoruz. BIST'te 5065-4980 bandini
glcli destek ve tepki bolgesi olarak degerlendirmeye devam
ediyoruz. BIST100’de  5200-5150-5065-5000-4980  destek,
5250/80-5350-5430-5500/10 direng.

® Detayli Teknik Analiz Bilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Arcelik, BIM,
indeks Bilgisayar, Ko¢ Holding, Lokman Hekim, Logo, Mavi,
Pegasus, TAV, Tiipras, Yatas, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

LB Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 2.1
BIST-30 2.0
Banka Endeksi 1.2
Sinai Endeks 2.0
Hizmetler Endeksi 2.7

-4.0 4.4 -5.1
-3.9 2.9 -2.9
-2.6 19.6 -1.8
-3.7 34 -3.2
-2.3 4.2 -8.8

LB Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Aciklik

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%)
Jantsa Jant 9.95
Kontrolmatik Teknol 8.30
Ege Endistri 8.06
Eczacibasi ilag 7.36
Arcelik 7.18

En Diisik Getiri

Degisim (%)

4,245,137
608,863
750,659

2,368,544

88,062
31%

Hacim (mn TL)

215.9
872.6
193.6
262.4
911.9

Hacim (mn TL)

Kiler Holding -4.46
Borusan Yat. Paz. -1.23
Oyak Cimento Fabril -1.21
Halk Bankasi -0.44
Turkiye Sigorta -0.30

P . e o

29.7
73.3
1918.0
366.8

18.4

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
is Bankasi (C) 0.55 4878.0
Sasa 1.05 3761.0
Eregli Demir Celik 2.95 3689.3
Tirk Hava Yollari 0.99 3086.6
Tupras 1.46 2804.4

L3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300423 5829.3 2.1 228,583
F_XU0300623 6017.3 1.9 1,065
F_USDTRY0323 19.15 0.3 56,584
F_EURTRY0323 20.34 0.7 1,090

LB Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300423
F_USDTRY0323

267,939
670,454

2,246
-24,379
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Sirket Haberleri

® Coca-Cola igecek Yénetim Kurulu Genel Kurul’'un onayina sunacagi nakit briit temetti teklifini 720 milyon TL’den
750 milyon TLl'ye revize etti (brit 2,9485/hisse). Temettl verimi %1,4’e, temetti dagitma orani %17’ye denk
geliyor. Temettl dagitimina daha 6nce agiklandigi gibi en geg¢ 22 Mayis itibari ile baslaniimasi planlaniyor.

® Kalekim, Romanya'daki %50 bagl ortakhgi Kalekim Romania'nin bedelli sermaye artirimina, 1.248.404 RON nakit
odeme ile katihm gosterecek. Boylelikle, bagh ortakhgin 6denmis sermayesi 500.000 RON'dan 2.996.808 RON'a
cikarilacak. Elde edilecek fon, bagh ortakligin bliyiimesi nedeniyle sermaye isletmesi ihtiyacinin karsilanmasinda
kullanilacak.

® Bankacilik Sektorii: TCMB'nin haftalik bultenine goére, yerlesiklerin bankalardaki doviz mevduati 10 Mart
haftasinda 1,1 milyar dolar artarak 187,6 milyar dolar oldu. Parite etkisi hari¢ tutuldugunda da hemen hemen ayni
degisim goriliiyor. Ote yandan, kur korumal mevduatin ABD dolari karsiligi da 1,1 milyar dolar artarak 84,7 milyar
ABD dolara ulasti. TL mevduat hacmi %1,1 (85 milyar TL) artigla 5,6 trilyon TL oldu. Ayni dénemde haftalik TL
krediler %1,5 artarken, YP krediler %0,4 azaldi. TCMB verilerine gore 1 aydan uzun vadeli TL mevduat faiz orani 15
baz puan artarak %27,8, TL ticari kredi faizi 320 baz puan artisla %16,1, ihtiya¢ kredisi faiz orani 100 baz puan
azalarak %26,5 oldu. Ayrica konut kredisi faiz orani da veriye gére 240 baz puan azalarak %16,4 olarak paylasildi.
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TEMETTU BILDIRIMLERi

Sirket Haberleri Devami

Briit

. Briit " . Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Vleglm Ka(_%n IS Tarih
Vakko Tekstil VAKKO 2.7500 4.6% 59.75 18.04.2023
Bms Birlesik Metal Sanayi BMSTL 0.3042 0.8% 38.82 3.05.2023
Coca Cola Icecek CCOLA 2.9485 1.4% 204.60 22.05.2023
Arcelik ARCLK 2.6638 2.0% 132.80 25.09.2023
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 0.9365 8.2% 11.36 20.03.2023
Akmerkez G.M.Y.O. AKMGY 4.1600 5.3% 78.15 19.04.2023
Oncosem Onkolojik Sistemler ONCSM 0.4149 0.3% 131.20 1.11.2023
Bms Celik Hasir Sanayi Ve Ticaret BMSCH 0.3079 2.0% 15.40 3.05.2023

26.04.2023
(33.3%)
Osmanli Yatirim Menkul Degerler OSMEN 1.0188 2.1% 48.00 2?;)37320/00)23
27.10.2023
(33.3%)
Yukselen Celik YKSLN 0.1000 1.0% 10.15 17.10.2023
Ishir Holding ISBIR 0.7000 1.0% 72.40 3.05.2023
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi PSGYO 0.0470 0.8% 6.23 ---
12.04.2023 (50%)
Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 1.0000 5.1% 19.67 08.05.2023 (25%)
08.08.2023 (25%)
PAY GERi ALIM BILDIRiMLERIi
et J ded ﬂy_dt Tutar Toglzm Alllmlarln
irket Kodu Pay Adedi Bandi I Kendi Paylarina
(TL) (milyon TL) Orani (%)
Turk Hava Yollari THYAO 310,000 131.05 40.6 0.10%
Koza Altin Isletmeleri KOZAL 1,000,000 20.57 20.6 0.10%
Albaraka Turk Katilim Bankasi ALBRK 4,988,732 2.68 13.4 0.50%
Verusa Holding VERUS 29,588 107.90 3.2 2.50%
Halk Bankasi HALKB 250,000 11.29 2.8 2.38%
Inveo Yatirim Holding INVEO 92,742 22.00 2.0 0.46%
Indeks Bilgisayar INDES 98,325 18.46 1.8 2.08%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 20,167 79.90 1.6 4.59%
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi PSGYO 200,000 6.29 1.3 0.38%
Ozderici G.M.Y.O. 0ZGYO 150,000 4.05 0.6 0.56%
Altinyag Madencilik Ve Enerji ALMAD 100,000 4.21 0.4 0.80%
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN 90,000 3.17 0.3 0.26%
Rainbow Polikarbonat RNPOL 16,787 15.20 0.3 0.29%
Toplam 88.9
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI
. Mevcut Bedelsiz .
Sirket Kodu Sermaye (TL)  Orani (%) Bedelsiz Tutan (TL)
Vakif G.M.Y.0. VKGYO  1,145,000,000 107.6% 1,232,500,000
BIST-100
Eklenenler Cikarilanlar
Kod Sirket Kod Sirket
ALFAS Alfa Solar Enerji ALGYO Alarko G.M.Y.O.
GENIL Gen llac Ve Saglik Urunleri ISFIN Is Finansal Kiralama
1ZMDC Izmir Demir Celik JANTS Jantsa Jant
KONYA Konya Cimento NTHOL Net Holding
ULUUN Ulusoy Un TSPOR Trabzonspor
BIST-50
Eklenenler Cikanilanlar
Kod Sirket Kod Sirket
ENKAI Enka Insaat AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding
GESAN Girigim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret OTKAR Otokar
BIST-30
Eklenenler Cikarilanlar
Kod Sirket Kod Sirket
ENKAI Enka Insaat TKFEN Tekfen Holding
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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