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Toplamaragihracatiyilhik %17 artti... aytunc.uz@akyatirim.com.tr
Qcak ayinda binek}aragihracat satis hacmiyllllk%465.1rtarke.n,hafifticari arag. Bloomberg Kodu TOASOTI
ihracat satishacmi yillik %17 daraldi. Ocak 2023’de hafif arag ihracatsatis hacmi Tavsiye Endeksin Uzerinde Getiri
yillik %16 artti. Hedef fiyat, TL/hisse TRY202.0
Son kapanig, TL/hisse TRY141.30
Ocak 2023’de hafif arag tretimi yillik %22 artti. Binek arag tretimi yillik %48 Yukari potansiyel %43
artarken hafifticari arag tretimi yillik %8 daraldi. Halka aciklik oran %24
Piyasa degeri, TL mn 70,650
Tofas ihracat satishacmi Ocak 2023’de yillik %70 daralarak 3,1 bin adet oldu. Firma degeri, TL mn 65,586
2015-2022 déneminde Tofas'in yillik ihracat satishacminin %8’i yilin ilk ayinda Finansal veriler 2021 2022 2023T 2024T
yapilmistir. S6z konusu egilimin 2023’de de devam edecegini varsayarsak, 2023 Ozet UFRS Finansallar, TLmn
yilinda Tofag'in yillikihracat hacim egiliminin 40,4 bin adet aracaisaret ettigini Ciro 29,684 65545 72,390 106,839
hesaplamaktayiz. S6z konusu 40,4 bin adet arag ise sirket 6ngorileri olan 70-80 FAVOK 5794 11,270 12,112 15,830
bin adedin oldukca altindadir. Tofas, 2-15 Ocak 2023 tarihlerinde planl bakm Net kar 3281 8,562 8,592 11,134
calismasi sebebiyle iiretime ara vermistir. S6z konusu mola hari¢ ihracat Net borg i 3544 -4,966 -2,492 -3,428
egiliminin 6ngérilerin hafif tizerinde 80,9 bin adet olabilecegini diistiniiyoruz. Net borg/FAVOK 0.61 -0.44 021 -0.22
FAVOK mariji %195  %17.2 %16.7 %14.8
Ford Otosanihracat satishacmi Ocak 2023’de yillik %6 daralarak 24,3 bin adet Nv.atmarj %111 %13.1 %119 %104
oldu. 2015-2022 déneminde Ford’un yillikihracat satishacminin %8’i yilin ilk C'ro‘__y/y %26 %121 %10 %48
. . , .. FAVOK, yly %92 %95 %7 %31
ayinda yapilmistir. S6z konusu egilimin 2023’de de devam edecegini Net kar, yiy %84 %161 %0 %30
varsayarsak, 2023 yilinda Ford’un yillik ihracat hacim egiliminin 302 bin adet '
araca isaret ettigini hesaplamaktayiz. S6z konusu 302 bin adet aragise sirket
ongorileri olan 355-365 bin adedin oldukga altindadir. Bloomberg Kodu FROTOTI
Tavsiye Endeksin Uzerinde Getiri
2013-2022 doneminde hafif ara¢ ihracatinin %7’si ilk ayda yapilmistir. S6z Hedef fiyat, TL/hisse TRY545.00
kcu>.n.ust.1 géilimin 2923’de de deyam edec.ev;.“;ir.\ivarsayarsak2023’de yillik ihracat Son kapanis, TL/hisse TRY490.60
egiliminin 1.038 bin adet aracaisaret ettiginihesaplamaktayiz. Yukar potansiyel %11
. . . . - Halka agiklik orani %18
S6z konlf,su haberi Tofag igin “notr” olarak yorumlarken, Ford Otosan igin “hafif Piyasa degeri, TL mn 172,156
olumsuz” olarak yorumluyoruz. Firma degeri, TL mn 109,960
Finansal veriler 2021 2022 2023T 20247
Ozet UFRS Finansallar, TLmn
Ciro 71,101 171,797 321,783 349,994
FAVOK 9,464 19,727 32,147 34,978
Net kar 8,801 18,614 26,362 26,112
Net borg 4882 27,804 66,770 85,842
Net borg/FAVOK 0.52 1.41 2.08 2.45
FAVOK marji %133 %115 %10.0 %10.0
Net marj %124  %10.8 %8.2 %7.5
Ciro, yly %81 %142 %87 %9
FAVOK, yly %183 %108 %63 %9
Net kar, yly %349 %111 %42 -%1
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SEKTOR - Yurtici Pazar satiglari ('000 adet)

Ocak 23 Ocak 22 y/y Aralik 22 a/a 2022 2021 A
BA 37.3 29.0 28.5% 86.8 -57.0% 592.7 561.9 5.5%
HTA 13.6 9.1 49.3% 28.4 -52.2% 190.6 175.5 8.6%
BA+HTA 50.9 38.1 33.5% 115.2 -55.8% 7833 737.4 6.2%
ATA 2.6 1.6 62.4% 6.7 -61.2% 439 355 23.6%
Toplam 53.5 39.7 34.6% 122.0 -56.1% 827.2 772.9 7.0%

Ocak 23 Ocak 22 y/y Aralk 22 a/a 2022 2021 v/y
BA 51.1 35.0 46.1% 61.9 -17.4% 571.2 565.4 1.0%
HTA 26.4 31.8 -17.1% 29.2 -9.8% 371.2 348.6 6.5%
BA+HTA 77.5 66.8 16.0% 91.1 -14.9% 942.4 914.0 3.1%
ATA 1.9 1.1 76.9% 2.9 -34.1% 27.7 23.0 20.5%
Toplam 794 67.9 16.9% 939 -15.5% 970.1 937.0 3.5%

SEKTOR - Uretim ('000adet)

Ocak 23 Ocak 22 y/y Aralk 22 a/a 2022 2021 A
BA 70.7 47.8 48.0% 93.5 -24.4% 811.3 782.8 3.6%
HTA 36.4 39.7 -8.3% 42.6 -14.4% 485.5 446.9 8.6%
BA+HTA 107.1 87.5 22.4% 136.1 -21.3% 1,296.8 1,229.8 5.5%
ATA 4.7 3.0 55.8% 6.2 -24.6% 58.3 46.4 25.7%
Toplam 111.8 90.5 23.5% 1423 -21.4% 1,355.1 1,276.1 6.2%

Sirket bazindaihracat satislari ('000 adet)

Ocak 23 Ocak 22 v/y % Arahk 22 a/a 2022 2021 y/y
TOASO 3.1 10.1 -69.7% 5.1 -39.6% 1215 1125 8.0%
FROTO 243 25.8 -5.9% 26.6 -8.7% 297.8 287.6 3.6%

Kaynak: OSD
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Burapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve verilerkullarilarak hazirlanmistir. Raporda yeralan ifadeler, higbir sekilde veyasuretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularmn, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve
yanhshgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirmrm'm ve Akbank’'in tiim
¢alisanlart ve damismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veyadolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yeralan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatimm araciin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danigmanligi
kapsaminda yeralmamaktadir. Yatrim Damsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatrim Danigmanhgi
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatrim, raporlarm Internet {izerinden e-

mail yoluylaalinmas: durumunda viriis, hatali gonderim veyadigerherhangi bir teknik sebepten dolay1
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