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Depremde hayatini  kaybeden vatandaslarimiza Allah’tan rahmet,
yakinlarina bagsaghgi ve yaralilara acil sifalar diliyoruz. Deprem bélgesinde AP Haftalik Getiriler (%)
calismalara katilan herkese tesekkiir ediyoruz 5.0 1 4,2
4,0
.. 3,0 -
® Yurt iginde TUFE bazli reel kur ocak ayinda 54,76’dan 56,99'a yikseldi 2,0 -
® Yurt icinde bugiin Hazine nakit dengesi agiklanacak 1,0 | 0,1
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ABD hisse senedi piyasalarinda ABD-Cin arasindaki jeopolitik iliskiler, 3,0 - 27
Rusya’ya aliiminyum ithalatinda uygulanabilecegi séylenen %200’liik ek 4,0 - ! -3,3

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gdsterge
Tahvil

' B Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

vergi ve Fed’in martta 25bps faiz artiracaginin fiyatlamalara yansimasi
etkiliydi. S&P500 ve Nasdaq bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,6 ve %1,0
kayiplarla tamamladi. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri ECB PPK

tiyelerinden Vasle, Holzmann ve Kazaks’in para politikasi durusundaki sikiligin Turkiye Hazine Nakit Dengesi -108,3 -
devam etmesi gerektigine yoénelik séylemleri sonrasi %0,6 ilG %1,6 arasinda (ocak, milyar TL)

diistii. Giinliik bazda %0,3 artis gostererek diger borsalardan ayrisan italya Almanya Sanayi Uretimi (aralik, 0,2 0,8
Borsasi’nda ézellikle telekom altyapisina iliskin Telecom Italia’nin teklif aylik % degisim, m.a.)

verecedi haberlerinin yarattigi olumlu hava etkiliydi. ABD tahvil piyasasinda

tarim disi istihdam verisi sonrasi gelen sert satislar devam etti: 2 yillik tahvil Yatirimei Takvimi icin tiklayin

getirisi %4,47’ye, 10 yillik tahvil getirisi %3,64’e yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik ™ T
tahvil getiri farki ise -76bps’ten -83bps’e geldi. Farkta gériilen agilma aralik @ Devlet Tahvili Getirileri
basindan beri en yiiksek seviyede. Dolar endeksi yiikselisini siirdiirerek giini

.. . ) . (%) 06/02 03/02 2022
%0,7 getiriyle sonlandirdi: 103,6. Brent petrol aktif vadeli kontrat fiyatinda P GE e 105
kapanislar diinkii tepki alimlari sonrasi %1,3 artisla 81,05/bbl’den gerceklesti. ik ’ ’ !
Altinin ons fiyati giinii yatay sonlandirdi: 1.8675/ons. TR 2 yilh 1089 105 9,97
TR 10 yillik 11,02 10,84 9,83
® Euro Bolgesi’'nde perakende satislar, kasim ayindaki %1,2'lik artisin ABD 10 yillik 3,64 3,52 3,87
ardindan aralik ayinda aylik bazda %2,7 oraninda diistii. Bu gelismede, Almanya 10 yillik 2,29 2,19 2,57
son U¢ aydir art arda disen gida, icecek ve tutlin grubu etkiliydi. ECB, P9 Doviz Kurlari
borglanma  maliyetlerinin  ylkseleceginin,  harcanabilir  gelirlerin 06/02  Ginlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
azalacaginin ve tiketici talebinde azalmaya neden olabilecek daha fazla /1L 18.8176 00 01 06
5|'I.<|Ia§.t|rman|n 5|r.1.y?|||j| Yernj|§t|. VI.3u Ifapsamvdvav, perakende satislara /L 20,1956 06 11 11
yonelik olumsuz goriinimin sirecegi degerlendiriliyor.
€/$ 1,0726 -0,6 -1,2 0,2
$/Yen 132,66 1,1 1,7 1,2

® Euro Bolgesi'nde Sentix yatirrmci giiven endeksi, son dort aydir
iyilesmekle birlikte halen negatif; endeks -8,0 ile Mart 2022'den bu yana GBP/$ 1,2019 03 -2,7 0,5
en yiksek seviyesinde gerceklesti. Yatirimcilarin gelecek 6 aya iliskin ) ) i
beklentilerini 6l¢en endeksi de -15,8’den -6’ya yukseldi. L_JJ Hisse Senedi Endeksleri
06/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

® Almanya’da fabrika siparisleri aralikta beklentilerin {izerinde artti. BIST-100 4.930 1,3 3,3 -10,5
Kasimda aylik %4,4 distsiin ardindan, aralikta artis %3,2 oldu. Blyulk S&P 500 4.111 0,6 2,3 71
oOlgekli siparisler harig¢ tutuldugunda ise %0,6 dlsus gorildi. Almanya’da FTSE-100 7.837 08 07 52
butgun |s§ adrallk s;:r;(?ylcyuorgt:jn“u “vetr;s:da(;l.klanacak, kasimda aylik %0,2 DAX 15.346 08 15 10,2
artisin ardindan aralikta %0,8 dusus bekleniyor. - e 06 08 o

® Yurt iginde TUFE bazli Reel Efektif Déviz Kuru (REDK) ocak ayinda Nikkei225  27.694 07 09 61
54,76’'dan 56,99’a yiikseldi. TUIK Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi 2022 MSCI EM 1.014 23 28 6,1
Sonuglar’’ni agikladi. Buna gore toplam niifus bir dnceki yila gére 599 bin $angay 3.239 -0,8 -0,9 4,8
kisi artarak 85,28 milyona kisi oldu. Niifusun ortanca yasi ise 2021 yilinda Bovespa 108.722 0,2 -3,2 -0,9

33,1 iken, 2022 yilinda 33,5'e ylkseldi. Calisma ¢agi olarak tanimlanan ®

Emtia Fiyatlar
15-64 yas grubundaki ntfusun orani, 2022 yilinda %68,1 oldu. Yurt icinde y

bugiin ise ocak ayina iliskin Hazine nakit dengesi verisi aciklanacak. 06/02 Giinlilk (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
Brent ($/varil) 81,0 1,3 -4,6 -5,7
® Hazine bugiin 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ROT dahil Altin ($/ons) 1.867 0,1 2,9 24
toplam 1,8 milyar TL borglandi. ihalede ortalama yillik bilesik faiz %10,82 Gram Altin (TL)  1.128,6 0,2 -2,7 3,0
seviyesinde gerceklesti. Hazine buglin ise 3 yil vadeli TLREF’e endeksli ve Bakar ($/libre) 403,5 -0,5 -4,0 5,9
10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri gergeklestirecek. Yurt igi Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitr.
piyasalarda $/TL bu sabah 18,83 seviyelerinde. Tahvil piyasasinda ise 2 **Gerceklesen

yillik getiriler diin glinli 40 baz puan artisla %10,89’dan, 10 yillik getiriler

ise 18 baz puan artisla %11,02’den tamamladi. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Yeni haftaya baslarken pek ¢ok vatandasimizi etkileyen ve ulusga

hepimizi Gzen deprem felaketinin en az kayipla atlatiimasini
temenni ediyoruz. Din BIST'de 6nce %5’e kadar varan dusis
gordik. Bunda Cuma glnkl sert yukari alimin dizeltmesi de
etkiliydi. BIST-100 endeksi seans basinda ve gilin icerisinde 4.750
seviyesine kadar gerileme gosterdi, ancak bu seviyeden gelen tepki
ile son bir saatte %3’l asan bir yikselis gosterdi ve kapanista
kayiplar 6nceki giine gore %1,3 ile sinirh kaldi. Buglinki seans
oncesi SPK’nin yatirimcilar igin satisa konu edilecek paylar igin diin
uyguladigi depo sartini kaldirdigi haberi geldi. Bu uygulama
degisikligi le birlikte buglin hacimde artis gorilebilir. BIST'de buglin
yatay bir seyir gormeyi bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin giin igerisinde 4750 seviyesine sarkma
sonrasi giin sonuna dogru artan alimlarla tepki yasadi. Kapanis
4930 seviyesinde gercgeklesti. Endekste saatlik periyot igin direng
bolgesi olarak degerlendirdigimiz 5020-5100 bandi altindaki
hareket gecerli durumda. Bu paralelde kisa periyottaki zayif seyrin
surdugini belirtebiliriz. Endekste 50 ve 21 glinlik ortalama da bu
bolgede bulunuyor. Dolayisiyla bu bdlge Uzerinde ancak yukari
yonli beklentinin yeniden glc¢ kazanabilecegini belirtebiliriz. Bu
asamada 4750-4600 bandi yakin destek olarak dikkate alinabilir. Bu
bant altina inilmesi 4480 destegini tekrar glindeme getirebilecektir.
BIST100’de 4880/50-4750/10 destek, 4980-5020/30-5100/30-
5150 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford Oto,
Lokman Hekim, Mavi, Pegasus, TAV, Tupras ve Yatas. Detaylar icin
tiklayiniz
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LB Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

-1.3
-1.4
-2.2
-1.1
-1.2

-3.3 -7.7 -10.5
-2.9 -5.8 -8.1
-4.1 -149 -20.0
-4.1 -6.1 -9.9
-3.6 -7.1 -10.2

LB Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Aciklik

L3 En Yiiksek Getiri

Oyak Cimento Fabril
Cimsa

Bursa Cimento
Yayla Agro Gida
Kardemir (D)

En Diisik Getiri

Degisim (%)

10.00
9.99
9.84
8.10
8.01

Degisim (%)

3,966,553
502,263
691,257

2,163,802

26,330
31%

Hacim (mn TL)

291.7
280.2
108.1
45.2
674.4

Hacim (mn TL)

Turkiye Sigorta
Smart Glnes Enerjis
Hektas

Glbre Fabrikalari

Kontrolmatik Teknol

-6.73
-6.22
-5.56
-5.48

-5.13

P . e o

Tirk Hava Yollar
Eregli Demir Celik
Sise Cam

Tupras

Koza Altin isletmelel

[ 1 VIOP Kontrat

F_XU0300223
F_XU0300423
F_USDTRY0223
F_EURTRY0223

LB Acik Pozisyon

F_XU0300223
F_USDTRY0223

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

54.7
67.5
163.5
567.1

82.1

Hacim (mn TL)

-1.96 1967.4
2.04 1374.7

-0.93 1279.5

-3.36 1224.3
-2.60 876.9

Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

5472.8  -2.2 365,271
55533  -2.0 2,715
19.03 0.0 63,971

2050  -0.6 457

Adet Deg.
287,295 -7,155
1,008,620 -4,516
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Sirket Haberleri

® s Bankasi'nin 4G22 net kari, 6nceki ceyrege gére %57 artisla 23,5 milyar TL olarak gerceklesti ve 21,3 milyar TL kar
tahminimizi ve medyan analist tahmini olan 19,3 milyar TL’yi yendi. is Bankasi, 4G22 icin toplam 2,0 milyar TL ve
2022’de 4,4 milyar TL serbest karsilik ayirdi 2022'de kiimdilatif net kar 61,5 milyar TL (yilhk %357 artig) ve
Ozkaynak karhhigi %46,8 oldu. Serbest karsilik ayrilmasa net kar 66 milyar TL, 6zkaynak karliligr %50 civari olacakti.
4C22'deki net kari esas arttiran istiraklerden saglanan gelirin 3C22'deki 4,8 milyar TL'den 10,5 milyar TL'ye
ulasmasi oldu. Ayrica, 4C22'de net karsilik maliyetinin, 1l. asama kredi karsiliklarinin bir miktarinin iptal edilmesiyle,
- 336mn TL olmasi da kara destek verdi. Béylece is Bankasi'nin net kredi risk maliyeti (kur etkisi ile birlikte) 4C22
icin -25 baz puan ve 2022 i¢in 57baz puan (tahmin 85 baz puan) oldu. Ote yandan, is Bankasi'nin swap dahil net
faiz geliri, TUFE tahvil gelirleri 7,5 milyar TL'de yatay kalsa da, 4G22’de 6nceki ceyrege gére %14 artisla 20,1 milyar
TL oldu. Bu artista 3¢22'de 10.2 milyar TL olan gekirdek net faiz gelirinin, fonlama maliyetinin kontroli sayesinde,
4C22'de 12.6 milyar TL'ye cikmasi etkili oldu. Yorum: is Bankasi, 2023'te net faiz marjinda rakiplerine kiyasla daha
ihmh sadece 180 baz puan daralma &ngériiyor. Bu durum bankanin 2023 kari icerisinde TUFE tahvillerin etkisinin
sinirll kalmasindan kaynaklaniyor. Buna ek olarak banka hem net tcret, hem de net isletme maliyetlerinde yillhk
%80 civari artis 6ngoriiyor. Ote yandan, banka net kredi risk maliyetinin (ddviz etkisi harig) 2022’deki 95 baz
puandan 150 baz puana g¢ikmasini 6ngoriiyor. Bu varsayimlar paralelinde bankanin 6zkaynak karlilik hedefi %30
civarinda bulunuyor. Bizim gériisimiize gére bu hedef makul gériiniiyor ve is Bankasi icin 2023 net karinda olasi
daralmanin rakiplere kiyasla daha sinirl kalacagi yéniinde bir goériinti veriyor.

® Tiirk Traktor: Vergi geliri sayesinde Turk Traktor beklentilerin lizerinde net kar agikladi. Tirk Traktér 4C22'de
beklentimizin %55 lzerinde, 1,359 milyon TL net kar agikladi. Beklentimizden 76 milyon TL daha yuksek faaliyet
disi gelirler ve 354 milyon TL daha yiiksek gelen vergi gelirleri, beklentimizin izerinde bir net kara yol acti. 4C22’de
sirketin net satislari, beklentimizden %4 daha disiik, %100 artti. 4C22’de yurt igi satis hacmi yillik %3 daralirken
ihracat satig hacmi yillik %5 daraldi. 4C22’de sirket beklentimizden %1 asagida 1,183 milyon TL FAVOK acikladi.
Sirketin FAVOK'U 4C22’de yillik %119 artti. 4C22’de FAVOK marji yillik 138 baz puan artarak %16,4 oldu. 4G22’de
brit kar marji yillik 309 baz puan artti. 4GC22’de sirketin faaliyet giderleri/net satislar orani yillik 134 baz puan artt.
Sirket 2023 6ngorilerini paylastl. Yonetim, 2023 yilinda yurt igi traktér pazarinda 57-63 bin adet satis olmasini
bekliyor. Yonetim yurt igcinde 27-31 bin adet traktor satmayi hedefliyor. Bizim beklentimiz 34.5 bin adet
seviyesindedir. Yonetim 2023’te 17.25-19.25 bin adet traktor ihrag etmeyi hedefliyor. Bizim beklentimiz 19.5 bin
adet seviyesindedir. Yonetim 2023’te 1,000-1,300 milyon TL yatirim harcamasi yapmayi planliyor. Yonetim 10
Mart 2023’te dagitilmak tizere 39.4 TL/hisse temettu teklif etti. S6z konusu temettli %7 temettl verimiyle %71
dagitim oranina tekabil etmektedir. Bizim beklentimiz olan 41 TL/hisse seviyesinden %4 daha disik bir
seviyededir. 4C22’de sirket 947 milyon TL net nakit pozisyonuna gegmistir. 4C22’de sirketin net nakit pozisyonu
gucli operasyonel nakit akisi sayesinde gerceklesmistir. 4C22’de sirketin isletme sermayesi ihtiyaci 726 milyon TL
azalmistir. 4G22’de sirketin alacak vadesi ¢eyreklik 3 glin daralmistir. 4C22’de sirketin stok vadesi ¢eyreklik 8 giin
artmistir. 4G22°de sirketin satici vadesi geyreklik 26 giin artmistir. Sonug olarak 4C22’de sirketin nakit donglsi
ceyreklik 21 giin daralmigtir. 4C22’de sirket 420 milyon TL tutarinda bir kisa vadeli finansal yatirim pozisyonu
tasidigini belirtmistir. 306 milyon TL tutarindaki kisim temettli 6deyen bir serbest fona yatirm olarak
goziikmektedir. Yorum ve Oneri: 4C22’de sirket agirlikli olarak vergi gelirleri sebebiyle beklentileri asan sonuglar
aciklamistir. Eylil 2022°de itibaren satis hacimlerindeki toparlanma ve Ocak 2023’teki gli¢li aylik verileri goz
onlinde bulundurarak sirketin paylastigi 6ngorilerin  temkinli oldugunu distnUyoruz. Sirket ile ilgili
tahminlerimizde ve makro varsayimlarimizda giincellemeler yaptik. Tlrk Traktor icin hedef fiyatimizi 419.0 TL'den
660.0 TL seviyesine ylkseltiyoruz. Sirket icin “Notr” tavsiyemizi koruyoruz. S6z konusu haberi “Notr” olarak
yorumluyoruz.

® Tirk Traktor Aylik Satislari: Glglu bir baslangig. Turk Traktor'in Ocak 2023’de yurt ici satislari yillik %38 artarken,
ihracat satis hacmi yillik %31 artmistir. Ocak 2023’de Tiirk Traktor, yurt ici pazarda 3,1 bin adet traktor satti (10
yillik ortalama: 2,0 bin adet). Ocak 2023’de sirket, 1,6 bin adet traktor ihrag etti (10 yillik ortalama: 1,1 bin adet).
2013 — 2022 doéneminde Turk Traktor, yillik yurt igi traktdr satislarinin %7’sini yilin ilk ayinda yapmistir. Sirket
1a23’de i¢ pazarda 3,1 bin adet traktor satmistir. S6z konusu egilimin devam edecegini varsayarsak, sirketin
2023’de yurt igi traktor satis hacminin 41,2 bin adet olacagini hesapliyoruz. Bizim beklentimiz 34,5 bin adet
seviyesindedir. 2013 — 2022 déneminde Turk Traktor, yillik ihracat satislarinin %8’ini yilin ilk ayinda yapmistir.
Sirket 1a23’de ihrag pazarlarinda 1,6 bin adet traktor satmistir. S6z konusu egilimin devam edecegini varsayarsak,
sirketin 2023’de ihracat traktor satis hacminin 21,6 bin adet olacagini hesapliyoruz. Bizim beklentimiz 19,5 bin
adet seviyesindedir. Bu haberin hisse fiyati izerinde etkisinin “Olumlu” olacagini disiinlyoruz.
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Sirket Haberleri

TEMETTU BiLDIRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL Tarih
Turk Traktor TTRAK 39.3487 7.1% 554.00 10.03.2023
PAY GERI ALIM BILDiRiMLERI

Fiyat Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Band (TL) Orani (%)
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 126,027 126.79 1.59%
Doganlar Mobilya DGNMO 16,079 6.89-7.12 1.05%
MLP Saglk MPARK 10,000 77.60-78.40 4.19%
Kontrolmatik KONTR 12,500 134-135.5 0.20%
LDR Turizm LIDER 20,000 108.90-112.14 5.59%
Turkiye Sigorta TURSG 1,300,589 9.27-9.67 1.04%
Esenboga Elektrik ESEN 1,550 63.85-66.30 0.38%
Indeks Bilgisayar INDES 315,147 15.57-16.47 0.74%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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