
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın Gösterge Tahvil

18,8304 20,2308 1,0739 4.930 1132,8 10,89

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır.
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Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100 Gösterge
Tahvil

06/02 Günlük (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

$/TL 18,8176 0,0 0,1 0,6

€/TL 20,1956 -0,6 -1,1 1,1

€/$ 1,0726 -0,6 -1,2 0,2

$/Yen 132,66 1,1 1,7 1,2

GBP/$ 1,2019 -0,3 -2,7 -0,5

06/02 Günlük (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

BIST-100 4.930 -1,3 -3,3 -10,5

S&P 500 4.111 -0,6 2,3 7,1

FTSE-100 7.837 -0,8 0,7 5,2

DAX 15.346 -0,8 1,5 10,2

SMI 11.283 -0,6 -0,8 5,2

Nikkei 225 27.694 0,7 0,9 6,1

MSCI EM 1.014 -2,3 -2,8 6,1

Şangay 3.239 -0,8 -0,9 4,8

Bovespa 108.722 0,2 -3,2 -0,9

06/02 Günlük (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

Brent ($/varil) 81,0 1,3 -4,6 -5,7

Altın ($/ons) 1.867 0,1 -2,9 2,4

Gram Altın (TL) 1.128,6 0,2 -2,7 3,0

Bakır ($/libre) 403,5 -0,5 -4,0 5,9

**Gerçekleşen

(%) 06/02 03/02 2022

TLREF 9,95 9,78 10,26

TR 2 yıllık 10,89 10,5 9,97

TR 10 yıllık 11,02 10,84 9,83

ABD 10 yıllık 3,64 3,52 3,87

Almanya 10 yıllık 2,29 2,19 2,57

Türkiye Hazine Nakit Dengesi 
(ocak, milyar TL)

-108,3 -

Almanya Sanayi Üretimi (aralık, 
aylık % değişim, m.a.)

0,2 -0,8

Yatırımcı Takvimi için tıklayın

Depremde hayatını kaybeden vatandaşlarımıza Allah’tan rahmet,
yakınlarına başsağlığı ve yaralılara acil şifalar diliyoruz. Deprem bölgesinde
çalışmalara katılan herkese teşekkür ediyoruz

● Yurt içinde TÜFE bazlı reel kur ocak ayında 54,76’dan 56,99’a yükseldi
● Yurt içinde bugün Hazine nakit dengesi açıklanacak
● Hazine ihaleleri takip edilecek

ABD hisse senedi piyasalarında ABD-Çin arasındaki jeopolitik ilişkiler,
Rusya’ya alüminyum ithalatında uygulanabileceği söylenen %200’lük ek
vergi ve Fed’in martta 25bps faiz artıracağının fiyatlamalara yansıması
etkiliydi. S&P500 ve Nasdaq bileşik endeksleri günü sırasıyla %0,6 ve %1,0
kayıplarla tamamladı. Euro Bölgesi (EB) hisse senedi endeksleri ECB PPK
üyelerinden Vasle, Holzmann ve Kazaks’ın para politikası duruşundaki sıkılığın
devam etmesi gerektiğine yönelik söylemleri sonrası %0,6 ilâ %1,6 arasında
düştü. Günlük bazda %0,3 artış göstererek diğer borsalardan ayrışan İtalya
Borsası’nda özellikle telekom altyapısına ilişkin Telecom Italia’nın teklif
vereceği haberlerinin yarattığı olumlu hava etkiliydi. ABD tahvil piyasasında
tarım dışı istihdam verisi sonrası gelen sert satışlar devam etti: 2 yıllık tahvil
getirisi %4,47’ye, 10 yıllık tahvil getirisi %3,64’e yükseldi. 10 yıllık ve 2 yıllık
tahvil getiri farkı ise -76bps’ten -83bps’e geldi. Farkta görülen açılma aralık
başından beri en yüksek seviyede. Dolar endeksi yükselişini sürdürerek günü
%0,7 getiriyle sonlandırdı: 103,6. Brent petrol aktif vadeli kontrat fiyatında
kapanışlar dünkü tepki alımları sonrası %1,3 artışla 81,0$/bbl’den gerçekleşti.
Altının ons fiyatı günü yatay sonlandırdı: 1.867$/ons.

● Euro Bölgesi’nde perakende satışlar, kasım ayındaki %1,2'lik artışın
ardından aralık ayında aylık bazda %2,7 oranında düştü. Bu gelişmede,
son üç aydır art arda düşen gıda, içecek ve tütün grubu etkiliydi. ECB,
borçlanma maliyetlerinin yükseleceğinin, harcanabilir gelirlerin
azalacağının ve tüketici talebinde azalmaya neden olabilecek daha fazla
sıkılaştırmanın sinyalini vermişti. Bu kapsamda, perakende satışlara
yönelik olumsuz görünümün süreceği değerlendiriliyor.

● Euro Bölgesi'nde Sentix yatırımcı güven endeksi, son dört aydır
iyileşmekle birlikte halen negatif; endeks -8,0 ile Mart 2022'den bu yana
en yüksek seviyesinde gerçekleşti. Yatırımcıların gelecek 6 aya ilişkin
beklentilerini ölçen endeksi de -15,8’den -6’ya yükseldi.

● Almanya’da fabrika siparişleri aralıkta beklentilerin üzerinde arttı.
Kasımda aylık %4,4 düşüşün ardından, aralıkta artış %3,2 oldu. Büyük
ölçekli siparişler hariç tutulduğunda ise %0,6 düşüş görüldü. Almanya’da
bugün ise aralık sanayi üretimi verisi açıklanacak; kasımda aylık %0,2
artışın ardından aralıkta %0,8 düşüş bekleniyor.

● Yurt içinde TÜFE bazlı Reel Efektif Döviz Kuru (REDK) ocak ayında
54,76’dan 56,99’a yükseldi. TUİK Adrese Dayalı Nüfus Kayıt Sistemi 2022
Sonuçları’nı açıkladı. Buna göre toplam nüfus bir önceki yıla göre 599 bin
kişi artarak 85,28 milyona kişi oldu. Nüfusun ortanca yaşı ise 2021 yılında
33,1 iken, 2022 yılında 33,5'e yükseldi. Çalışma çağı olarak tanımlanan
15-64 yaş grubundaki nüfusun oranı, 2022 yılında %68,1 oldu. Yurt içinde
bugün ise ocak ayına ilişkin Hazine nakit dengesi verisi açıklanacak.

● Hazine bugün 2 yıl vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ROT dahil
toplam 1,8 milyar TL borçlandı. İhalede ortalama yıllık bileşik faiz %10,82
seviyesinde gerçekleşti. Hazine bugün ise 3 yıl vadeli TLREF’e endeksli ve
10 yıl vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri gerçekleştirecek. Yurt içi
piyasalarda $/TL bu sabah 18,83 seviyelerinde. Tahvil piyasasında ise 2
yıllık getiriler dün günü 40 baz puan artışla %10,89’dan, 10 yıllık getiriler
ise 18 baz puan artışla %11,02’den tamamladı.

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=7357
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VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● Yeni haftaya başlarken pek çok vatandaşımızı etkileyen ve ulusça
hepimizi üzen deprem felaketinin en az kayıpla atlatılmasını
temenni ediyoruz. Dün BIST’de önce %5’e kadar varan düşüş
gördük. Bunda Cuma günkü sert yukarı alımın düzeltmesi de
etkiliydi. BIST-100 endeksi seans başında ve gün içerisinde 4.750
seviyesine kadar gerileme gösterdi, ancak bu seviyeden gelen tepki
ile son bir saatte %3’ü aşan bir yükseliş gösterdi ve kapanışta
kayıplar önceki güne göre %1,3 ile sınırlı kaldı. Bugünkü seans
öncesi SPK’nın yatırımcılar için satışa konu edilecek paylar için dün
uyguladığı depo şartını kaldırdığı haberi geldi. Bu uygulama
değişikliği le birlikte bugün hacimde artış görülebilir. BIST’de bugün
yatay bir seyir görmeyi bekliyoruz.

● Teknik Yorum: BIST100 dün gün içerisinde 4750 seviyesine sarkma
sonrası gün sonuna doğru artan alımlarla tepki yaşadı. Kapanış
4930 seviyesinde gerçekleşti. Endekste saatlik periyot için direnç
bölgesi olarak değerlendirdiğimiz 5020-5100 bandı altındaki
hareket geçerli durumda. Bu paralelde kısa periyottaki zayıf seyrin
sürdüğünü belirtebiliriz. Endekste 50 ve 21 günlük ortalama da bu
bölgede bulunuyor. Dolayısıyla bu bölge üzerinde ancak yukarı
yönlü beklentinin yeniden güç kazanabileceğini belirtebiliriz. Bu
aşamada 4750-4600 bandı yakın destek olarak dikkate alınabilir. Bu
bant altına inilmesi 4480 desteğini tekrar gündeme getirebilecektir.
BIST100’de 4880/50-4750/10 destek, 4980-5020/30-5100/30-
5150 direnç.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: BIM, Ford Oto,
Lokman Hekim, Mavi, Pegasus, TAV, Tüpraş ve Yataş. Detaylar için
tıklayınız

BIST-100 -1.3 -3.3 -7.7 -10.5

BIST-30 -1.4 -2.9 -5.8 -8.1

Banka Endeksi -2.2 -4.1 -14.9 -20.0

Sınai Endeks -1.1 -4.1 -6.1 -9.9

Hizmetler Endeksi -1.2 -3.6 -7.1 -10.2

BIST100 Piy. Değ. (mn TL)

Bankalar Piy. Değ.

Holdingler Piy. Değ. 

Sanayi Piy. Değ.

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

BIST Ort. Halka  Açıklık

Oyak Çimento Fabrikaları

Çimsa

Bursa Çimento

Yayla Agro Gıda

Kardemir (D)

Turkıye Sıgorta

Smart Güneş Enerjisi Teknolojileri

Hektaş

Gübre Fabrikaları

Kontrolmatik Teknoloji

Türk Hava Yolları

Ereğli Demir Çelik

Şişe Cam

Tüpraş

Koza Altın İşletmeleri

F_XU0300223 5472.8 -2.2

F_XU0300423 5553.3 -2.0

F_USDTRY0223 19.03 0.0

F_EURTRY0223 20.50 -0.6

F_XU0300223

F_USDTRY0223

287,295 -7,155

1,008,620 -4,516

365,271

2,715

63,971

457

-0.93 1279.5

-3.36 1224.3

-2.60 876.9

-5.13 82.1

-1.96 1967.4

2.04 1374.7

-6.22 67.5

-5.56 163.5

-5.48 567.1

8.10 45.2

8.01 674.4

-6.73 54.7

10.00 291.7

9.99 280.2

9.84 108.1

31%

3,966,553

502,263

691,257

2,163,802

26,330

Endeks Değ (%)        Gün     Hafta        Ay         YBB 

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri    Değişim (%)       Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri      Değişim (%)        Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim   Değişim (%)        Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat         Uzl. Fiy.  Değ. (%)       İşl. Ad.

Açık Pozisyon                 Adet                        Değ.              

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=7920
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=7839
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● İş Bankası'nın 4Ç22 net kârı, önceki çeyreğe göre %57 artışla 23,5 milyar TL olarak gerçekleşti ve 21,3 milyar TL kâr
tahminimizi ve medyan analist tahmini olan 19,3 milyar TL’yi yendi. İş Bankası, 4Ç22 için toplam 2,0 milyar TL ve
2022’de 4,4 milyar TL serbest karşılık ayırdı 2022'de kümülatif net kâr 61,5 milyar TL (yıllık %357 artış) ve
özkaynak kârlılığı %46,8 oldu. Serbest karşılık ayrılmasa net kâr 66 milyar TL, özkaynak kârlılığı %50 civarı olacaktı.
4Ç22'deki net kârı esas arttıran iştiraklerden sağlanan gelirin 3Ç22'deki 4,8 milyar TL’den 10,5 milyar TL'ye
ulaşması oldu. Ayrıca, 4Ç22'de net karşılık maliyetinin, II. aşama kredi karşılıklarının bir miktarının iptal edilmesiyle,
- 336mn TL olması da kâra destek verdi. Böylece İş Bankası'nın net kredi risk maliyeti (kur etkisi ile birlikte) 4Ç22
için -25 baz puan ve 2022 için 57baz puan (tahmin 85 baz puan) oldu. Öte yandan, İş Bankası'nın swap dahil net
faiz geliri, TÜFE tahvil gelirleri 7,5 milyar TL'de yatay kalsa da, 4Ç22’de önceki çeyreğe göre %14 artışla 20,1 milyar
TL oldu. Bu artışta 3Ç22'de 10.2 milyar TL olan çekirdek net faiz gelirinin, fonlama maliyetinin kontrolü sayesinde,
4Ç22'de 12.6 milyar TL'ye çıkması etkili oldu. Yorum: İş Bankası, 2023'te net faiz marjında rakiplerine kıyasla daha
ılımlı sadece 180 baz puan daralma öngörüyor. Bu durum bankanın 2023 kârı içerisinde TÜFE tahvillerin etkisinin
sınırlı kalmasından kaynaklanıyor. Buna ek olarak banka hem net ücret, hem de net işletme maliyetlerinde yıllık
%80 civarı artış öngörüyor. Öte yandan, banka net kredi risk maliyetinin (döviz etkisi hariç) 2022’deki 95 baz
puandan 150 baz puana çıkmasını öngörüyor. Bu varsayımlar paralelinde bankanın özkaynak karlılık hedefi %30
civarında bulunuyor. Bizim görüşümüze göre bu hedef makul görünüyor ve İş Bankası için 2023 net kârında olası
daralmanın rakiplere kıyasla daha sınırlı kalacağı yönünde bir görüntü veriyor.

● Türk Traktör: Vergi geliri sayesinde Türk Traktör beklentilerin üzerinde net kar açıkladı. Türk Traktör 4Ç22’de
beklentimizin %55 üzerinde, 1,359 milyon TL net kar açıkladı. Beklentimizden 76 milyon TL daha yüksek faaliyet
dışı gelirler ve 354 milyon TL daha yüksek gelen vergi gelirleri, beklentimizin üzerinde bir net kara yol açtı. 4Ç22’de
şirketin net satışları, beklentimizden %4 daha düşük, %100 arttı. 4Ç22’de yurt içi satış hacmi yıllık %3 daralırken
ihracat satış hacmi yıllık %5 daraldı. 4Ç22’de şirket beklentimizden %1 aşağıda 1,183 milyon TL FAVÖK açıkladı.
Şirketin FAVÖK’ü 4Ç22’de yıllık %119 arttı. 4Ç22’de FAVÖK marjı yıllık 138 baz puan artarak %16,4 oldu. 4Ç22’de
brüt kar marjı yıllık 309 baz puan arttı. 4Ç22’de şirketin faaliyet giderleri/net satışlar oranı yıllık 134 baz puan arttı.
Şirket 2023 öngörülerini paylaştı. Yönetim, 2023 yılında yurt içi traktör pazarında 57-63 bin adet satış olmasını
bekliyor. Yönetim yurt içinde 27-31 bin adet traktör satmayı hedefliyor. Bizim beklentimiz 34.5 bin adet
seviyesindedir. Yönetim 2023’te 17.25-19.25 bin adet traktör ihraç etmeyi hedefliyor. Bizim beklentimiz 19.5 bin
adet seviyesindedir. Yönetim 2023’te 1,000-1,300 milyon TL yatırım harcaması yapmayı planlıyor. Yönetim 10
Mart 2023’te dağıtılmak üzere 39.4 TL/hisse temettü teklif etti. Söz konusu temettü %7 temettü verimiyle %71
dağıtım oranına tekabül etmektedir. Bizim beklentimiz olan 41 TL/hisse seviyesinden %4 daha düşük bir
seviyededir. 4Ç22’de şirket 947 milyon TL net nakit pozisyonuna geçmiştir. 4Ç22’de şirketin net nakit pozisyonu
güçlü operasyonel nakit akışı sayesinde gerçekleşmiştir. 4Ç22’de şirketin işletme sermayesi ihtiyacı 726 milyon TL
azalmıştır. 4Ç22’de şirketin alacak vadesi çeyreklik 3 gün daralmıştır. 4Ç22’de şirketin stok vadesi çeyreklik 8 gün
artmıştır. 4Ç22’de şirketin satıcı vadesi çeyreklik 26 gün artmıştır. Sonuç olarak 4Ç22’de şirketin nakit döngüsü
çeyreklik 21 gün daralmıştır. 4Ç22’de şirket 420 milyon TL tutarında bir kısa vadeli finansal yatırım pozisyonu
taşıdığını belirtmiştir. 306 milyon TL tutarındaki kısım temettü ödeyen bir serbest fona yatırım olarak
gözükmektedir. Yorum ve Öneri: 4Ç22’de şirket ağırlıklı olarak vergi gelirleri sebebiyle beklentileri aşan sonuçlar
açıklamıştır. Eylül 2022’de itibaren satış hacimlerindeki toparlanma ve Ocak 2023’teki güçlü aylık verileri göz
önünde bulundurarak şirketin paylaştığı öngörülerin temkinli olduğunu düşünüyoruz. Şirket ile ilgili
tahminlerimizde ve makro varsayımlarımızda güncellemeler yaptık. Türk Traktör için hedef fiyatımızı 419.0 TL’den
660.0 TL seviyesine yükseltiyoruz. Şirket için “Nötr” tavsiyemizi koruyoruz. Söz konusu haberi “Nötr” olarak
yorumluyoruz.

● Türk Traktör Aylık Satışları: Güçlü bir başlangıç. Türk Traktör’ün Ocak 2023’de yurt içi satışları yıllık %38 artarken,
ihracat satış hacmi yıllık %31 artmıştır. Ocak 2023’de Türk Traktör, yurt içi pazarda 3,1 bin adet traktör sattı (10
yıllık ortalama: 2,0 bin adet). Ocak 2023’de şirket, 1,6 bin adet traktör ihraç etti (10 yıllık ortalama: 1,1 bin adet).
2013 – 2022 döneminde Türk Traktör, yıllık yurt içi traktör satışlarının %7’sini yılın ilk ayında yapmıştır. Şirket
1a23’de iç pazarda 3,1 bin adet traktör satmıştır. Söz konusu eğilimin devam edeceğini varsayarsak, şirketin
2023’de yurt içi traktör satış hacminin 41,2 bin adet olacağını hesaplıyoruz. Bizim beklentimiz 34,5 bin adet
seviyesindedir. 2013 – 2022 döneminde Türk Traktör, yıllık ihracat satışlarının %8’ini yılın ilk ayında yapmıştır.
Şirket 1a23’de ihraç pazarlarında 1,6 bin adet traktör satmıştır. Söz konusu eğilimin devam edeceğini varsayarsak,
şirketin 2023’de ihracat traktör satış hacminin 21,6 bin adet olacağını hesaplıyoruz. Bizim beklentimiz 19,5 bin
adet seviyesindedir. Bu haberin hisse fiyatı üzerinde etkisinin “Olumlu” olacağını düşünüyoruz.

Şirket Haberleri
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Şirket Haberleri

 
TEMETTÜ BİLDİRİMLERİ 

Şirket Kodu 
Brüt 

Temettü (TL) 
Brüt 

Verim (%) 
Son 

Kapanış (TL) 
Beklenen 

Tarih 
Türk Traktör TTRAK 39.3487 7.1% 554.00 10.03.2023 

          

PAY GERİ ALIM BİLDİRİMLERİ 

Şirket Kodu Pay Adedi 
Fiyat 

Bandı (TL) 
Kendi Paylarına 

Oranı (%) 
Bim Birleşik Mağazalar BIMAS 126,027 126.79 1.59% 
Doğanlar Mobilya DGNMO 16,079 6.89-7.12 1.05% 
MLP Sağlık MPARK 10,000 77.60-78.40 4.19% 
Kontrolmatik KONTR 12,500 134-135.5 0.20% 
LDR Turizm LIDER 20,000 108.90-112.14 5.59% 
Türkiye Sigorta TURSG 1,300,589 9.27-9.67 1.04% 
Esenboğa Elektrik ESEN 1,550 63.85-66.30 0.38% 
Indeks Bilgisayar INDES 315,147 15.57-16.47 0.74% 
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurt İçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Gram Altın (TL)

Göstergeler
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S&P 500= 4.111 50 Günlük Ort= 3.959 200 Günlük Ort= 3.948
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Dolar/TL= 18,83 50 Günlük Ort= 18,72 200 Günlük Ort= 17,94
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Gösterge Faiz= 10,9 10 Yıllık Getiri= 11,02
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ABD 10 Yıllık Getiri= 3,62 Almanya 10 Yıllık Getiri= 2,29
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 50,6 Dolar Endeksi DXY= 103,5 (sağ)
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Gram Altın (TL)= 1133 50 Günlük Ort= 1112

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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5 Yıllık CDS (baz puan)
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5 Yıllık Ortalama= 
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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