'Y Giinliik Biilten 6 Subat 2023

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil 'r
18,8268 20,3278 1,0794 4,998 1134,0 10,49
ABD’de veriler beklentilerin iizerinde gergeklesti ) Haftalik Getiriler (%)
® Yurt iginde enflasyon ocakta aylik %6,65 artti, yillik artis %57,7’ye geriledi 2,0 1 10
® Yurt iginde bugtin ise reel efektif doviz kuru agiklanacak 1,0 o1 .
® Ayrica Hazine ihaleleri takip edilecek 0,0 4 ; ; ; ; .
1,0 -0,6

ABD hisse senedi piyasalarinda tarim disi istihdam (TDi) verisindeki gecmise
yénelik giincellemeler ve giiclii gelen ocak verisi sonrasinda ISM hizmet
sektorii ocak verisinin de beklentilerin lizerinde gelmesi satiglari tetikledi.
Veriler, isgiicii piyasasi ve ekonomik aktivitenin giiglii seyrettigine isaret 4,0 -
ederken, bu durumun Fed’in atacadi para politikasi adimlari igin elini
giiclendirdigi fiyatlandi. S&P500 ve Nasdaq bilesik endeksleri haftanin son
gliniini sirasiyla %1,0 ve %1,6 disisle tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse

-3,2

-3,7
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gdsterge
Tahvil

' B Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

senedi endekslerinde bélgedeki resesyon endiselerinin ECB’nin PPK karar Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru 54,66 -
metnindeki ifadeler, ocak bilesik PMI verisindeki olumlu seyir ve beklenti (ocak)
anketindeki biyime éngériilerindeki toparlanmayla yatismasi sonrasi gtinliik Almanya Fabrika Siparisleri 53 20

bazda -%0,5 ilé %1,0 arasinda degisimler gézlendi. ABD tahvil piyasasinda
TDI verisi sonrasi satislar hakimdi: 2 yillik tahvil getirisi %4,29’a, 10 yillik tahvil
getirisi %3,52°ye yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki ise -71bps’ten Yatirimar Takvimi icin tiklayin
-76bps’e geldi. Dolar endeksi Fed’in durusuna iliskin beklentiler ve risk
algisindaki bozulmayla %1,1 yiikseldi: 102,9. Brent petrol aktif vadeli kontrat @ Devlet Tahvili Getirileri
fiyatinda tavan fiyat uygulamasinin ikinci ayadinin devreye girmesi éncesinde

(aralik, aylik % degisim)

A . . (%) 03/02 02/02 2022
diisiis siirerken (-%2,7) yaklasik 4 hafta sonra ilk kez 80S’in altina gelindi: s P B P
79,95/bbl. Altinin ons fiyati tahvil getirilerindeki yiikselis ve DXY’deki artisla ik ! ! i
%2,5 geriledi ve haftayi 1.8655/ons’tan sonlandirdi. TR2 il 1049 105 9,97

TR 10 yillik 10,84 10,75 9,83
® ABD’de veriler beklentilerin iizerinde gergeklesti; istihdam piyasasinda ABD 10 yillik 3,52 3,39 3,87
glclii seyir devam ederken, hizmet sektériinde de belirgin toparlanma Almanya 10 yillik 219 207 257

gﬁrﬁlilyor. TDi ocakta ay||k 517 bin ile piyasa beklentilerinin Gzerinde
(188 bin) gelirken, kasim ve aralik rakamlari da toplam 71 bin artigla @ HBJelVIFd Kurlan

yukari yoénli revize edildi. Konaklama ve saglik hizmetleri basta olmak 03/02  Ginliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

tizere birgok biiyiik endiistri grubunda istihdam artisi gligliiyda. issizlik $/TL 18,8270 01 01 0,6
orani %3,4'e gerilerken, ortalama saatlik kazanglar yillik bazda %4,4 artti. €/TL 20,3229 -1,0 -0,6 1,7

® ISM hizmet sektorii endeksi ocakta yeniden esik seviye iizerinde; €S = o il a2
endeks 49,2’den 55,2’ye yiikseldi. Alt endekslerin birgcogunda iyilesme 3/Yen 131,19 20 10 01
gorildi. Yeni siparisler on bir sektérde artis gosterirken, nakliye ve GBP/$ 1,2056 14 4 0.2
depolama, bilisim, madencilik ve toptan ticaret sektorlerinde ise azaldi. ®

® Euro Bolgesi'nde retici fiyat enflasyonu aralikta beklentilerin aksine 03/02 Giinlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
artis gosterdi; aylik %1,1 artarken (beklenti -%0,4), yillk artis ise BIST-100 4.998 52 37 93
%27,0'dan %24,6’ya geriledi. Enerji fiyatlari aylik %2,5, dayaniksiz S&P 500 4.136 10 16 77
tiketim mallart %0,5, dayanikh tiiketim mallar %0,4 ve sermaye mallari 4 - 4
%0,3 artarken, ara mali fiyatlari ise %0,5 geriledi. Euro Bolgesi’nde bugiin ALY G202 L L 20
subat ayina ilisin Sentix yatirimci gliven endeksi ile aralik ayi perakende DAX 15.476 -0,2 2,2 11,2
satislar verileri, Almanya’da fabrika siparisleri verileri takip edilecek. smi 11.349 14 0,2 5,8

Nikkei 225 27.509 0,4 0,5 5,4

® Yurt iginde yillik enflasyon baz etkisiyle gerilemekle birlikte ana egilim MSCI EM 1.039 07 12 86
gliclii seyrini sirdiirdii. Ocakta aylik enflasyon %6,65 artarken, yillik
enflasyonun  %64,3'ten  %57,7'ye  geriledi. Cekirdek enflasyon sangay 3.263 07 00 56
gostergelerinden B endeksi yillik olarak sinirli distisle %57,1 olurken, C EONES RN S 2S -15 = -11
endeksi yillik enflasyonu %51,9’dan %53’e yiikseldi. Yillik enflasyondaki g
dists baz etkisinin daha ylksek oldugu enerji grubunda kuvvetli olurken, 03/02 Ginlik (%) Haft, (%) 2022 sonu (%)
asgari Ucret artisi ve gegmis enflasyona endeksli fiyat ayarlamalari hizmet - :
enflasyonunun artmasina neden oldu. Yurt iginde bugiin ise ocak reel Bl 799 27 78 6.9
efektif déviz kuru verisi agiklanacak. Altin (5/ons) 1.865 25 -33 22

Gram Altin (TL)  1.126,8 -2,4 -3,2 2,9
® Hazine bugiin 2 yil vadeli sabit kuponlu, yarin ise 3 yil vadeli TLREF’e Bakir ($/libre) 405,7 -0,8 -39 6,5

endeksli ve 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri gergeklestirecek.
Yurt igi piyasalarda $/TL bu sabah 18,83 seviyelerinde. Tahvil piyasasinda
ise 2 yillik getiriler Cuma gliniini 3 baz puan disusle %10,49’dan, 10 yillik

getiriler ise 9 baz puan artisla %10,84’ten tamamladi. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 6 Subat 2023

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Sekiz glinlik dugtsin ardindan BIST Cuma glini oldukga sert bir

tepki verdi ve glinii 6zellikle banka hisseleri 6nciligiinde %5
Uzerinde artida tamamladi. Haftalik bazda bakildiginda ise BIST-
100’lin gegen haftay %4 kayipla tamamladigi, kaybin yilbasina gore
de %9 civarinda oldugu goriliyor. BIST'de bugliin Cuma glinline
gore cok daha sakin bir piyasa dengesi olusmasini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem gliniinde giin basindan
itibaren alim agirlikh bir seyir izledi. Kapanis 4998 seviyesinde
gerceklesti. Endekste 4480 destek bdlgesinden gelisen hacimli
tepki hareketi Cuma giinii de etkili oldu. 4850-4950 direnci Gizerine
geri donlise bagl olarak kisa periyot igin bir miktar iyimserlik
saglanmis olsa da 5030/5130 seviyesi Uzerini saatlik periyot igin
olumlu teknik goriinim bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Endekste
50 ve 21 ginlik ortalama bu bolgede bulunuyor. Dolayisiyla bu
bolge (zerinde ancak yukari yonli beklentinin yeniden gig
kazanabilecegini belirtebiliriz. Yakin destek olarak belirttigimiz
4950-4850 bandi altindaki kapanislar ise yeni bir zayiflama siirecine
iliskin sinyal olarak degerlendirilebilir. BIST100’de 4950-4880/50-
4770/10 destek, 5020/30-5100/30-5150-5240-5300/15.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford Oto,
Lokman Hekim, Mavi, Pegasus, TAV, Tupras ve Yatas. Detaylar icin
tiklayiniz

L B Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB
5.2

BIST-100 -3.7 -11.2 -9.3
BIST-30 5.1 -3.7 9.1 -6.8
Banka Endeksi 8.6 -1.8 -18.1  -18.3
Sinai Endeks 4.0 -4.5 -9.4 -8.9
Hizmetler Endeksi 5.2 -4.4 -11.1 -9.1

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 4,025,937
Bankalar Piy. Deg. 515,677

Holdingler Piy. Deg. 700,313

Sanayi Piy. Deg. 2,188,398
BIST islem Hacmi (mn TL) 111,274

BIST Ort. Halka Agikhk 31%

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tumosan Motor Ve - 9.96 91.2
Akbank 9.63 4938.1
Akfen G.M.Y.O. 9.47 176.2
Yapi Ve Kredi Banka 9.47 2458.9
Tlpras 8.57 4069.2

En Disiik Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Glbre Fabrikalan -7.83 4289.3
Koza Altin isletmelel -2.27 8024.6
Sasa -0.74 432.7

Hektas -0.37 185.5

Ulker 0.65 1335.7

-

Turk Hava Yollar 6.02 10693.2
Koza Altin isletmele -2.27 8024.6
Akbank 9.63 4938.1
Sise Cam 7.92 4808.7
Aselsan 7.48 4650.2

L3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300223 5598.3 5.3 334,939
F_XU0300423 5668.5 4.3 3,588
F_USDTRY0223 19.02 0.1 43,231
F_EURTRY0223 20.62 -0.7 967

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300223
F_USDTRY0223

294,450
1,013,136

-7,745
1,176
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o I
Sirket Haberleri

® Sisecam 4C22’'de beklentilerin Gzerinde 5,59 milyar TL net kar agikladi (4C21 net kar: 4.95mlyr TL). Agiklanan net
kar piyasa beklentisi olan 4,68 milyar TL ve bizim beklentimiz olan 4,95 milyar TL'nin Uzerinde gergeklesti.
Beklentimizin Gzerindeki net kar i) 875 milyon TL'lik net vergi geliri ve ii) yatirrm amagl gayrimenkullerin yeniden
degerlemesinden elde edilen, beklentimizin oldukga Uzerinde, 3,82 milyar TL gelirden kaynaklandi. Diger yandan
operasyonel sonuglar beklentilerin altinda kaldi. 4G22 FAVOK beklentilerin altinda yillik %94 artisla 4,63 milyar
TLl'ye yiikseldi (Ak Yatirim: 6,06 milyar TL, Piyasa: 5,779 milyar TL). 4G22 FAVOK marji yillik 5,7 puan gerileyerek
%15,9 oldu. Yiksek enflasyon ve disiik faiz orani nedeniyle artan kidem tazminati karsiligi ve erken emeklilik plani
karsihg, 4G22 FAVOK'U Uzerinde toplam 700 milyon TUlik tek seferlik olumsuz etki yapti. Tek seferlik etki harig
bakildiginda FAVOK marji %18,3 seviyesinde gerceklesti. Mimari cam is kolunda beklenenden zayif marjlar da
tahminlerimizde sapmaya neden oldu. Yiksek maliyetli stoklarin satislara déonmesi, disen hacimler ve driin
fiyatlarinda hafif gerileme burada 6ne ¢ikan temel sebepler. 4G22 konsolide ciro, beklentilere paralel yillik %163
artigla 29,07 milyar TLye ulasti (Ak Yatirim: 28,87 milyar TL; Piyasa beklentisi: 29,10 milyar TL). ABD’de bu sene
basinda rakamlara dahil olan satin alma etkisi hari¢ bakildiginda ciro artisi %131 oldu. Sirketin tim ana is
kollarinda satis hacimleri disilk cift haneli daraldi. Genel olarak, yiliksek baz etkisi, uluslararasi pazarlarda diisen
navlun maliyetleri nedeniyle artan kiiresel rekabet ve zorlayici makro kosullarin talep gériinim Gzerinde yarattigi
belirsizlik satis hacimlerini olumuz etkiledi. Fiyat artislari ve mix etkisi ciro blylimesini destekleyen temel faktor
oldu. Net borg, 3C22'deki 956mn dolar seviyesinden, 4C22'de 911mn dolara geriledi. Geri alinan hisselerin
satisindan elde edilen yaklasik 100 milyon dolar kaynak ve glicli nakit akisi borgluluga olumlu katki sagladi. Net
bor¢ /FAVOK orani 0,7x olarak gerceklesti. Sirketin yogun yatirimlari devam ederken oldukga rahat bir seviye.
Sisecam yili 4.4 milyar TL kisa doviz pozisyonu ile kapatti (2021 net uzun pozisyon: 5,9 milyar TL; 3C22 net uzun
pozisyon: 1.3 milyar TL). Bunun baslica nedenleri, Avrupa merkezli istiraklere yapilan 185 milyon avro sermaye
katkisi ve ABD dolari mevduatinin ¢ogunlugunun TL mevduata donlstirilmesi oldu. Ayrica, ihracat gelirlerinin
%40'Inin zorunlu olarak TL'ye gevrilmesi ve TL kredi kullanimindaki kisitlamalar da net déviz pozisyonunun yil
icinde kademeli olarak gerilemesinde etkili oldu. Yorum ve oneri: Sonuglara piyasa tepkisinin beklentilerin altinda
kalan operasyonel sonuglar nedeniyle hafif olumuz olmasini bekliyoruz. Sirket bugiin yerel saat ile 18.00°da bir
telekonferans gergeklestirecek. Sisecam igin hedef fiyatimiz ve tahminlerimiz gézden gegiriliyor.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Fiyat Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) Orani (%)
Doganlar Mobilya DGNMO 135.818 6,85-6,97 1,05%
MLP Saglik MPARK 28.000 78-79,90 4,19%
Turkiye Sigorta TURSG 49.388 9,85-10,04 0,93%
BIM Birlesik Magazalar BIMAS 200.000 125,63 1,57%
Bogazigi Beton BOBET 200.000 12,43-12,44 3,57%
Mediterra Tibbi Malz. MEDTR 18.775 33,40-33,92 0,29%
Esenboga Elektrik ESEN 1.498 64,75-67,30 0,38%
Indeks Bilgisayar INDES 590.075 15,01-16,11 0,60%
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiIMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutari (TL)
Marshall Boya MRSHL 10.000.000 9,9% 994.134

BUGUN BEKLENEN 4G22 FINANSAL SONUGLARI

Net Kar Tahmini (milyon TL)

Company Kodu RT Konsensiis AK Yatinm
Isbank ISCTR 19.346 20.115
Turk Traktor TTRAK 822 877

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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