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4C22 Bilango Degerlendirmesi

4C22 beklenti - gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
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Ozkaynaklar 126.256 - 131.172
Beklentideniyi gelen fonlama maliyeti sayesinde net kar beklentimizi gecti

- Yapi Kredi 4G22'de 6nceki ceyrege gore %8 artisla 17.4 milyar TLnet kar agikladive boylece her ikiside 16,4 milyar TLdlzeyindeki
tahminimizi ve medyan analist beklentisini gecti. Bu sonugla 2022 /12 net karionceki yila gére %403 artigla 52,7 milyar TL, 6z kaynak
karhilikoran1%55,5oldu (2021:%19,4). Karin beklentimizi gegmesi ortalama fonlama maliyetinin beklentimizin altinda kalmasindan
kaynaklandi.

- Net faiz geliri (swap dahil) dnceki ceyrege gére %49 artarken, TUFE tahvillerin faiz geliri enflasyon diizeltmesi nedeniyle 8 milyar
TL, cekirdek net faiz geliri 2,2 milyar TLartti. Béylece Yapi Kredi genel sektdr egiliminin aksine diizeltilmis net faiz marjini (TUFE harig)
60 baz puanartirmayi basardi. Fonlama maliyetinin nispeten diisiik kalmasi, mevduatta bliyiimenin rekabetin az oldugu3. ceyrekte
saglanmasindan kaynaklaniyor.

-Sorunlukredilere netintikal 2,3 milyar TLile rakiplerin bir miktarin Gzerinde geldi. Banka 0,4 milyar TGAiptali ile toplam TGA tutarini

20,7 milyar TU'deve TGAoranini %3,4’te tuttu. TGAicin ayrilan karsilik orani %76,1ile son bes yilin en yiksek diizeyine ulasti. Kredi
risk maliyeti de 6nceki ceyregin li¢ kati dlizeyine (307 baz puan) ¢ikti ve 2022'de 159 baz puan olarak gergeklesti.

Yorum: Banka 2023 yilinda %40'in hafif altinda TLkredi artisi ve yabanci para kredilerde daralma 6ngoriyor. Net faiz marjinda 6nemli
kismi TUFE tahvil kaynakli olarak 450 baz puan kadar gerileme bekleniyor. Komisyon gelirlerinde %60 ve baz etkileri nedeniyle
faaliyet giderlerinde %100’e yaklasan bir artis bekleniyor. Banka kredi risk maliyetinin ise dndenyliklemeli karsilik ayrilmasi nedeniyle
2023’te 60 baz puan kadar gerilemesini 6ngoriyor. Bu beklentilerle 6zkaynak karliliginin da %28-29 diizeyinde ol masinin beklendig,
boylece enflasyona gore diizeltilmis 6z kaynak oraninin %15 civarinda olacagi vurguland.

Temel finansallar, mn TL 4G22 4C21 Yillik artis 3G22 Cyrkart. 2022/12 2021/12 Yil art.
Net faiz geliri (swap dahil) 30,649 6,013 409.7% 20,569 49.0% 43,972 9,907 343.8%
Net Kar 17,429 3,558 389.9% 16,135 8.0% 35,315 6,932 409.4%
Krediler 583,708 387,382 50.7% 539,950 8.1% 539,950 326,169 65.5%

Menkul Kiymetler 242,210 127,596 89.8% 209,028 15.9% 209,028 100,874 107.2%
Misteri mevduati 662,367 392,977 68.6% 587,490 12.7% 587,490 303,843 93.4%

Ozkaynaklar 126,256 63,484 98.9% 112,517 12.2% 112,517 55,774 101.7%
Net Faiz Marji 12.8% 4.1% 868bps 9.4% 342bps 7.4% 2.8% 460bps
Net kredi riski 307bps 197bps 109bps 98bps 209bps 99bps 51bps 49bps

Sorunlu kredi orani 3.4% 4.6% -122bps 3.4% 6bps 3.4% 5.0% -159bps
SYR 20.2% 17.7% 246bps 19.3% 91bps 19.3% 16.5% 274bps
Oz kaynak karlihg 58.4% 23.9% 3453bps 62.4% -398bps 54.0% 17.9% 3614bps
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