'Y Gunliik Bulten 3 Subat 2023

Pivasalarda Son Goriiniim*

usD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil ¢
18.8179 20.5100 1.0893 4,752 1156.7 10.52
Yurt iginde bugiin enflasyon verileri agiklanacak . .
¢ ganenfiasy ‘ [ B Haftalik Getiriler (%)
® BOE politika faizini 50bps artirdi; gérinimkasim ongorilerinden daha iyi 4.0 4 19
® ECB50bps artis yapti, mart igin yine 50bps artis sinyaliverdi 2.0 | 0.0 0.1 :
® VYurticinde disticaret agigiaylik 14,3 milyar Sile rekor kirdi 0.0 - : : : : :
-2.0 -0.8
ABD hisse senedi piyasalannda Fed’in faiz artirrm hizinda yavaslama ve -4.0 |
Baskan Powell'in dezenflasyon séylemlerinin etkisyle ahmlar hakimdi. 6.0 -
Ozellikle analist beklentilerinin iizerinde aciklanan gelir ve gelecede yénelik net 8.0 -
bir sekilde ortaya koyulan hedefler neticesinde son 9 yilin en yiiksek giinliik 10,0 92
artisini gésteren Meta’nin (%23,3) da etkisiyle S&P500 ve Nasdaq bilesik Dolar/TL  Euro/TL Gram Altn BIST-100 Gésterge
endeksleri giinii sirasiyla %1,5 ve %3,3 yiikselisle tamamladi. Euro Bélgesi (EB) Tahvil

hisse senedi endeksleri de Fed gibi ECB'nin de dezenflasyon vurgusu ve para @ RV A (CIIT-0T))] Onceki Beklenti

politikasi patikasinda daha belirgin bir yol ¢izmesinin etkisiyle gtinliik %0,8 il .
%3,5 arasinda artti. ABD tahvil piyasasinda Fed karari ve basin toplantisi Tarkiye Enflasyon (ocak, yillik% 64,27 55,0

sonrasi baslayan rallinin devam ettigi goriildii: 2 yillik tahvil getirisi %4,10°a, 10 degisim)

yillik tahvil getirisi %3,39’a geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi fark ise - ABD Tarim Dist Istihdam Degisimi 223 175
69bps'ten -71bps’e geldi. Dolar endeksi diinkii kayiplarin bir kismini geri aldi ve (ocak, bin kisi)

%0,5 yiikseldi: 101,7. Brent petrol aktif vadeli kontrat fiyatinda diisiis diin de

stirdii: -%0,8, 82,25/bbl. Altinin ons fiyati kar satislari ve DXY'deki giiclenme Yatirnmci Takvimiigin tiklayin

sonrasi %1,9diistisle giinii 1913S/ons’tan tamamladi.

" "W Devlet Tahvili Getirileri
® ingiltere Merkez Bankasi (BOE) politika faiz oranini 50bps artirarak %4’e

yikseltti. 7 Kurul Gyesi karari desteklerken 2 lye pas gegilmesini onerdi. (%) 02/02 01/02 2022
Tedarik zinciri sikintilan ve petrol fiyatlarinin kiiresel talepteki glic kaybinin JIEREE 9.44 9.20 10.26
da etkisiyle yumusadig belirtildi. BOE, 6zel sektor lcret artiglari ve hizmet TR 2 yillik 10.52 10.6 9.97
enflasyonunun kasim PPK tahminlerinden daha ylksek seviyelerde TR 10 yillik 10.75 10.75 9.83
olmasinin, enflasyonist baskilarin daha sert yasanmasina sebep oldugunu ABD 10 yillik 3.39 3.42 3.87
vurguladi. BOE enflasyonun yil sonunda %4’e gerilemesini, ekonomik Almanya 10 yillik 2.07 2.8 257

aktivitede yasanacak daralmanin ise kasim tahminleri kadar derin _—
olmamasini bekliyor. BOE enflasyonist baskilari 6ngérmek adina isglicl .

piyasasindaki guclii seyir, maaglardaki artislar ve hizmet enflasyonunu 02/02  Gunliik (%) ~Haft. (%) 2022 sonu (%)

yakindantakip etmeye devam edecek. $/TL 18.8064 0.0 0.0 0.5

® Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da politika faizini 50bps artirdi. Ayrica Kurul, €m 205312 07 01 27
aralikta belirttigi gibi Varlik Alim Programi portfoyini mart basindan €/5 1.0910 07 0.2 19
hazran sonuna kadarayda ortalama 15mir € azaltacak. Sikilasmanin hiz ise $/Yen 128.68 0.2 -1.2 -1.9
zaman igerisinde belirlenecek. Pandemi Acil Alim Programi (PEPP) ile ilgili GBP/$ 1.2225 -1.2 -1.5 1.2
olarak ise Program kapsaminda satin alinan menkul kiymetlerin vadesi . . X
gelen anapara 6demelerinin 2024 sonuna kadar yeniden yatinimasi @
planlaniyor. Baskan Lagarde ECBu’nin martta g%rgeklesecek toplantida da 02/02 Ginliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
politika fa!zini Sprs amrma egi.limindeu oIdugyr.\u, dva_h.a sonra atilacak BIST-100 4,752 0.8 92 13.7
adimlarin ise veri E)dakh bll.r Nsekllde degerlendirilecegini belirtti. Rusya- S&P 500 4,180 15 2.9 8.9
Ukrayna savag ve kiiresel bliyime hizinda beklenenden hizli yavaslama ise
blylime yoninde asagiyonlu riskleri canlitutuyor. STl oL L L ‘i

DAX 15,509 2.2 2.5 11.4

® ABD’de haftalik i§si__zlik maas! ba§vurular| 2$ Ocak haftasmd? 18? bir_1 kisi sMI 11,188 0.1 11 43
olarak gerceklesti (6nceki: 186 bII:], beklenti: 195'b|n). Fabrika S|par|§Ie_r| Nikkei 225 27,402 0.2 0.1 5.0
aralikta aylik %1,8 artarken (6nceki: -%1,9, beklenti: %2,3), tasimacilik harig
siparider %1,2 dustl. Dayanikl mal siparisleri nihai verisi ise aralikta %5,6 MSCIEM 1,046 03 07 93
olarak gerceklesti (6nceki: -%1,8). Tasimacilik hari¢ dayanikii mal siparigleri $angay 3,286 0.0 0.6 6.4
ise kasimdaki %0,03 artistan-%0,24’e geriledi. Bovespa 110,141 -1.7 -3.5 0.4

® Yurtiginde reel sektoriin (finansal kesim disindaki firmalar) net déviz acik o
pozisyonu kasimda aylik 3,8 milyar $ artarak, 86,9 milyar $ ile Agustos 02/02 Ginliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
2922’den sana en yuksek s“evi\./.e)/e u!a?t|. Bun(.ja doviz varllklarlln.m 3,0 Brent ($/varil) 822 08 61 44
milyar $ g(?rllerkeg t‘iowz yuk{JquIukIerlnln Q,S mllya"r Suartma5| etl‘<|I| Oldl,J' Altin ($/ons) 1013 19 0.9 4.9
Klsa_\ va_delll net déviz faszaSI ise aylik 2,8 milyar $ dustsle 69‘,(.5 mlly:ar S’a Gram Altn (TL)  1,154.7 50 oy o
geriledi. Ticaret Bakanligl tarafindan agiklanan ocak ayi gegici dis ticaret )
istatistiklerine gore, dis ticaret aqig1 aylik 14,3 milyar $, 12 aylik birikimli Bakur (3/libre)  409.1 05 41 74
olarak ise 113,6 milyar $ ile rekor yiksek seviyede gergeklesti. Aylik altin Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
ithalatinin 5,1 milyar $’a sigramasi ve enerji ithalatinin yiksek seyri dis **Gergeklesen

acikta belirleyici oldu.
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L Endeks Dei (%) Gin Hafta Ay VBB

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Diin glin igerisinde 4.500 seviyesine kadar gekilen BIST-100 endeksi

glini %1’e yakin artisla 4.700 seviyesinin lizerinde kapatmayi BIST-100 08 92 el 137
N o AR o BIST-30 1.3 -8.6 -13.8  -114

basardi. Boylece endeksteki egilim sekiz glinlik kesintisiz diglistin .

ardindan simdilik sonlanmis oldu. Borsada son dénemde gdrilen Banka Endeksi 21 -121 -264 247

sert fiyat hareketlerinin ardindan din BIST ve SPK'dan gelen Sinai Endeks 0.7 -84 -141  -123

agklamalarda (i) BIST100'in %3 veya (zerinde diismesi Hizmetler Endeksi 0.1 -10.3 -159 -13.6

durumunda ac¢iga satis yapilabilen islem siralarinda yukari adim
kuralinin seans sonuna kadar otomatik uygulanacag, (ii) BIST Pay
Senedi Repo Pazan'nda islem goren ters repo sdzlesmelerinin sona

| Piyasa Verileri

erdirilecegi tarihin ikind kez 28 Nisan'dan 30 Eylill’e ertelendigi BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 3,838,269
duyuruldu. Ver akisi agsindan diin gelen Dis Ticaret rakamlari Bankalar Piy. Deg. 476,998
artan dis ticaret agigina isaret ediyor. Buglin ise enflasyon verisi Holdingler Piy. Deg. 660,768
agklanacak. Dinki sert dalgalanmanin ardindan bugiin endekste Sanayi Piy. Deg. 2,113,404
dengelenme arayisi olacagini tahmin ediyoruz. BIST islem Hacmi (mn TL) 135,522
BIST Ort. Halka Agiklik 31%

® Teknik Yorum: BIST100 diin gln icerisindeki geri cekilmeyle test
ettigi 4480 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 4752 seviyesinde

En Yiksek Getiri Degisim (%)

Hacim (mn TL)

gerceklesti. Endekste bir stredir devam eden satis baskisi

sonrasinda ilk belirgin tepki hareketinin nispeten hacdmli Albaraka Tiirk Katilir 10.00 526.7
ge r.gekleﬁpglnl .soyie.r?ek. mL.Jmkun."Bun.unIa blm.kte BIST'te klsé Kizilbik Gayrimenku 10.00 538.1
periyot icin takip ettigimiz direnc¢ bolgesi altindaki hareket geceri

ve saatlik periyotta yeni bir toparanma siirecinden bahsedebilmek Sasa 6.65 563.0
i¢in 5000-5100 izerinde kapanis gerektigini diistintiyoruz. Endeks te Sinpas G.M.Y.O. 6.14 225.9
bu durumda ancak yeni bir yukan hareket gelismesi beklenebilir. Alarko Holding 5.48 1450.9

4850 ara direng olmakla bidikte, 5000-5100 bandina kadar
yasanacak hareketleri olagan-sinidi tepki olarak degerendimek
mumkin. Bu asamada 4590-4480 yakin destek bolgesi olarak

En Diisiik Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

degerendirilmeli. Altna yasanacak sarkma yeni bir diizeltme UI“ker ] -9.99 1480.4
hareketine yonelik sinyal olabilecektir. BIST100'de 4710-4650- Gubre Fabrikalar -9.98 465.5
4590-4560-4480 destek, 4770-4830-4880-4950-5020. Teknosa -9.63 320.3
Tekfen Holding -6.16 2211.7

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Odas Elektrik 534 1218.6

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford Oto,
Lokman Hekim, Mavi, Pegasus, TAV, Tliipras ve Yatas. Detaylarigin
tiklayiniz

[ ViOP Kontrat

En Yiiksek Hacim

Turk Hava Yollarn
Tapras

Akbank

Aselsan

Sise Cam

F_XU0300223
F_XU0300423
F_USDTRY0223
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F_XU0300223
F_USDTRY0223

Uzl. Fiy. Deg. (%)

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

291 13562.7
-1.95 7725.4
-3.15 6828.2
0.75 6146.1
4.13 5958.9

5314.8 0.4 567,058

5435.8 0.0 5,017
19.01 -0.1 27,104
20.76 -0.1 668

|3 Acik Pozisyon Adet Deg.

302,195
1,011,960

23,594
5,537
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o I
Sirket Haberleri

® Koza Altin, ingiltere merkezliistiraki Koza Ltd'nin Akin ipek ile ingiltere’de devam eden tiim yasal siireglerin sirket
lehine sonuglandigini duyurdu. Koza Ltd'nin, Kozal Altin’in bilangosundaki car deger (finansal yatinmlar altinda
raporaniyor) 219mn TL. Diger yandan bu deger Koza Ltd’den istenilen finansal bilgilerin saglanamamasinedeniyle
2015 yilindan bu yana yeniden degerlemeye tabi olmadi. Eger 60mn stedinlik ilk 6z sermaye korunduysa, mevcut
degercokdahayiksekolmaldir.

® Bim yeni bir hisse geri alim programi agikladi: Bim hisse fiyatinin gercek operasyonel sonuglan yansitmadig
gerekgesiile yeni bir hisse geri alim programi agikladi. Hisse geri alimiigin Gst limitin 750 milyon TL veya 5 milyon
hisse olacagi belirtildi. Ayrilan maksimum miktar piyasa degerinin %1’ ine, toplam hisse sayisinin yaklasik %0.8'ine
ve halka acik hisse sayisinin yaklasik %1.2’sine denk geliyor. Programi finanse etmek igin Sirket'in gliglli nakit
pozisyonu oldugunu ve onceki hisse geri alim programlarinda da hisse performansina iliskin iyi sonuglar elde
edildigini hatidatmakisteriz. Hisse geri alim programini, operasyonlara iliskin olumlu sinyal etkisi yaratmasindan ve
muhtemel hisse alimlarinin hisse fiyatini destekleyecek olmasindan dolayi olumlu olarak degerendiriyoruz. Son
donemde sektore iliskin artan negatif haber akisi ve marj baskisi nedeniyle fazlasiyla cezalandiridigini
dustindigimuz hisse, 6,8x 2023T F/K ile 3 yillk tarihsel ortalamalarina %50 iskontolu islem goériiyor. 2023 yilinda
gorece giidi ~%60 net kar bliyime beklentimiz ve garpanlann tarihi dip seviyelerde olmasi nedeniyle asagl yonli
risklerinde sinirh oldugunu distiniiyoruz. Hissenin model portfoylimizde oldugunu da hatidatmak isteriz.

® Yapi Kredi Bankasi 4C22°de 6nceki ceyrege gore %8 artisla 174 milyar TL net kar agikladi ve boylece herikisi
de 16,4 milyar TL duzeyindeki tahminimizi ve medyan analist beklentisini gecti. Busonugla 2022/12 net kéri
onceki yila gore %403 artisla 52,7 milyar TL, 6z kaynak karlilik orani %55,5 oldu (2021: %19,4). Karin
beklentimizi gecmesi ortalama fonlama maliyetinin beklentimizin altinda kalmasindan kaynaklandi. Net faiz
geliri (swap dahil) dnceki ceyrege gore %49 artarken, TUFE tahvillerin faiz geliri enflasyon diizeltmesi
nedeniyle 8 milyar TL, ¢ekirdek net faiz geliri 2,2 milyar TL artti. Béylece Yapi Kredi genel sektor egiliminin
aksine diizeltilmis net faiz marjini (TUFE harig) 60 baz puan artrmayi basardi. Fonlama maliyetinin nispeten
disik kalmasi, mevduatta blylmenin rekabetin az oldugu 3. ¢eyrekte saglanmasindan kaynaklaniyor.
Sorunlu kredilere net intikal 2,3 milyar TL ile rakiplerin bir miktarin tGzerinde geldi. Banka 0,4 milyar TGA
iptali ile toplam TGA tutarini 20,7 milyar TL'de ve TGA oranini %3,4’te tuttu. TGA icin ayrilan karsilik orani
%76,1 ileson besyilin en yiiksek diizeyine ulasti. Kredi risk maliyeti de 6nceki ceyregin Ug kati diizeyine (307
baz puan) ¢ikti ve 2022’de 159 baz puan olarak gerceklesti. Yorum: Banka 2023 yilinda %40’in hafif altinda

TL kredi artisi ve yabanci para kredilerde daralma éngoriiyor. Net faiz marjinda énemli kismi TUFE tahvil
kaynakli olarak 450 baz puan kadar gerileme bekleniyor. Komisyon gelirlerinde %60 ve baz etkileri nedeniyle
faaliyet giderlerinde %100’e yaklasan bir artis bekleniyor. Banka kredi risk maliyetinin ise 6nden ylklemeli
karsilik ayriimasi nedeniyle 2023’te 60 baz puan kadar gerilemesini 6ngorlyor. Bu beklentilerle 6zkaynak
karlihginin da %28-29 dizeyinde olmasinin beklendigi, boylece enflasyona gore dizeltiimis 6z kaynak
oraninin %15 civarinda olacagi vurgulandi. Banka icin 12 aylik fiyat hedefimiz 11.50 TLve ‘Notr’ goriistimiiz
bulunuyor.
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Sirket Haberleri

® Tofas 4C22’de beklentilerin izerinde net karagikladi. Tofag 4C22’de beklentimiz ve konsensus beklentisinden %27
yukanda 3.5 milyar TL net kar acikladi. Bekledigimizden 82 milyon TL daha yiiksek gelen vergi giderine ragmen,
beklentimizden 647 milyon TL daha ylksek gelen faaliyet kan ve beklentimizden 187 milyon TL daha yiiksek
faaliyet disi gelider sayesinde Tofas, beklentilerimizden yukarida bir netkaragikladi. 4G22’de sirketin netsatiglan
beklentimizden %2 yukanda, yillik %133 arttl. 4C22'de sirketin yurtici satis hacmi yillik %53 artarken, ihracat satis
hacmi yillik %14 artti. 4C22’de FAVOK beklentimizden %22 yukanda, yillik %57 artarak 4.3 milyar TL seviyesine
yiikseldi. 4¢22’de FAVOK mariji, yillik 888 baz puan daralarak beklentimizden 292 baz puan daha yukarida, %18.2
seviyesinde gerceklesti. 4C22’de brit kar marj yillik 708 baz puan daralirken, operasyonel giderder/ net satislar
orani yillik 25 baz puan daraldi. 4G22’de sirketin FAVOK marji kurdaki dalgalanma sebebiyle yiiksek bir baz
olusturmustu. Sirket 2023 yilina iliskin 6ngoriilerini paylasti. Yonetim, 775-825 bin adet yurtigi hafif ara¢ pazan
beklemektedir. Yonetim, yurt ici satis hacmi beklentisini 155-165 bin adet olarak agkladi. Yonetim, ihracat satis
hacmi beklentisini 70-80 bin olarak belirtti. Yonetim, yatirim harcamalari beklentisini 100 milyon Euro olarak
agkladi. Ek olarak sitket, VOK marji beklentisini >%12 olarak paylast. Sirtketin net nakit pozisyonu 3G22’deki 810
milyon TLseviyesinden 4C22’de 5 milyar TLseviyesine yiikseldi. Net nakitteki artisin ana sebebi glicdlii operasyonel
nakit akisidir. 4C22’de net isletme sermavyesi ihtiyact geyreklik 235 milyon TL azaldi. 4C22’de alacak vadesi
ceyreklik 4 glin artti. 4C22’'de stok vadesi ceyreklik 21 giin daraldi. 4C22’de 6deme vadesi ¢eyreklik 16 giin azaldi.
Sonug¢ olarak 4G22’de nakit donglisi ¢eyreklik bazda yatay seyretti. Yorum ve Tavsiye: 4C22'de Tofas,
beklentimizden yukarida sonuglar agikladi. Sirket 2023 yilina iliskin beklentilerini paylasti. Sirketin yurtigi hafif arag
pazarbeklentisi ve VOK marji 6ngdriisii bizim beklentilerimizin izerindedir. Fakat sirketin paylasmis olduguihracat
hacimleri beklentimiz altindadir. Yurt ici hafif ara¢c pazar beklentimizi 703 bin adetten 800 bin adede yikselttik.
Makro varsayimlarimizi glincelledik. S6z konusu gelismeler ve makro tahminlerimizdeki revizyonlar sebebiyle
tahminlerimizi glincelliyoruz. Tofas i¢in hedef fiyatimizi 130.0 TL seviyesinden 202.0 TL seviyesine ylikseltiyoruz.
Sirket icin “Endeksin Uzerinde Getiri” tawiyemizi koruyoruz. Tofas’n 4G22’de agklamis oldugu bilancoyu
“Olumlu” olarak yorumluyoruz.

® Bankacilik Sektérii: TCMB haftalik bllten verilerine gore, yeresiklerin bankalardaki doviz mevduatt 27 Ocak
haftasinda 1,8 milyar dolar gerileyerek 196,0 milyar dolar oldu. Parite etkisinden arindinldiginda doéviz
mevduatindaki azalma haftalik 2,1 milyar dolar olarak hesaplaniyor. Ayni hafta icerisinde KKM kapsamindaki
mevduatin déviz karsilig1 1,0 milyar dolarartarak 75 milyar dolar oldu. Toplam TL mevduat ise haftalik bazda %2,1
(102 milyar TL) artarak 5,0 trilyon TLoldu. Ayni dénemde TL krediler %1,4; YP krediler (dolarbaznda) %0,4 artt.
TCMB verilerine gore 1ay lizeri vadeli TL mevduat faizi 300 bazpuan gerileyerek %21,7 oldu. TLticari kredi faizi de
125 baz puan artarak %13,9’a geldi. Konut kredisi faizi 125 baz puan azalarak %20,5 ve ihtiyac kredisi sabit kalarak
%29,7 oldu.

® Otomotiv Sektor Notu: Ocak’ta rekor performans. Ocak ayinda yurtici hafif ara¢ pazan (otomobil + hafif ticari
arag) yillik %33 artarak 51 bin adet olarak gergeklesti. (10 yillik Ocak ortalamasi: 33 bin adet). Ocak ayinda binek
aragsatislan yillik %28 artarken, hafif ticari arag satislari %49 artti. Ocak ay hafif arag satislan beklentimiz olan 33
bin adetsatisin %56 Gizerinde gerceklesmistir. Onceki rekor Ocak performansi 2011 yilinda 45 bin adet ara¢ satisi
ile gergeklesmisti. 2013-2022 yillari arasinda 1 ayliik hafif arag (HA) satis hacmi, yillik hafif arag¢ satis hacminin
%4’Unl olusturmustur. S6z konusu egilimin 2023 yilinda da devam edecegini varsayarsak, 2023 yilii¢in 1,2 milyon
adet hafif arag satis hacmi hesaplamaktayiz. S6z konusu egilim, 2023 yurtici hafif arag pazar beklentimiz olan 703
bin adet aragtan %72 daha yiksektir. Ocak ayindaki gligii sonuglara r@gmen, ilk ay mewimsel olarak dislk bir
zaman oldugu igin hafif ara¢ tahminimizi glincellemiyoruz. Daha iyi bir sinyal icin Mart ayini bekleye cegiz. Ocak
2023’de, Dogus Otomotivaylik +819 baz puan artisla %18,3 pazar payina yiikselerek en ylksek pazar payi kazanan
sirket oldu. Onu aylik +430 baz puan artisla %8,3 pazar payna yikselen Hyundai takip etti. Renault Grubu aylik
bazda -382 baz puan diistisle %17,1 pazar payina gerileyerek aylik bazda en yiiksek pazar pay kaybeden sirket
oldu. Onu aylik bazda -315 baz puan distsle %7,2 pazar payina gerileyen Ford Otomotiv takip etti. Dogus
Otomotiv Skoda dahil hafif ara¢ satislari Ocak ayinda yillik %158 artarak 9,3 bin adet oldu. (Skoda hari¢ %145
artarak 6,6 binadetoldu). Ford Otosan hafif ara¢satislan Ocak ayinda yillik %16 daralarak 3,7 bin adet oldu. Tofas
hafif arag satislan Ocak ayinda yillik %45 artarak 10,1 bin adet oldu. S6z konusu haberi Ford icin “hafif olumsuz”,
Dogus Otomotivve Tofasiginise “olumlu” olarak yorumluyoruz.
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Sirket Haberleri

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Fiyat Kendi Paylarinz

Sirket Kodu Pay Adedi Band (TL) Orani (%)
Sise Cam SISE 450,984 38.11 1.77%
Kontrolmatik KONTR 16,622 133.70 0.19%
Doganlar Mobilya DGNMO 150,000 6.35 1.01%
LDR Turizm LIDER 10,000 111.25 5.56%
Alarko Holding ALARK 42,500 62.24 0.74%
Sabanci Holding SAHOL 720,000 36.88 2.23%
Gedik Yatirim GEDIK 200,000 6.15 0.51%
Orge Taahhit ORGE 100,000 18.66 0.41%
Halkbank HALKB 5,000,000 9.40 5.10%
Lokman Hekim LKMNH 30,500 24.04 0.60%
MLP Saghk MPARK 74,000 77.02 4.17%
Papilon Savunma PAPIL 10,611 15.98 0.52%
info Yatirm INFO 100,000 8.54 1.16%
Esenboga Elektrik ESEN 134,627 62.34 0.38%
Meditera MEDTR 44,517 31.51 0.27%
ihlas Ev Aletleri IHEVA 500,000 1.50 1.14%
indeks Bilgisayar INDES 60,000 16.71 0.46%
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelsiz Bedelsiz Tutari
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) (1)
Koza Altin KOZAL 152,500,000.00 2000.0% 3,050,000,000.0
Liiks Kadife LUKSK 10,000,000 180.0% 18,000,000

BUGUN BEKLENEN 4G22 FINANSAL SONUGLARI

Net Kar Tahmini (milyon TL)

Company Kodu RT Konsensiis AK Yatirnm
Sise Cam SISE 4,675 4,950

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

CagriSarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii igermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli
ozel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ézel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek isle mler nedeniyle olusabilecek her tirliimaddive manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiy la olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniy le higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadik larini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiye lerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhigr” hizmetive/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirim danigmanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s 6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatrim danmigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirm danigmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirim danigmanlgi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenle ndig inde n, kisiye 6zelrapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karariverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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