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Bilanco Degerlendirmesi

4C22 beklenti - gerceklesme Hisse Performansi Marjlar
milyon TL Gercek Anket AkYat. 100% 10.0%
- 8.0% 8.0%
Net faiz geliri 1.988 - 2.228 6.0% 6.0%
4.0% 4.0%
Net faiz marji %7,4 - %8,2 2.0% 2.0%
- 0.0% 0.0%
Net Kar 1.411 1.390 1.356 a2l 1022 2022 3C22 4C22 a1 1022 2022 322 aca
ézkaynaklar 12.782 _ 10.987 M Kredi risk maliyeti B Net faiz m. ® Kredi risk maliyeti B Net faiz m.

Giigli karhlik serbest karsiliga ragmen korundu

- TSKB’nin 4C22 net kari1 6nceki ceyrege gore %26 artarak 1.411 milyon TL oldu ve 1.356 milyon TL net kar tahminimiz ile piyasanin
1.390 milyon TL medyan beklentisine yakin geldi. Buna gére 2022/12 netkari da gegen yilagore %272 artarak 4,055 milyon TLve
6z kaynak karlihg %45 oldu. TSKB'ninnet faizgeliri beklentiden yliksek fonlama maliyeti nedeniyle tahminimizinaltinda gerceklest.
Ancak alim/satim gelirleri ve faaliyet giderlerinin beklentimizin altinda kalmasi bunu tel afi etti. Diger kalemler beklentiye paraleldi.

-Swap gideri dahil net faiz geliri 6nceki ceyrege gére %5 artarak yaklasik 2,0 milyar TLol du. Artis Ekim enflasyon diizeltmesi ile TUFE
tahvil gelirinde saglanan artistan kaynaklandi. Buna karsilik TUFE harig net faiz geliri artan fonlama gideri nedeniyle &nceki ceyrege

goregeriledive TUFE hari¢ netfaiz marji yaklasik 60 baz azaldi.
- Toplam brutkarsilik ylikii ise (180milyon TLserbest karsilikile birlikte) dnceki ceyrege gore artarak 889 milyar TLoldu. Net kredi

karsilig 645 milyon TL olurken, net karsilik orani da 6nceki geyrek seviyesinde 333 baz olarak gergeklesti. Tahsilat ve transferler
sonrasi tahsili gecikmis alacaklar (TGA) 2,3 milyar TL'de yatay kaldi, TGA orani %2,9’a disti. Karsiliklarin briit krediye orani 70 baz

puan artisla %8,0oldu.

- 5 geyrek daralmanin ardindan YP kredilerde 150 milyon dolar kadar artis saglandi. TL krediler de 1,3 milyar TL artti. Ugiincii
ceyrekteki hafif toparlanmaya ragmen, banka kura gore diizel tilmis toplam kredi hacminin %6 daraldigini agikladi.

Yorum oneri: TSKB 2023 yilinda kredi artisinin dolar bazinda %5 olmasini, net faiz marjinin 190 baz puanin altinda daralmasini,
komisyon gelirlerinde %100 ve faaliyet giderlerinde %90 artis olmasini bekliyor. Bu veriler ile 6zkaynak karhiliginin %35 ile mevduat
bankalarinin karlliginin Gizerinde olacagi6ngoriliyor. Hisseigin 3,50 TL hedef fiyat ve ‘N6tr’ 6nerimiz bulunuyor.

Temel finansallar, mn TL 4C22 421 Yillik artig 3¢21 Cyrkart. 2022/12 2021/12  VYilart.
Net faiz geliri (swap dahil) 1,988 913 117.7% 1,406 41.4% 6,413 2,528 153.7%
Net Kar 1,411 315 348.3% 915 54.2% 4,055 1,089 272.4%
Krediler 77,567 61,481 26.2% 66,879 16.0% 77,567 61,481 26.2%
Menkul Kiymetler 23,880 13,140 81.7% 20,230 18.0% 23,880 13,140 81.7%
Misteri mevduati

Ozkaynaklar 12,782 6,941 84.2% 8,112 57.6% 12,782 6,941 84.2%
Net Faiz Mariji 7.4% 5.3% 205bps 6.2% 120bps 6.7% 4.3% 245bps
Net kredi riski 363bps 611bps -248bps 238bps 125bps 254bps 194bps 60bps
Sorunlu kredi orani 2.9% 3.3% -35bps 3.4% -44bps 2.9% 3.3% -35bps
SYR 22.4% 20.8% 166bps 17.7% 478bps 22.4% 20.8% 166bps

Oz kaynak karlihg 50.4% 18.5% 3189bps 46.6% 371bps 45.0% 16.9% 2809bps
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Burapor, Ak Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan, giivenilir olduguna inamlan kaynaklardan elde

edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yeralan ifadeler, higbir sekilde veyasuretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve bu
bilgilere dayarularak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligive
yanhishgmndan Ak Yatrm higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirmm'in ve Akbank’in tiim
¢alisanlar1 ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veyadolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yeralan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirim aracin alim-sabm Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Darnigmanligi
kapsaminda yeralmamaktadir. Yatirim Damsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danigmanhigi

sozlesmesi cer¢evesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirnm, raporlarm Internet {izerinden e-

mail yoluylaalinmas:1 durumunda viriis, hatali gonderim veyadigerherhangi bir teknik sebepten dolay1




