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UsD/TL EUR/TRY ’r EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil w
18.8111 20.4463 1.0866 4,977 1162.7 10.53
Piyasalar aksamki Fed karari 6ncesinde yon bulma arayisinda P9 Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de Tiketici Gliven Endeksi beklentilerin altinda kaldi 4.0 1 2.9
® FEuro Bolgesi piyasa beklentilerinin aksine yilin son gceyreginde blyudui 2.0 | 1
® TUiK verilerine gére disticaret aqigi2022yilinda 109,5 milyar $ oldu 0.0 0 . . . . .
20 | -0.3 -0.4

ABD hisse senedi piyasalarinda istihdam Maliyet Endeksi’nde gériilen
yavaslama enflasyonist baskilarin azaldigina yénelik algiyi gii¢lendirirken,
Tiiketici Giiven Endeksi’nde geleceg e dair beklentilerdeki bozulma resesyon
endigelerinin ihtimaller dahilinde olduguna isaret ederek Fed’in PPK karari 8.0 - -7.3

éncesinde ilmlasma algisi yaratti. S&P500 ve Nasdaq bilesik endeksleri giinii Dolar/TL  Euro/TL  Gram Altin  BIST-100 G_i_‘::’;,rifl"e

sirasiyla %1,5 ve %1,7 kazanglarla tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi X " oo N N
endekslerinde biiyiime verisinin ¢eyreksel biiyiimeye isaret etmesi ve ® Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

-4.0 4

-6.0 -

Fransa’nin TUFE enflasyonunun yillik bazda artiyor olmasi bugiin agiklanacak Tiirkiye imalat Sanayi PMI 48,1 =
bélge enflasyonu éncesinde karigik seyre yol acarken giinliik -%0,8 ild +%1,0 Endeksi (ocak)
arasinda degisimler gézlendi. ABD tahvil piyasasinda Fed karan éncesinde ABD Fed FaizKarari (ist bant, %) 4,50 475

makroekonomik veriler esliginde alislar gézlendi: 2 yillik tahvil getirisi
%4,20’ye, 10 yillik tahvil getirisi %3,51’e geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil
getirisi farki ise -69bps’te yatay seyretti. Dolar endeksi risk istahindaki artisla Yatinmai Takvimiicin tiklayin
%0,2 azaldi: 102,1. Brent petrol aktif vadeli kontrat fiyatt OPEC+ toplantisi
éncesinde Amerikan Petrol Enstitiisii verilerine gére haftalik ham petrol @ Devlet Tahvili Getirileri
stoklarindaki artis sonrasi %0,5 geriledi: 84,55/bbl. Altinin ons fiyati %0,3

(%) 31/01 30/01 2022

artisla giinii 19285 /ons olarak tamamladi. TLREF 9.30 9.34 10.26
® Almanya’daissizlik orani Federal istihdam Biirosu verilerine gore ocakta TR 2 yillik 10.53 10.5 9.97
%5,5 ile son 6 aydaki sabit seyrini korudu. Federal istatistik Biirosu’nun TR 10 yillik 10.66 10.58 9.83
hanehalki isglicli anketine gore ise istihdam aralikta bir dnceki aya gore ABD 10 yillik 3.51 3.54 3.87
degismeyerek mevsimsellikten anndirilmis 45,7 milyon olarak gerceklesti. Almanya 10 yillik 208 232 257

Ote yandan aralikta perakende satislar aylik %5,3, yillik %6,4 geriledi. Bu _—
sonugla 2022 yilitoplaminda perakende sektori cirosu %0,6 diisti. @
31/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
® Euro Bolgesi yilin son ¢eyreginde oncii veriye gore beklentilerin $/TL 18.8149 0.1 0.1 0.6

lizerinde %0,1 biiyidii. Boylece 3. geyrekte %0,3 bilylyen ekonomi

] Umermine sbre %16 arth S Kok biviimed €/TL 20.4392 0.1 03 2.3

geg |.g|m|'zy||n alym onelm.lnegore 61,9 ar "|. on geyrekteki biyimede /s 10863 o 5 L
ozellikle Irlanda’nin %3,5’lik artisinin katkisi 6n plana gikti.

$/Yen 130.09 -0.2 -0.1 -0.8

® (Cin’de Caixin imalat PMI verileri piyasa beklentilerinin altinda (49,8) GBP/$ 1.2320 -0.3 -0.1 2.0

kalarak 49,2 oldu (6nceki: 49). Cikti ve yeni siparislerdeki dusus hizi
yavaslarken, tedarik zinciri baskilarinin yatistig gériildi. Gériinime iliskin - @ BN EC NG ETE ]

isortami gliveni ise Nisan 2021’den beri en yiiksek seviyede. 31/01  Ginlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

® ABD’de Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi ocakta 1,9 puan BIST-100 4,977 -2.3 7.3 -9.7
distisle 107,1’e geriledi. Beklenti endeksin 109’da sabit kalmasi S&P 500 4,077 15 15 6.2
yonindeydi. Mevcut ekonomik kosullar 3,5 puan artisla 150,9 olurken, FTSE-100 7,772 -0.2 0.2 4.3
gorinume iliskin beklentiler 5,6 puandususle 77,8 e geriledi. DAX 15,128 0.0 0.2 8.7

® VYurt iginde TUIK tarafindan agiklanan aralik ayi dis ticaret agig, Ticaret ol LD L =L =
Bakanligi tarafindan agiklanan gegici verilerinin 680 milyon $ altinda 9,7 Nikkei225 27,327 0.4 0.1 4.7
milyar $ olarak gerceklegti. Fark, enerji ithalat verisindeki MSCI EM 1,032 -1.2 -0.7 7.9
glincellemeden kaynaklandi. Bu sonugla 2022 yilinda dis ticaret agigl Sangay 3,256 -0.4 -0.3 5.4
109,5 milyar $ seviyesinde gergeklesti. Bovespa 113,431 1.0 0.4 3.4

® TUIK tarafindan agiklanan turizm istatistiklerine goére, 2022 yilinda @ JI33)4F Fiyatlar|

turizm geliri %53,4 artisla 46,3 milyar $ oldu. Ziyaretci sayisi Rusya- 31/01 Giinlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
Ukrayna savag nedeniyle bdlgeden gelen turistlerin azalmasiyla 2019

| %1 altinda (51 4 mil Kisi) kalirk ) lirleri 2019 vil Brent ($/varil) 84.5 -0.5 -1.9 -1.7
yilinin %1 a tinda (51, milyon isi) ka |rve’n, turizm ge irleri yihinin Altin ($/0ns) 1928 03 05 57
%19 lzerinde gergeklesti. Turizm Bakanhgi’nin 2023 yiliigin hedefi ise 60
. . . . . - Gram Altin (TL)  1,164.3 0.4 -0.4 6.3
milyon ziyaretgiile 56 milyar$ turizm geliri elde etmek. )
Bakir ($/libre) 422.6 0.6 -0.5 10.9

® Hazine subat-nisan donemi 3 ayliki¢ borgclanma stratejisiniacgikladi. Buna
gbre subatta toplam 34,9 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 55
milyar TL'lik i¢ borglanma planlaniyor.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim ©

® Gilne satiali baslayansonrasinda glin i¢i topardanan ve artiya gegen BIST-100 23 73 9.7 97
BIST-100 endeksi son bir saatte gelen satislarda glini ekside ve

kritik desteginin hemen Ulzerinde tamamladi. Kapanisin kritik bir BIST-30 ) 26 75 78 78
seviyede olmasi buginki egilimin 6nemini arttiriyor. Endeksin Banka Endeksi 01 -8.9 165 -165
mevcut seviyelerde tutunamamasi halinde asag yonlii diizeltme Sinai Endeks 29 65 87 87
egiliminin belirginlesebileceginidiisiiniyoruz. Hizmetler Endeksi -2.8 -6.6 -9.4 -9.4

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin icerisinde siirli tepkiyle testettigi @ LgNSERAICY!

5100 seviyesi Uzerinden tekrar satisa dondi. Kapanis 4977

seviyesinde gerceklesti. Endekste zayif kalan yukar tepki sonrasi BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 4,021,625
satis baskisi diin de etkili oldu. Kisa periyot icin takip ettigimiz Bankalar Piy. Deg. 527,238
diren¢ bolgesi altindaki hareket geceri durumda. BIST’'te kisa Holdingler Piy. De§g. 689,571
periyotta yeni bir topadanma siired i¢in 5300-5350 Uzerinde Sanayi Piy. Deg. 2,190,032
kapanis gerektigini disinmeye devam ediyoruz. Bu durumda BIST islem Hacmi (mn TL) 110,107

anck yeni bir yukan hareket gelisebilecek ve son yatay kanal
bolgesi Ust s olan 5650 bolgesi yeniden gindeme

BIST Ort. Halka Agiklik 31%

gelebilecek'ti r. E'nde kste 4980"seviy§si a'Itlndei' k'apa"nl§lar|n' i's'e satis En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

baskisint bir miktar daha glicdlendirebilecegini soyleyebiliriz. Bu

Zt7'>l7goe4aslg(r)1abyazanaw"k ;a rkmam: bti.r| t'msgki gi,:;.rlzélgisi cje El_gn Enka insaat 3.70 2324.0

- andini giindeme getirebilecegini belirtmek mumkiin. L

BIST100'de 4950-4880/30-4770/10-4560 destek, 5020-5100-5150- Mavi Giyim 2:47 157.1

5240-5300/15-5350. Aksa 1.98 168.9
Ulker 1.92 270.5

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Bursa Cimento 1.38 48.2

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Pasifik Gayrimenkul -7.85 265.8
Glibre Fabrikalari -6.60 3503.3
is G.M.Y.O. -6.27 761.5
Kiler Holding -5.95 16.4
Anadolu Isuzu -5.80 126.6
" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tirk Hava Yollar -4.97 9282.0
Tapras -2.13 5316.6
Akbank -0.29 4715.2
Portfoy Secimleri Aselsan -3.81 4565.8
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford Oto, Koza Altin lsletmeles -1.03 3785.5
Lokman Hekim, Mavi, Pegasus, TAV, Tiipras ve Yatas. Detaylarigin ViOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%)
tiklayiniz
F_XU0300223 5579.5 -2.4 304,642
F_XU0300423 5716.3 -2.3 2,352
F_USDTRY0223 19.01 -0.4 126,628
F_EURTRY0223 20.68 -0.7 377
LB Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300223 288,481 -1,386
F USDTRY0223 993,814 85,732
|
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o I
Sirket Haberleri

® Garanti Bankasi 4G22'de Onceki ceyrege gore %14 artisla 19.9 milyar TL net kar acgikladi. Bu rakam bizim
tahminimiz olan 19,3 milyar TL'nin ve piyasa beklentisi olan 18,9 milyar TL'nin biraz lizerinde. Boylece bankanin
2022 net kan, %348 artarak 58,5 milyar TL'ye ulasti. Ozkaynak kardiligi da %51,2 oldu (6nceki sene %19,1). Net
karin bir dnceki ¢eyrege gore, artmasi net faiz gelirinin yaklasik 3,1 milyar TL artmasindan kaynaklaniyor. Bu artis
da TUFE’ye endeksli tahvil gelirinin enflasyona bagli olarak bu ceyrekte daha giidlii katki vermesinden kaynaklandi.
Garantiicin 12 aylkfiyat hedefimiz hisse basina 29,80 TL dizeyinde ve “No6tr” gortisimiiz bulunuyor.

® Aydin Dogan Vakfi 1.1milyon (%0,042) adet Dogan Holding (DOHOL) hissesini 8.61-8.68 TL fiyat araligindan satin
aldi. (Hafif Olumlu) islem diin borsada gerceklesti. Bu islem sonrasinda Aydin Dogan Vakfi’nin DOHOL'deki pay
%0.084’e yiikseldi. Ortalama fiyattan islemin toplam tutanni 9,5milyon TL (0,5milyon dolar) olarak hesapliyoruz.
DOHOL'iin son 3 aylik ortalama islem hacmi 168milyon dolar seviyesindedir.

® Lokman Hekim (LKMNH TI), operasyonel maliyetler igerisinde énemli bir paya sahip olan enerji maliyetlerinin

azaltiimasi i¢in GES yatinmina baslaniimasina, buna iliskin tim izin, basvuru ve anlasmalann yapimasina karar
vermigstir. 9A22’de SMM igerisindeki e nerji, yakit ve su gidererinin pay %9’idi. Hafif Olumlu.

TEMETTU BiLDiRiMLERi

Sirket Kodu Briit Temettii (TL) Briit Verim (%) Son Kapanis (TL) Beklenen Tarih
Marti GYO MARTI - - 4,15 -
Nuh Cimento NUHCM 4,6000 5,0% 91,50 27.02.2023

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Sirket Kodu Pay Adedi Fiyat Bandi (TL) Kendi Paylarina Orani (%)
Indeks Bilgisayar INDES 50.000 17,66 0.41%

Info Yatirim INFO 90.000 9,72 0,0360%
Meditera MEDTR 49.542 34,82 0,2173%
Esenboga Elektrik ESEN 1.518 66,38 0,1625%
Bogazici Beton BOBET 200.000 12,99 3,0677%
Lokman Hekim LKMNH 13.863 25,57 0,4600%

Sise Cam SISE 1.500.000 39,87 1,7600%

LDR Turizm LIDER 1.500 109,17 5,5326%

MLP Saghk MPARK 29.500 79,15 4,1247%
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIiRiIMLERI

Sirket Kodu Mevcut Sermaye (TL) Bedelsiz Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Can2 Termik CANTE 320.000.000 150,0% 480.000.000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Sirket Kodu Mevcut Sermaye (TL)  Bedelli Orani (%) Bedelli Tutari (TL)
Zorlu Enerji ZOREN 2.500.000.000 100,0% 2.500.000.000

BUGUN BEKLENEN 4G22 FINANSAL SONUGLARI

Net Kar Tahmini (milyon TL)

Company Kodu RT Konsensiis AK Yatinm
T.S.K.B. TSKB 1.390 1.356

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

CagriSarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii igermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli
ozel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ézel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek isle mler nedeniyle olusabilecek her tirliimaddive manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiy la olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniy le higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadik larini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiye lerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhigr” hizmetive/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirim danigmanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s 6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatrim danmigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirm danigmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirim danigmanlgi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenle ndig inde n, kisiye 6zelrapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karariverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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