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ABD hisse senedi piyasalari gegtigimiz hafta gelen makroekonomik 3.0 |
verilerdeki olumlu seyre ragmen Fed toplantisi ve Apple, Amazon gibi ::'g 1
sirketlerin bilangolan éncesinde satis baskisi altindaydi. S&P500 ve Nasdaq 6.0
bilesik endeksleri giinii sirasiyla %1,3 ve %2,0 kayiplarla sonlandirdi. Euro 7.0 - =7
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gdsterge

Bélgesi (EB) hisse senedi endekslerinde Almanya’nin beklentilerin altinda Tl

biiyimesi ve ispanya’da yillik TUFE enflasyonunun artmasi sonrasi giinlik - X " " X )
%0,5 ild +%0,4 arasinda degisimler géZendi. ABD tahvil piyasasinda bugdinkii L] Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Fransa enflasyon verisi éncesinde diin Ispanya TUFE verisi sonrasi EB Turkiye Dis Denge (aralik, milyar  -8,76 -10,4
tahvillerinde yasanan satis dalgasinin devami gézlendi: 2 yillik tahvil getirisi S)
%4,23’e, 10 yillik tahvil getirisi %3,54’e yiikseldi. 10 yillik ve 2 yilhk tahvil Euro Bélgesi Biyiime (4C22 03 0.0

getirisi farki ise -70bps’te yatay seyretti. Dolar endeksi %0,3 artisla (st lste

ceyreksel % degisim, 6ncu)
3. is gliniinde de degerlendi: 102,3. Brent petrol aktif vadeli kontrat fiyati

Cin’deki yeni yil tatili sonrasi agilmaya ragmen %2,0 dislsle glini Yatinmai Takvimiicin tiklayin

84,95/bbl’den tamamladh. Altimin ons fiyati DXY ve tahvil getirilerindeki ” T

yiikselisin ardindan %0,3 gerileyerek giinii 1923S/ons’tan sonlandirdi. L3 Devlet Tahvili Getirileri

® ispanya’da TUFE enflasyonu agustostaki %10,5’ten yil sonunda %5,7’ye (%) 30/01 27/01 2022
geriledikten sonra ocakta piyasa beklentilerinin (%5) aksine %5,8’e TLREF 9.34 9.40 10.26
yiikseldi. Gegtigimiz yilin ocak ayina gére daha faza artan petrol fiyatlan ve TR 2 yillik 10.45 10.4 9.97
daha az disen giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarinin enflasyon tizerinde TR 10 yillik 10.58 10.41 9.83
artina, elektrik fiyatlannin 2022 Ocak’tan daha hizli gerilemesinin ise ABD 10 yillik 3.54 3.50 3.87

disiiniict etkisi endekste 6ne ¢ikan unsurlardi. isenmemis gida ve enerji

harig ¢ekirdek TUFE ise yillilk%7,5 artti (6nceki: %7). Almanya 10 yillik 2.32 2.24 2.57
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® Almanya’da 4G22 oncil GSYH verisi ¢eyreklik bazda %0,2 daraldi. 30/01 Giinlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

Boylelikle Almanya’nin 2022 yili biiylimesi takvim etkilerinden anndinimig

olarak %1,9 oldu. Yilin ilk 3 geyreginde biiyiimeye pozitif yénlii katk yapan S/ 18.7908 01 01 0.4
Ozel tiketim 4C22'de hiz kesti. €/ 20.4149 -0.2 -0.1 22
€/$ 1.0851 -0.2 -0.2 1.4

° EHro Bolges (EB) Ekonomik Gi.'nfen Endek"si otfakta ist liste 3. ayda da. $/Yen 130.39 0.4 0.2 06
yikselerek 99,9 oldu (beklenti: 97). Boylelikle, endeks uzun vadeli GBP/$ G ey ey 7

ortalamasina yaklagrken, hazrandan beri en yiiksek seviyesine geldi. Alt
endekslerden sanayi, hizmet, perakende ve tiiketici gliveni artarken, insaat ®
endeksinde gerileme hakimdi. Ulkeler bazinda en yilksek artis sirasiyla
Fransa (+4,4), ispanya (+2,7), Almanya (+2,5) ve italya’da (+1,7) gerceklesti. 30/01 Giinlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
BIST-100 5,096 -1.8 -5.7 -7.5

Hisse Senedi Endeksleri

® |MF diin yaymladi® World Economic Outlook raporunda kiiresel biiyiime

tahminlerini yukari yonlii glincelledi. 2022 ve 2023 yili bliyimeleri0,2 puan S&P 500 4,018 13 01 4.6
artisla sirasiyla %3,4 ve %2,9a yikseldi. 2023 yili i¢in EB blyime tahmini FTSE-100 7,785 03 0.0 4.5
%0,5'ten %0,7’ye; ABD biiyiime tahmini ise %1,0’dan %1,4’e revize edildi. DAX 15,126 -0.2 0.2 8.6
Turkiye’ye iliskin 2022 blyume tahmini %5,5’e vylkseltilirken, 2023 SMI 11,380 0.4 -0.2 6.1
blylimesi%3’te sabittutuldu. Nikkei 225 27,433 0.2 2.0 5.1

® Yurt iginde ekonomik giiven endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak sG] L 0.0 L <L
ocakta %133 artarak 99,3'e viikseldi. Aralik verisi ise 97,6’dan 98,1%e $angay 3,269 0.1 0.1 5.8
glincellendi. Alt endekslerden reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi Bovespa 112,273 0.0 0.5 23
%1,8 artisla 103,4, hizmet sektori given endeksi %1,7 azaliga 118,1, . e
perakende ticaret sektorii gliven endeksi %1,0 artisla 126,2, insaat sektori ®
giiven endeksi %0,6 yiikseligle 93,2 seviyesinde gerceklesti. Tiketici giiven 30/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
endeksi ise %4,6 artisla 79,1'e yukseldi. Ekonomik giiven endeksinin Brent ($/varil) 84.9 -2.0 -3.7 -1.2
100'den blylk olmasi genel ekonomik duruma iliskin iyimserligi, kiiglik Altin ($/ons) 1,923 -0.3 -0.4 5.4
olmasiise kotlimserligi gostermektedir. Gram Altin (TL)  1,159.8 0.3 0.5 5.9

® Yurt iginde bugiin aralk dis ticaret istatistikleri ve yabana turist sayisi Bakir ($/libre)  420.2 -05 -13 103
verileri ile dordincl c¢eyrek turizm gelirleri verisi takip edilecek. Yurt ici Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
piyasalarda $/TL bu sabah 18,81 seviyelerinde. Tahvil piyasasinda 2 yillik **Gergeklesen

getiriler diinli 6 baz puan artisla %10,45 seviyesinde, 10 yillik getiriler ise

%10,58’den tamamladi. AKBANK
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Piyasa ve Teknik Goriiniim L M) EndeksDeg (%) Giin Hafta Ay YBB
® BIST-100 yeni haftaya da satig baskisiyla basladi. Dinkd satiglarda BIST-100 -1.8 5.7 .75 -7.5
gectigimiz haftayl nispeten direngli geciren hisselerin de asagi BIST-30 ) 55 53 53
yonlu .eglllme daha fazla' dlmngmedlklennl gord.uk'. Qzelllkle Banka Endeksi 0.2 105 -16.6 -16.6

petrokimya ve havaalik sirketlerinde satislar belirgindi. Buna ) 15
karsik bugiin baslayacak bankacilik sektéri 4G22 bilango Sinai Endeks o 45 60 -60
Hizmetler Endeksi -1.9 -4.3 -6.8 -6.8

bildiimleri nedeniyle banka hisselerinde secicd alimlar oldugunu
gordik. Bilango dénemi nedeniyle hisse bazli aynsmalar olsa da
BIST'in bir slire daha satis baskisi gorecegini disliniyoruz. Diin
kuresel piyasalarda da satis baskisinin éne gkmasi dikkat cekti.
Endeksin gline yine satis baskisi ile baglamasini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin gin basindaki sinidi yikselis
denemesiyle test ettigi 5230 seviyesinden satis baskisi yasadi.
Kapanis 5096 seviyesinde gerceklesti. Endekste zayf kalan tepki
sonrasi satis baskisi devam ediyor. Kisa periyot igin takip ettigi miz
diren¢ bolgesi altindaki hareket geceri durumda. BIST’'te kisa
periyotta yeni bir topadanma slired igin 5300-5400 (izerinde
kapanis gerektigini disinmeye devam ediyoruz. Bu durumda
ancak son yatay kanal bolgesi Ust sinirt olan 5650 bdlgesi yeniden
glindeme gelebilecektir. Endekste 5020-4980 bandini nispeten
gldi destek, tutunma ve tepki bolgesi olarak degerendiriyoruz.
Bandin altina yasanacak sarkmanin ise bir dnceki dip bolgesi de
olan 4770-4560 bandini glindeme getirebilecegini belirtmek
mimkiin. BIST100’de 5020-4980-4770-4560 destek, 5150-5240-
5300/15-5350-5400/30-5450.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford Oto,
Lokman Hekim, Mavi, Pegasus, TAV, Tliipras ve Yatas. Detaylarigin
tiklayiniz

LMY Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agikhik

L) En Yiiksek Getiri

is G.M.Y.O.

Girisim Elektrik Sanz
Tirk Traktor
Enerjisa Eneriji
Akbank

4,111,021
526,153
702,425

2,258,483

90,458
31%

Degisim (%) Hacim (mn TL)

5.58 762.0
4.77 603.3
241 140.1
2.29 780.0
2.28 4593.2

En Diisiik Getiri

Pegasus Hava Tasin
Alarko Holding
Tekfen Holding
Tupras

Sok Marketler Ticare

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

-6.35 1654.6
-5.06 1731.7
-4.84 686.8
-4.79 4673.5
-4.64 278.5

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollan
Gubre Fabrikalarn
Tapras

Akbank

Koza Altin isletmele

ViOP Kontrat

-3.34 7173.4
-3.18 5931.1
-4.79 4673.5
2.28 4593.2
0.92 3599.8

Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300223
F_XU0300423
F_USDTRY0223
F_EURTRY0223

5717.0 -2.7 243,243

5851.8 -2.5 2,279
19.10 0.4 111,773
20.83 0.5 235

| Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300223
F_USDTRY0223

289,867
908,082

2,126
69,241
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o I
Sirket Haberleri

® Coca-Cola igecek (CCl) Karim Yahi’nin, 1 Mart 2023'ten itibaren CQ icra Kurulu Baskan Yardimcisi olarak
atanacaginiagkladi. Etkin ve sorunsuz bir gegis donemi saglamak amaciyla CCl CEO'su Burak Basanr 1 Eyitl 2023
tarihine kadar gorevine devam edecegi, bu tarih itibariyle Karim Yahi’nin CEQ'luk gbrevini devralacag belirtildi.
Ayni tarihten gegeri olmak suretiyle Burak Basanr, CClI'nin dolayli olarak en biyilk hissedariolan Anadolu Grubu
Holding’in icra Kurulu Baskan Yardimcisi olarak yeni gérevine baslayacagini agikladi. Agiklamada Karim Yahi'nin,
The Coca-Cola Company'de (TCCC) farkli cografyalarda gesitli pozisyonlarda yaklasik 18 yil gérev aldigi, su anda
TCCC bagliortakligi olan gida sirketi fairife LLC'de Operasyonlardan Sorumlu Genel Mudir Yardimcisi (COO) olarak
gOrev yaptigl ve Fransa, Tlrkiye, Aimanya, Latin Amerika ve ABD'yi kapsayan farkl Ulkelerde strateji, is gelistirme,
finans, bidesme ve satin almalar gibi farkli alanlarda artan yénetim sorumluluklari Gstlendigi belirtildi.

® Anadolu Efes, 2018 yilindan beri Anadolu Efes Kazakistan Genel Miidiirii olarak gérev yapmakta olan Umit Omer
Ogiin’tn, 1 Subat 2023 itibanyla Ozel Projelerden Sorumlu Genel Miidiir olarak atanacagini agikladi. Ayrica 2020
yilindan beri Anadolu Efes Girdstan Genel Midiri olarak gérev yapmakta olan Ertan Kurt'un, 1 Subat 2023
itibaria Anadolu Efes Kazakistan Genel Midiri olarak atanacagini, ayni zamanda, Ertan Kurt'tan bosalan
pozisyonu doldurmak lizere Veli Dingel’in Anadolu Efes Glirdstan Genel Miudiri olarak Gruba katilacagi agklandi.
Son olarak 2019 yilindan beri Anadolu Efes Grup Tedarik Zinciri olarak gdrev yapmakta olan Stefan Lustigin, 31
Ocak 2023 itibanyla gorevinden aynimaya karar verdigini ve 1 Subat 2023 itibanyla Anadolu Efes Grup Tedarik
Zindiri Direktorigli gorevine, mevcut durumda Anadolu Efes Tiirkiye Planlama ve Lojistik Direktorii olan Savas
Oztiirk'Gin atanmasina karar verildigini agiklad1.

® Bankacilik Sektorii: BDDK verilerine gore bankalarin net kari Aralik ayinda onceki aya gore %16 gerileyerek 44,4
milyar TL oldu. Boylece sektdriin 2022 net kari 6nceki yila gore %366 artarak 433.4 milyar TLye ulasirken, 4G22
net kar da onceki ceyrege gore %25 artisla 147 milyar TL oldu. Sektdrin Aralk ay net kan arastima
kapsamimizdaki bankalarigin yaptgimiz net kar tahmin beklentilerinin hafif (izerinde bir sonuca isaret ediyor.
Banka gruplan bazi 4G22 net kdn kamu bankalarinda dnceki ceyrege gore %64 artarak 30,5 milyar TL, yeri 6zel
bankalarda %23 artarak 66,1 milyar TL, yabana 6zel bankalarda %10 artarak 35,0 milyar TL, kalkinma bankalannda
%14 artarak 6,7 milyar TL, katlim bankalarinda %20 artisla 8,8 milyar TL oldu. S6z konusu rakamlari kar
beklentilerimizle karsilastirdigimizda ortalamada %5 kadar yukari potansiyel oldugunu séyleyebiliriz. Detaylara
bakildiginda kamu bankalarin TUFE tahvillerin degedemesinden kaynaklanan gelir artisini biiyiik 6l¢iide Aralik
ayinda kaydettigi, 6zel bankalar grubunda ise bu deger farklari Ekim ve Kasim ayarinda yazildigii¢in Aralik’ta
menkul kiymet gelirinin 6nceki aya gore azaldig dikkat ¢ekiyor. Veri ayrica TL menkul kiymet faiz geliri harig
tutuldugunda sektdriin faiz marjinda bir daralma olduguna da isaret ediyor. Diger taraftan Aralik ayinda kamu
bankalannin ikind grup krediler igin ayirdiklan karsilik giderderinde ve diger (serbest karsilik) gidererinde ok
kuwetli artislar oldugu, bankalarin TUFE tahvillerin faizinden kaynaklanan giiclii gelirartisini karsilik tamponlannin
gliclendirilmesinde degerendirdigi anlasiliyor.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Son
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Kapanis
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) (TL)
Osmanli Menkul OSMEN 0.1558 0.3% - - 58.84 59.00
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) (%) () Tarih
Ozderici GYO 0ZGYO - - 4.97 -
PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi
Fiyat
Bandi Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) Orani (%)
Turkiye Sigorta TURSG 250,000 10.45 0.9300%
MLP Saghk MPARK 21,578 79.94 4.1106%
Esenboga Elektrik ESEN 1,504 66.72 0.1602%
Meditera MEDTR 13,651 36.13 0.1756%
indeks Bilgisayar / 27.01.2023 INDES 60,000 17.69 0.3900%
BUGUN BEKLENEN 4G22 FINANSAL SONUGLARI
Net Kar Tahmini (milyon TL)
Company Kodu RT Konsensiis AK Yatirm
Akbank AKBNK 20,325 -
Aksigorta AKGRT 87
Otokar OTKAR 533
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

CagriSarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii igermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli
ozel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ézel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek isle mler nedeniyle olusabilecek her tirliimaddive manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiy la olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniy le higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadik larini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiye lerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhigr” hizmetive/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirim danigmanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s 6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatrim danmigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirm danigmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirim danigmanlgi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenle ndig inde n, kisiye 6zelrapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karariverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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