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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¥ EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil ¥
18,8074 20,4547 1,0871 5.231 1161,9 10,32
TCMB, 2023 ve 2024 yil sonu enflasyon tahminlerini degistirmedi . .
y flasy 95 [ 3 Haftalik Getiriler (%)
® 2023 ve 2024 enflasyon tahminleri sirasiyla %22,3 ve %8,8 olarak korundu iz 1 0,8 0.7
® ABD’de veriler beklentilerden iyi geldi 05 - 0,2 0,1
® ABD’de bugiin de veri yogun bir giin _g"; 1 T T T T 1
1,0 |
ABD hisse senedi piyasalarinda diin sabah seansi éncesi agiklanan biiyiime, :;'z 1
haftalik issizlik maasi basvurulari ve dayanikli mal siparislerinin 2,5 |
beklentilerden iyi gelmesi Fed’in siki durusunu korumasina ragmen :z:g ]
ekonominin yumusak inis yapabilecegi diisiincesiyle aligslari destekledi. Giin -4,0 - -3,5
ici yasanan dalgalanma sonrasi ise beklentilerin iizerinde gelen bilancolarin Dolar/TL  Euro/TL Gram Altn BIST-100 G_‘:S':‘e"_?e
ahvi

etkisiyle (Tesla, Chevron) toparlanma devam etti. S&P500 ve Nasdaq bilesik . __ = . :
endeksleri giinii sirasiyla %1,1 ve %1,8 artisla kapatti. Euro Bélgesi (EB) hisse ‘@ ACHIEAETEI)] Onceki Beklenti

senedi endekslerinde de genel olarak alislar hakimdi. Negatif ayrisan isvicre ABD Kisisel Tiiketicim Harcamalari
Borsasi’nda gida ve sadlik sektéri, Isve¢ Borsasi’nda ise finans ve sanayi Enflasyonu (PCE, aralik, yillik %) >3 >0
sektorleri etkili idi. Endekslerde genel olarak giinliik -%0,8 ilG +%1,5 arasinda ABD Bekleyen Konut Satislari

Sici il pi isk i .. . -4,0 -1,0
degisimler oldu. ABD tahvil piyasasinda artan risk istahinin satislara sebep (aralik, aylik % degisim)

oldugu gézlendi: 2 yillik tahvil getirisi %4,18’e, 10 yillik tahvil getirisi %3,49’a
ylikseldi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki ise -68bps’ten -69bps’e geldi.
Dolar endeksi %0,2 deder artisiyla giinii 101,8’den sonlandirdi. Brent petrol
aktif vadeli kontrat fiyati Uluslararasi Enerji Forum’unun (IEF) diizenledigi ¢ Mo EWI RS
webinarda Cin’deki agilmanin pozitif etkisi, beklenenden daha direngli bir

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

biiyiime performansi gésteren EB ve yumusak inis beklentileri artan ABD’nin (%) 26/01 25/01 2022
enerji piyasasi adina olumlu etkilerinin vurgulanmasinin da etkisiyle giinii TLREF 9,29 9,40 10,26
%1,6 artisla 87,55/bbl seviyesinde bitirdi. Altinin ons fiyati risk istahindaki TR 2 yilik 10,32 10,3 9,97
artisin yarattigi satis baskisi sonrasi %0,9 geriledi ve giinii 1929S/ons’tan TR 10 yilhk 10,36 10,16 9,83
sonlandirdi. ABD 10 yilhk 3,49 3,44 3,87

Almanya 10 yillik 2,21 2,15 2,57

® ABD’de ekonomik veriler beklentilerin lizerinde gerceklesti. Ekonomi

2022 yih son geyreginde ilk agiklanan tahmine gore ceyreksel bazda .

yilhiklandirilmis olarak %2,9 biyidii (beklenti %2,6). Buyimede tiiketim 26/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
harcamalari, konut digi yatirimlar, ithalat ve kamu harcamalari etkili $/TL 18,8015 0,0 0,2 0,5
olurken, ihracat ve konut yatirimlari ise negatif katkida bulundu. Dayanikh €/TL 20,5026 01 08 26
mal siparisleri aralik ayinda o6ncli veriye gore aylik bazda %5,6 ile €/$ 1,0892 .02 05 17

beklentilerin (%2,5) Uzerinde artti. Tagimacilik sektorii %16,7 artan yeni
siparislerdeki yukseliste etkili oldu. Tagimacilik haric dayanikli mal
siparisleri %0,1, savunma ve tasimacilik harig ise %0,2 azaldi.

$/Yen 130,22 0,5 14 -0,7
GBP/$ 1,2408 0,0 0,1 2,7

[ M Hisse Senedi Endeksleri

® ABD’de yeni konut satiglari ise aralikta aylik %2,3 artarken, yilliklandiriimig
olarak 616 bin ile son dért ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Satislar 26/01  Ginliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
yillik bazda ise %26,6 geriledi. Yeni konut fiyatlari ekim ayinda gordugi BIST-100 5.231 -13 -3,5 -5,0
tepe noktanin ise %10 altinda. Satislar yilin tamaminda ise artan konut S&P 500 4.060 11 4,1 58
kredisi oranlari ve konut fiyatlari nedeniyle %16,4 azaldi. isgiicii FTSE-100 7.761 0,2 0,2 4,2
piyasasinda olumlu goriinim devam etti; haftalik issizlik maas DAX 15.133 0,3 1,4 8,7
ba§vuru.lar| 21N0cak. iIe‘b.iten haftada 6 bin‘ki§i azalarak"18§ birn.ile smI 11.318 0,8 05 55
belflentller ve onceki verinin a.Itlnda gergeklestl.. ABD d:e bu.g.un |se"k|§|§el Nikkei225  27.363 01 36 49
gelirler ve harcamalar, Fed’in yakindan takip ettigi kisisel tiiketim
- MSCI EM 1.052 1,1 2,4 10,0
harcamalari enflasyonu (PCE) ve bekleyen konut satislari verileri
aciklanacak. Sangay 3.265 0,0 0,8 5,7
Bovespa 114.178 -0,1 1,1 4,0
® Yurt icinde TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu’nu yayinladi. TCMB 2023 ve ¢ JdnldENAENEN]

2024 yil sonu enflasyon tahminlerini degistirmeyerek sirasiyla %22,3 ve

%8,8 olarak korurken, 2025 yil sonu enflasyon tahminini ise %5,0 olarak ilk 26/01  Gunldk (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

kez paylasti. 2023 yili igin paylasilan tahmin muhasebesine gore TL cinsi o) 87,5 16 15 18
ithalat fiyatlari (+0,1 puan) ve birim isglicli maliyetleri (+1,5 puan) Altin (5/ons) 1.929 -09 -02 >8
varsayimlarindaki artislarin, yénetilen/yénlendirilen fiyatlar (-0,2 puan) ve Gram Altin (TL) ~ 1.164,3 08 01 63
enflasyonun ana egilimi ve beklentiler (-1,4 puan) varsayimindaki diisiisiin Bakr ($/libre) 426,8 05 09 12,0
katkisi (-0,9 puan) ile dengelendigi goriltyor. 2023 yili gida enflasyonu Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
varsayimi degistirilmeyerek %22’de sabit tutulurken, petrol fiyati tahmini **Gergeklesen

79,3 dolardan 80,8 dolara yukseltildi.
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=7357

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Bankacilik hisselerine gelen sert satislar diin BIST-100 endeksinde

%1’'i asan geri c¢ekilmeye neden oldu. Yilbasi itibariyla banka
hisselerindeki kayip %14’G asarken, benzer bir geri ¢ekilmenin
enerji hisselerinde de gegerli oldugunu gorliyoruz. Buna karsilk
diin havacilik, dayanikli tiketim ve oto hisseleri nispeten daha
glcli bir egilim gosterdi. Bilangco Onemiyle birlikte hisse bazli
alimlarin  gelecek hafta ortasindan itibaren daha belirgin
olabilecegini dislinllyoruz. Ancak o zamana kadar endeksin baski
altinda kalmasi muhtemel gériinlyor.

Teknik Yorum: BIST100 diin glinin genelinde her iki yondeki sinirli
hareketle yatay seyretti. Kapanis 5231 seviyesinde gergeklesti.
Endekste kisa periyot destek bdlgesi civarindaki tutunma c¢abasi
diin hafif asagl sarkmayla devam etti. Saatlik periyot igin destek
bolgesi olarak degerlendirdigimiz 5240 seviyesi altindaki kapanis
-heniz kararli bir kirllma olmasa da- zayiflama stlirecinin devamina
isaret ediyor. Endekste kisa periyotta yeni bir toparlanma igin ise
5350-5400 lzerinde kapanis gerektigini belirtebiliriz. Bu durumda
son yatay kanal boélgesi Ust siniri olan 5650/5660 bandi yeniden
glindeme gelebilecektir. 5240 seviyesi altindaki hareketin devami
durumda ise ilk asama destek olarak 5100-5000 bandina yénelme
yasanabilir.  BIST100’de  5190/150-5100-5000-4980  destek,
5300/15-5350-5400/30-5450/80-5500/30-5570.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford Oto,
Lokman Hekim, Mavi, Pegasus, TAV, Tupras ve Yatas. Detaylar icin
tiklayiniz
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http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Analitik_Bulten-270123/cdaf7a65-df43-4a8d-948f-b5e03abdd35c.pdf
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=7839

o I
Sirket Haberleri

® Petkim (PETKM) vadesi gelen 500 milyon dolarlik eurobond 6demesi igin JP Morgan’dan 300 milyon dolarlik bir
kredi aldi (Notr). S6z konusu kredinin vadesi 3 yil olup yillik faizi SOFR+5.6% olarak agiklandi. Petkim’in Eyltl 2022
sonu itibariyle 763 milyon dolar net borcu ve 534 milyon dolarlik briit nakdi bulunmakta idi.

® Enerji Sektorii: Resmi Gazetede yayinlanan kurul karari ile EPDK, spot piyasa takas fiyati tavanini (PTF) 1 Subat’tan
itibaren gegerli olacak sekilde MWs bagina 4200 TL'den 3650 TL'ye indirdi. Enerji kaynak fiyatlarindaki diistsler
sonrasl spot satis fiyatlari Ocak ayinda ortalama 3450TL seviyelerine kadar gerilemisti. Diger taraftan 1 Nisan
itibariyla tiketiciyi ve ylksek maliyetli santralleri desteklemek igin gecici olarak devreye sokulan Uretim
santrallerinin kaynaklarina goére belirlenen azami uzlasma fiyatlarindaki degisiklikler hentz agiklanmadi.
Hatirlatmak gerekirse daha 6nce belirlenen ve agiklanan bir formiilasyona gore aylik bazda azami uzlasma fiyatlari
da giincelleniyor. Spot elektrik fiyatlarin enerji fiyatlarindaki gerileme sonrasi diismis olmasi nedeniyle tavan
fiyatin indirilmesinin elektrik Gretim sirketleri tGizerinde ¢ok biyik etkisinin olmayacagini disliiniiyoruz. O nedenle
haberi elektrik Gretim sirketleri icin notr olarak degerlendiriyoruz.

® Bankacilik Sektorii: TCMB tarafli kur korumali mevduatta uygulanan politika faizinin en fazla 3 puan tzerinde faiz
uygulamasina son verdigini acikladi Hatirlayacaginiz Gizere uygulama politika faizi %14’te iken baslamis, ancak
politika faizinin kademeli olarak %9'a gerilemesi, kur korumali mevduat faizinde getiriyi 6nemli dl¢lide azaltmisti.
Halihazirda toplam kur korumali mevduatin %71'ini ve TL mevduatin %20’sini olusturan TCMB tarafli kur korumali
mevduatta oranlarin artmasi bankalarin fonlama maliyetlerini artiracak. Diger taraftan TL mevduat faizi zaten
artma egilimindeydi. Dolayisiyla dengenin arada bir yerde olusmasi beklenebilir. Ote yandan, diizenleme, kur
korumali mevduatlarda son donemde yasanan dislsu tersine gevirebilir. Béylece bankalarin TL mevduat payini
hedeflenen seviyelerde tutmalarina ve dolayisiyla ilgili maliyetlerden kaginmalarina da yardimci olacaktir. Ote
yandan, Hazine tarafli kur korumali mevduatlarda faiz tavani uygulamasi devam ediyor. Bilindigi lizere Hazine
tarafli kur korumali mevduat, TL mevduattan donisiimlerden olusuyor.

® Bankacilik Sektorii: TCMB haftalik bilten verilerine gore, yerlesiklerin bankalardaki déviz mevduati 20 Ocak
haftasinda 0,2 milyar dolar azalarak 197,9 milyar dolar oldu. Parite etkisinden arindirildiginda doéviz mevduatindaki
azalma haftalik 0,6 milyar dolar oldu. Ayni hafta icerisinde KKM kapsamindaki mevduatin doviz karsiligi 0,6 milyar
dolar artarak 73,9 milyar dolar oldu. Toplam TL mevduat ise haftalik bazda %0,8 (40 milyar TL) artarak 4,9 trilyon
TL oldu. Ayni donemde TL krediler %0,6; YP krediler (dolar bazinda) %0,1 artti. TCMB verilerine gore 1 ay Uzeri
vadeli TL mevduat faizi 55 baz puan artisla %24,5 oldu. TL ticari kredi faizi de 40 baz puan gerileyerek %12,6’ya
geldi. Konut kredisi faizi 110 baz puan artarak %21,8 ve ihtiyag kredisi faizi 30 baz puan azalarak %29,7 oldu.

PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI

Fiyat Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) Orani (%)
Turkiye Sigorta TURSG 200,000 11.06 0.9100%
LDR Turizm LIDER 6,000 102.75 5.5280%
MLP Care MPARK 14,282 82.64 4.0807%
Meditera MEDTR 4,600 37.83 0.1207%
Esenboga Elektrik ESEN 1,596 68.94 0.1555%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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