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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil ¢
18,8072 20,4899 1,0895 5.367 1162,4 10,23
Yurt ici iktisadi véneli Keti / K -
urt icinde iktisadi yénelim anketi yayinlanaca o I
® Ayrica KKO ve sektorel gliven endeksi verileri agiklanacak 2,0 1 14 1,8
® Euro Bolgesi’nde veriler ekonomik aktivitede toparlanmaya isaret ediyor iz 1 : 1,0
® ABD hisse senedi piyasalarinda satis baskilari hakimdi 0:5 0,3
0,0 T T T T 1
ABD hisse senedi piyasalarinda bir yandan gelmeye devam eden 0,5 -
bilancolar, diger yandan da biiyiimeye iliskin 6nemli géstergelerden PMI 1,0 4
verileri ile bélgesel Fed’lerin yayinladiklari hizmet sektérii ve is ortami -1,5 14
-2,0 -

endekslerinin etkileri gézlendi. ABD énciil bilesik PMI verisinin son 3 ayin en
yliksek seviyesinde olmasi ve bunun hem hizmet hem de imalat sanayi PMI Tahvil
verilerindeki artislarla desteklenmesi olumlu olarak algilanirken verinin hala

esik seviye olan 50°nin altinda kalmasi biyiimeye iliskin endiselerin devam L P Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

ettigini gosterdi. S&P500 ve Nasdaq bilesik endeksleri diinii sirasiyla %0,1 ve Tarkiye iktisadi Yonelim Anketi

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100 Gdsterge

%0,3 kayiplarla tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endekslerinde, (ocak)

ECB iiyelerinin para politikasi durusuna yénelik sahin agiklamalarina devam Tirkiye Reel Kesim Glven Endeksi 1016 i
etmeleri ve bilesik PMI verisinin biiyiimeyi desteklemesi karisik seyre sebep (ocak, m.a.) ’

oldu. Endekslerde genel olarak gtinliik -%0,4 ilé +%0,3 arasinda degisimler

vardi. ABD tahvil piyasasinda getiriler PMI verilerinin 50 esik seviyesinin Yatirimci Takvimi igin tiklayin

altindaki seyri sonrasi Fed’in para politikasinda atacagi adimlarda
ihmlasacadi beklentisi ile geriledi: 2 yillik tahvil getirisi %4,21’e, 10 yillik ®

Devlet Tahvili Getirileri

tahvil getirisi %3,45’e diisti. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi arasindaki fark (%) 24/01 23/01 2022
ise -72bps’ten -76bps’e ¢ikti. Dolar endeksi %0,2 diisiisle giini 101,9’dan TLREF 9,53 9,49 10,26
tamamladi. Brent petrol aktif vadeli kontrat fiyati OPEC+ (iyelerinin haftaya TR 2 yillik 10,23 10,3 9,07
gergeklestirecekleri toplanti 6ncesinde iretimde bir degisiklige gidilmeyecegi TR 10 yillik 10,08 10,13 9,83
beklentisi ile giinliik %2,3 gerileyerek 86,15/bbl oldu. Altinin ons fiyati DXY ABD 10 yillik e - -
ve tahvil getirilerindeki diisiislerin ardindan %0,3 artisla 1.9375/ons ’ g ’
Almanya 10 yillik 2,15 2,20 2,57

seviyesinde.

[ W DOviz Kurlari

® Euro Bolgesi’'nde imalat sanayi ve hizmet sektériinde toparlanma 24/01  Ginliik (%)  Haft. (%) 2022 sonu (%)

devam etti. PMI endeksi ocak &nciil verisine gére 47,8'den 48,8’e $/TL 18,8007 -01 03 05
yukselirken, hizmet endeksi 50,7 ile esik seviyenin tzerinde gergeklesti. €/TL 20,5054 03 14 2,6
Boylece bilesik PMI endeksi 50,2 ile alti ay sonra yeniden biyime €/$ 1,0887 0,1 0,9 1,7
bolgesine geri dondii. is diinyasi giiveni artarken, istihdam da ivme $/Yen 130,17 -0,4 1,6 -0,7
kazandi. Enerji piyasasina iliskin endiselerin, disen fiyatlar, normalden GBP/$ 1,2334 0,4 0,4 21

daha sicak giden hava ve hikimet destekleri ile hafifledigi gorultyor.
Tedarik zincirindeki sikintilarin  azalmasiyla birlikte girdi maliyeti @ RaBIRE NG E]
enflasyonu da azaliyor. Bolge ekonomisinde toparlanmada Almanya etkili
olmaya devam ediyor.

24/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

BIST-100 5.367 -0,7 1,0 -2,6
® ingiltere’de ise imalat sanayi PMI beklenti endeksi énciil veriye gére S&P 500 4.007 0.1 07 16
ocak ayinda 45,3'ten 46,7’ye yiikselmekle birlikte son alti aydir esik ALY el ~ = il
seviye altinda. Hizmet endeksi ise 49,9’dan 48,0'a geriledi. ABD’de DAX 15.093 01 -06 84
imalat sanayi endeksi ve hizmet endeksleri ocakta &nciil veriye gore sMi 11.406 0,0 0,0 6,3
sirasiyla 46,8 ve 46,6 ile daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Nikkei 225  27.299 15 44 4,6
MSCI EM 1.039 0,1 1,2 8,7
® Yurt icinde ise bugiin iktisadi yonelim anketi, reel kesim, hizmet, Sangay 3.265 0,0 1,3 5,7
perakende ve ingaat sektorii giiven endeksleri ile kapasite kullanim Bovespa 113.028 1,2 1,4 3,0
orani (KKO) agiklanacak. Reel kesim gliven endeksi (m.a.) aralikta 101,6 ..
seviyesine ylkselerek son c¢eyrekte sinirli artsa da tarihsel ®
ortalamalarinin altinda kalmaya devam etmisti. KKO (m.a) aralkta 0,5 24/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
puan artisla %76,4’e yikselirken, sektorel giliven endeksleri genele Brent ($/varil) 86,1 22,3 0,2 0,3
vayllan bir iyilesme kaydetmisti. Giiven endekslerinin ocakta Altin ($/ons) 1.937 03 1,5 6,2
toparlanmaya devam etmesini bekliyoruz. Gram Altin (TL)  1.168,7 03 1,8 6,7
N Bakir ($/libre) 4249 -0,2 0,6 11,5
® Hazine diin gergeklestirdigi 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

ihalesinde ROT dahil toplam 2,2 milyar TL borglandi. Ayrica 14,0 milyar **Gerceklesen

TL tutarinda 5 yil vadeli kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Din gline yatay bir acilis yapan BIST-100 endeksi 6nceki glinki

satislarin devaminin gelmesiyle glinii %0,7 ekside kapadi. Telekom
ve teknoloji hisseleri bir miktar olumlu ayrisirken, banka, demir-
celik, GYO hisselerinde saticili seyir dikkat ¢ekti. Din yurtdigi tarafta
da bilangolara bagh olarak hafif saticili bir seyir vardi. BIST
sirketlerinde son ¢eyrek bilangolari buglinden itibaren agiklanmaya
basliyor. Buglin ayrica KKO ve reel sektér gliven endeksi verileri
aciklanacak. BIST'in gline yatay seyirle baglamasini ve gin
icerisinde de nispeten dar bir bantta kalmasini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki geri gekilmeyle test

ettigi 5240 desteginden tepki yasadi. Kapanis 5367 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te glin ici sinirh geri ¢cekilme sonrasi kisa periyot
destegi Uzerindeki hareket korunuyor. Endekste saatlik periyotta
5350-5300 bandi yakin destek, 5240 seviyesi alti ise zayiflama
bolgesi olarak dusindlebilir.  Bandin  Uzerindeki hareketin
korunmasi yikselis yonli beklentinin devamina yoénelik olumlu
sinyal olarak degerlendiriimeli. Bu asamada, son yatay kanal
bolgesindeki hareketin teyit edildigini diisinmeye devam ediyoruz.
Yatay kanal alt sinir bolgesi 5240 olurken, Gst sinir 5660 civari
olarak disunulebilir. Bu paralelde son yatay kanal bélgesi olarak
degerlendirdigimiz bandin st siniri olan 5650/5660 bdlgesine
yonelik hareketin devami beklenebilir. BIST100°de 5350-5300-
5240-5190-5150 destek, 5400/30-5450/80-5500/30-5570-5600-
5650/60.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford Oto,
Lokman Hekim, Mavi, Pegasus, TAV, Tupras ve Yatas. Detaylar icin
tiklayiniz

25 Ocak 2023

| M Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB
BIST-100 -0.7 1.0 -1.6 -2.6
BIST-30 -0.6 1.8 0.7 -0.3
Banka Endeksi -1.6 4.0 -9.9 -8.4
Sinai Endeks -0.9 0.0 -2.7 -2.4

Hizmetler Endeksi -0.4 0.8 -2.2 -3.0

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 4,334,581
Bankalar Piy. Deg. 584,091

Holdingler Piy. Deg. 739,188

Sanayi Piy. Deg. 2,338,400
BIST islem Hacmi (mn TL) 125,004

BIST Ort. Halka Agikhik 31%

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Selguk Ecza Deposu 5.08 180.7
Ginsim Elektrik Sane 4.97 1234.5
Anadolu Isuzu 3.93 572.6
Aselsan 3.45 6225.4
Oyak Cimento Fabril 3.27 427.2

En Diisiik Getiri Hacim (mn TL)

Degisim (%)

Bagfas -6.35 119.3
Kerevitas Gida -5.38 70.5

Aydem Yenilenebilir -5.17 139.9
Europen Endiistri ing -4.76 154.9
Gsd Holding -4.34 155.0

2

Tirk Hava Yollan -0.99 8909.0
Koza Altin isletmelel 0.94 7326.7
Glbre Fabrikalar -1.03 6634.9
Aselsan 3.45 6225.4
Tapras 2.07 6035.1

ViOP Kontrat

Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300223 6059.5 0.0 361,235
F_XU0300423 6170.5 -0.2 2,160
F_USDTRY0123 18.84 0.0 63,525
F_EURTRY0123 20.47 0.0 453

[ Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300223
F_USDTRY0123

295,724
723,207

-9,023
-43,112
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o I
Sirket Haberleri
® Migros, elektrikli araglara elektrik enerjisi temininin saglandigl sarj Unitesi ve istasyonlarinin kurulmasi ve

isletilmesi amaciyla Ekim 2022’de kurulan bagh ortakhig Migen Enerji'nin, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'na

yaptigl "sarj agi isletmeci lisansi" basvurusunun beklendigi gibi olumlu sonuglandigini agikladi. Notr

BUGUN BEKLENEN 4C22 FINANSAL SONUCLARI

Net Kar Tahmini (milyon TL

Company Kodu RT Konsensiis AK Yatinm
Arcelik ARCLK 968 781

PAY GERi ALIM BiLDIRIMLERIi

Kendi
Fiyat Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandh (TL) Orani (%)
Bogazici Beton BOBET 400,000 13.50 3.2335%
Esenboga Elektrik ESEN 1,471 68.04 0.1507%
Aydem AYDEM 200,000 20.16 0.8680%
Cuhadaroglu Metal CUSAN 19,300 18.76 0.7000%
LDR Turizm LIDER 17,500 100.44 5.4962%
MLP Saglhk MPARK 48,000 82.93 4.0493%
Lokman Hekim LKMNH 20,089 27.26 0.3900%
Info Yatinm INFO 25,000 10.26-10.3 0.9320%
BEDELLI SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERI
Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL
Pasifik GYO PSGYO 1,000,000,000 6.4% 63,862,501
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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