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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil w
18,7745 20,4188 1,0879 5.404 1165,6 10,26
Yurt disinda bugiin éncii PMI beklenti endeksi verileri agiklanacak P Haftalik Getiriler (%)
® Euro Bolgesi'nde endekslerde toparlanmanin stirmesi bekleniyor 4,5 a8 4,2
4,0 ’
® ABD’de ise zayif seyrin strecegi tahmin ediliyor 35
® Yurt iginde tiketici gliven endeksi ocak ayinda 79,1’e yikseldi 3,0
2,5
2,0
ABD hisse senedi piyasalarinda, bilanco sezonunda ézellikle teknoloji 1,5 0.9
sirketlerinden art arda gelen isten ¢ikarma haberlerinin yani sira ;'g o1 0,5
yatirnmlara yénelik agiklamalar alimlari destekledi. Oncii géstergelerden 0.0 | - . . . .
Conference Board Ekonomik Endeksi’nin ABD ekonomisi igin yakin dénemde Dolar/TL  Euro/TL Gram Alun BIST-100  Gbsterge
resesyon sinyalleri vermesi de piyasalarda Fed’in para politikasi durusunda Tahvil
gevseyecedi (pivot yapma) beklentilerini canli tutuyor. S&P500 ve Nasdaq N ” " 3 )
bilesik endeksleri giinii sirasiyla %1,2 ve %2,0 artislarla sonlandirdi. Euro L_JJ Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
Bdlgesi (EB) hisse senedi endekslerinde ECB liyelerinden gelen agiklamalarda Euro Bolgesi S&P Global imalat 478 485
enflasyonla miicadelenin énemi vurgulanmasina ve subat PPK toplantisinda Sanayi PMI Endeksi (ocak, oncli) ! !
50bps artis olacagi beklentisinin artmasina ragmen alimlar devam etti. ABD S&P Global imalat Sanayi PMI

Endekslerde genel olarak giinliik %0,2 ilG %1,2 arasinda yiikselisler vardi. ABD Endeksi (ocak, 6ncii) 46,2 46,0

tahvil piyasasinda hazinenin bor¢ tavanina iliskin endiseler siirerken, Fed
Baskanlarinin  politika faizinde 25bps artisa yakin séylemleri satislari Yatirimar Takvimi icin tiklayin
destekledi: 2 yillik tahvil getirisi %4,23’e, 10 yillik tahvil getirisi %3,51e ™ T
yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki ise -69bps’ten -72bps’e geldi. @ Devlet Tahvili Getirileri
Dolar endeksi yatay pozitif artisla giinii 102,1°den sonlandirdi. Brent petrol

) . N o , . X (%) 23/01 20/01 2022
aktif vadeli kontrat fiyati giinliik %0,6 artarak 88,25/bbl’ye yiikseldi. Altinin

’ . L . TLREF 9,49 9,48 10,26

ons fiyati ABD’de resesyon endiselerinin devam etmesiyle %0,3 artisla ik
1.9315/ons seviyesinde. TR 2 yill 10,26 10,2 2,97
TR 10 yillik 10,13 10,13 9,83
® ABD’de Conference Board Oncii Ekonomik Géstergeler Endeksi’nde zayif seyir ABD 10 yillik 3,51 3,48 3,87

. o e o

devam etti; kasimdaki %1,1 diisiisiin ardindan aralik ayinda da %1,0 azaldi Almanya 10 yillik 2,20 2,17 2,57

(beklenti: -%0,7). Endeks mart ayindan bu yana disus egiliminde. Ekonomik

gostergeler endeksi, yedi finansal olmayan ve (g finansal bileseni icermektedir. ¢ JoXe)Vir A (FT{ETT]

Oncii gostergelerin genelinde aralik ayinda zayiflama goriiliirken isgiici, imalat, 23/01 Giinlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
konut insaasi ve finansal piyasalarda ©nimizdeki doéneme yonelik $/TL 18,8106 0,2 0,1 0,5
beklentilerde bozulma hakimdi. €/TL 20,4448 03 05 23
® Yurt disinda bugiin ocak ayna iligkin éncii imalat sanayi ve hizmet sektorii €/ 1,0872 01 0,5 16
PMI beklenti endeksi verileri agiklanacak. Euro Bolgesi’nde imalat sanayi PMI $/Yen 130,67 0,8 1,6 -0,3
endeksi son iki aydir yiikselerek iktisadi faaliyette bir miktar toparlanmaya GBP/$ 1,2379 0,1 1,5 2,4
isaret ediyor; endeks aralikta 47,8’e yiikselmekle birlikte 50 esik seviyesinin
altinda. Hizmet sektériinde ise toparlanma daha belirgin. imalat sanayi @
endeksinin 48,5’e, hizmet endeksinin ise 50,1’e yiikselmesi bekleniyor.
23/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
® ABD’de ise imalat sanayi PMI aktivite endeksi yilin son iki ayinda, hizmet BIST-100 5.404 -1,6 3,8 -1,9
sektorii endeksi ise temmuz ayindan bu yana esik seviye altinda. Aralik ayinda S&P 500 4.020 1,2 0,5 47
imalat sana_yl Aendeks!' 46,2 ile Mayis 2029’den b.u yana en d_usuk. seylye5|nde FTSE-100 7.785 02 10 45
gerceklesmisti. Son donemde agiklanan bolgesel imalat sanayi verilerinde zayif
seyrin siird(igli goriliiyor. imalat sanayi endeksinin ocak ayinda 46,0, hizmet DAX 15.103 05 -0,2 85
endeksinin de 45,0 ile esik seviye altinda kalmaya devam etmesi bekleniyor. smi 11.406 1,0 -0,3 6,3
o Vurt icinde tiiketici e deksinde tooarl srilivor. Ocakta endek Nikkei225  26.906 13 4,2 31
urt iginde tiiketici gliven endeksinde toparlanma goriiliiyor. Ocakta endeks
mevsimsellikten arindirilmis olarak aylik %4,6 artti ve 79,1 ile Eylul 2021’den MSCIEM 1.039 0.2 08 86
beri en vyiiksek seviyesinde gerceklesti. Alt endekslerden genel ekonomik $angay 3.265 0,0 12 57
duruma iliskin mevcut dénem ve gelecek dénem beklentileri ile hanenin Bovespa 111.737 -0,3 23 18
mevcut donemde maddi durumuna iliskin degerlendirmeler ve gelecek 12 ayda R
maddi durumuna iliskin beklentilerinde iyilesme gozleniyor. Bu gelismede, .
TL'deki stabil seyri ile Gcret artiglarinin etkili oldugunu duslnityoruz. Buna 23/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
karsin mevcut donemin dayanikli tiketim harcamasi yapma agisindan Brent ($/varil) 88,2 0,6 44 2,7
uygunlugu endeksinde belirgin diists goriliyor. Altin ($/ons) 1.931 03 08 59
® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 43,6 milyar TL Gram Altin (TL)  1.165,5 05 09 64
borglandi. 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesine ROT dahil 60,7 milyar TL Bakir ($/libre) 4257 0,1 1,0 11,7

teklif gelirken, 40,05 milyar TL borglanildi ve ihalede ortalama yillik bilesik faiz
%9,90 seviyesinde gerceklesti. Hazine bugiin ise 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli
tahvil ihalesi ile 5 vyl vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini

gergeklestirecek. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim
©

® BIST-100 din yukari yonli agilisin ardindan 5.500 seviyesinin

Uzerinde tutunamayarak gini %1,6 kayipla tamamladi. Dinki BIST-100 -1.6 3.8 -0.9 -1.9
satislarda enerji, taahhit, demir-gelik hisseleri 6n plandaydi. Buna BIST-30 1.4 4.4 1.3 0.3
karsilik, banka, telekom ve perakende ticaret hisseleri nispeten .

Banka Endeksi -0.4 6.8 -8.4 -6.9
daha direngli kaldi. Din yurt disi tarafta da ABD hisse senetlerinde .

Sinai Endeks -2.0 2.4 -1.8 -1.6

ozellikle teknoloji hisselerindeki bilangco beklentilerinin  6ne ) )
ctkmasina bagli olarak giclu alimlar gordik. Veri akisi acisindan Hizmetler Endeksi -1.2 3.7 -1.8 -2.6

yarin baslayacak son geyrek bilango agiklamalari hisse degisimleri
icin iyi firsatlar sunabilir. Dln agiklanan tiiketici gliven endeksindeki P Piyasa Verileri

toparlanma agirlikli i¢ piyasaya donik calisan perakende Uriin ve

hizmetler grubu sirketlerinde beklentileri destekleyebilir. Dink BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 4,362,236

satiglarin ardindan BIST’in bugiin toparlanma ¢abasi iginde Bankalar Piy. Deg. 592,743

olabilecegini dusiintiyoruz. Holdingler Piy. Deg. 750,396

Sanayi Piy. Deg. 2,357,480

® Teknik Yorum: BIST100 diin gin igerisinde 5570 seviyesine BIST islem Hacmi (mn TL) 133,300
hareketin ardindan geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 5404 seviyesinde BIST Ort. Halka Aciklik 31%

gerceklesti. Endekste olumlu teknik goérinim gecerli durumda.
Giin sonuna dogru artan satig baskisina ragmen kapanis, saatlik ve @ MR O el i s IO AT 010 62 I E e Lol (1L oD
glnlik periyotta takip ettigimiz ortalamalar lzerinde. Dolayisiyla

iyimserligin devam ettigini belirtebiliriz. BIST'te saatlik periyotta Anadolu Isuzu 10.00 305.5
5350-5300 bandi yakin destek, 5250 seviyesi alti ise zayiflama

bolzesi olarak  diistniilebil Band rerindeki  hareketi Gbre Fabrikalar 9.98 1550.2
Olgesi oar"a . U§Hnu"e ilir. 'a'n In Uzerin enl ' areketin is G.M.Y.O. 4.92 655.1
korunmasi yikselis yonli beklentinin devamina yoénelik olumlu

Sok Marketler Ticare 4.38 538.5

sinyal olarak degerlendiriimeli. Bu asamada, son yatay kanal
bolgesindeki hareketin teyit edildigini diisinmeye devam ediyoruz. Bagfas 3.91 178.8
Yatay kanal alt sinir bolgesi 5250 olurken, Gst sinir 5660 civari
olarak dustinlebilir. Bu paralelde son yatay kanal bélgesi olarak
degerlendirdigimiz bandin Ust sinir olan 5650/5660 bolgesine

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Hekt -9.97 516.2
yonelik hareketin devami beklenebilir. BIST100’de 5400-5350- extas
5300-5250 destek, 5500/30-5570-5600-5650/60. sasa -9.96 923.7
Smart Glines Enerjis -7.85 149.9
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Zorlu Enerji -7.25 494.3
Girisim Elektrik Sanze -7.15 697.9
" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tirk Hava Yollar -1.11 9400.5
Koza Altin isletmelel 2.24 8047.5
Portf6y Segimleri Petkim -2.83 6571.8
- — Akbank -0.75 6269.3
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford Oto, Eregli Demir Celik 312 58195

Lokman Hekim, Mavi, Pegasus, TAV, Tlpras ve Yatas. Detaylar icin

tiklayiniz ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%)
F_XU0300223 6062.3 -1.7 233,273
F_XU0300423 6181.3 -1.7 1,331
F_USDTRY0123 18.84 -0.1 83,668
F_EURTRY0123 20.47 0.3 560
LI Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300223 304,747 4,003

F USDTRY0123 766,319 -51,650
|
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Sirket Haberleri

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Bedelsiz
Briit Briit Orani Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son

Sirket Kodu Temettii(TL) Verim (%) % Orani (%) Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Bera Holding BERA - - HitHHE - - 13.50 27.00
PAY GERi ALIM BILDIiRIMLERI

Fiyat Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Band (TL) Orani (%
Meditera MEDTR 15,000 40.13 0.1092%
Esenboga Elektirk ESEN 38,000 84.47 4.0262%
LDR Turizm LIDER 5,000 101.51 5.4697%
MLP Saglik MPARK 1,427 70.19 0.1484%
Kontrolmatik KONTR 27,500 149.18 0.1705%
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (% Bedelsiz Tutari (TL)
Elite Naturel ELITE 54,000,000.00 150.0% 81,000,000.00
4C22 FINANSALTAKVIM
Haftasinda Pazartesi Sali Carsamba Persembe Cuma
23 Ocak | 240cak 25 Ocak 26 Ocak 27 Ocak
ARCLK
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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