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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY A EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil A
18,7957 20,4831 1,0891 5.490 1163,3 10,19
Yurt iginde tiiketici giiven endeksi agiklanacak P Haftalik Getiriler (%)
® Almanya’da UFE yillik artisi aralik ayinda %21,6’ya geriledi 12,0 1 10,1
® ABD’de konut satislarinda daralma devam etti 1::: 1
® Yurticinde Hazine ihaleleri takip edilecek 6'0 |
] 3,2
ABD hisse senedi piyasalarinda, ikinci el konut satislarinda ::
yilliklandirilmis olarak pandemi seviyesinin altina gelinmis olmasina 00 ' o1 ' 0,2 ' ' '
karsin 6zellikle teknoloji hisseleri énciiliigiinde pozitif kapaniglar vardi. 20 01
S&P500 ve Nasdaq bilesik endeksleri giinii sirasiyla %1,9 ve %2,7 Dolar/TL  Euro/TL Gram Alun BIST-100 Gésterge

artislarla sonlandirirken haftalik bazda degisimler sirasiyla -%0,7 ve Tahvil

%0,6 oldu. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endekslerinde ise Aimanya’da @ REIEAGVEG)) Onceki Beklenti

tiretici yilhk enflasyonundaki gerileme, ECB Baskani Lagarde’in Cin’in Tiirkiye Tiketici Giiven Endeksi s )
acilmasi  sonrasi  kiiresel talepte gériilecek toparlanmaya iliskin (ocak, m.a.) !

séylemleri ve ekonomik aktiviteye iliskin beklentilerdeki toparlanmanin Euro Bolgesi Tiketici Giiven 222 200
etkisiyle alimlar gériildii. Endekslerde genel olarak giinliik %0,3 ilG %1,4 Endeksi (ocak, 6ncii) ! !
arasinda artislar mevcuttu. ABD tahvil piyasasinda Avrupa’da sabah

saatlerinde gériilen satis dalgasinin devam ettigi gérildi: 2 yillik tahvil Yatirrmci Takvimi igin tiklayin

getirisi %4,17’ye, 10 yillik tahvil getirisi %3,48’e yiikseldi. 10 yillik ve 2

yillik tahvil getirisi farki ise -73bps’ten -69bps’e geriledi. Dolar endeksi o e T

glin icerisinde 102,5 seviyelerine kadar ylikselmesine karsin haftayr 102 (%) 20/01 19/01 2022
seviyesinden sonlandirdi. Brent petrol aktif vadeli kontrat fiyati Cin’deki TLREF 9,48 9,09 10,26
acilma ve yeni yil kutlamalarinin talebe olumlu yansiyacagina yénelik TR 2 yillik 10,19 10,3 9,97
beklentilerle ginliik %1,7 artarak haftayr 87,65/bbl’den tamamlad. TR 10 yillik 10,13 10,12 9,83
Altinin ons fiyati 10 yillik tahvil getirisinde artis ile %0,3 dedger kaybetti: ABD 10 yillik 3,48 3,39 3,87
1.9265/ons oldu. Almanya 10 yillik 2,17 2,06 2,57
® ABD’de konut satislarinda daralma devam etti; ikinci el konut .
satislar aralikta aylik bazda %1,5 azalirken, yillik bazda ise %34 20/01  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
dustsle yilliklandirilmis olarak 4,02 milyon adede geriledi. Konut $/TL 18,7724 01 -01 03
satiglari subat ayindan bu yana artan konut kredisi faiz oranlari €/TL 20,3877 03 01 20
kaynakl konut satin alim glicindeki zayiflama nedeniyle geriliyor. €/ 1,0856 0,2 0,2 1,4
$/Yen 129,60 09 1,4 -1,2
® Almanya’da UFE, 6zellikle eneriji fiyatlarindaki diisiis kaynaklh son GBP/$ 1,2397 0,0 1,4 2,6

lic aydir aylik bazda daraliyor. Aralikta aylik %0,4 ile beklentilerin (- - - .
%1,2) altinda azalirken, yillik bazda artis ise %21,6 ile Kasim | _JJ Hisse Senedi Endeksleri

2021’den bu yana en diisiik seviyede gergeklesti. Enerji fiyatlari, 20/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
ozellikle dogal gaz ve madeni yag Urlnleri fiyatlarindaki distsin BIST-100 5.490 1,3 10,1 -0,3
etkisiyle ayhk %1,0 geriledi; kasimda azals %9,6 idi. Dogal gaz S&P 500 3.973 19 -0,7 35
(dagitim) fiyatlari yillik bazda ise %52,0 artti. Enerji hari¢ UFE’deki FTSE-100 7.771 0,3 -0,9 43
yillik artis %12,0 oldu. Dayaniksiz tiiketim mallan fiyatlarindaki artis DAX 15.034 0,8 0,4 8,0
temel olarak gida kaleminden kaynaklandi. SMI 11.295 0,3 0,0 53
Nikkei 225  26.554 0,6 1,7 18
® Yurt icinde bugiin ocak ayi tiiketici giiven endeksi agiklanacak. MSCI EM 1.036 08 0,6 8.4
Tuketici glven endeksi (m.a.) aralik ayinda 76,6’'dan 75,6’ya sangay 3.265 0,38 22 5,7
gerilemis idi. Alt endekslere bakildiginda; genel ekonomik duruma Bovespa 112.041 08 10 21

iliskin mevcut donem ve gelecek dénem beklentilerinde bozulma

goriiliiyor. Hanenin mevcut dénemde maddi durumuna iliskin @ AZMMERDENCID

degerlendirmelerinde dusls gorilirken, gelecek 12 ayda maddi 20/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
durumuna iliskin beklentilerinde azalis devam etti. Brent ($/varil) 87,6 1,7 2,8 2,0
Altin ($/ons) 1.926 -0,3 0,3 5,6
® Hazine bugiin 3 yil vadeli TLREF’e endeksli ve 5 yil vadeli sabit Gram Altn (TL)  1.1601  -03 0,2 59
kuponlu, yarin ise 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihaleleri ile 5 Bakr ($/libre) 4252 05 038 11,6
yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek. Yurt igi Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
piyasalarda $/TL bu sabah 18,80 seviyelerinde. Tahvil piyasasinda 2 **Gergeklesen

yillik getiriler Cuma gilinlinii 6 baz puan dislsle %10,19 seviyesinde

tamamlarken, 10 yillik getiriler %10,13’den kapatti. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 gectigimiz hafta %10 getiri ile YBG gore olusan kayiplarini

sifirladi. Endeksi slrlkleyen sektorler telekom, havacilik, banka ve
altin madenciligi oldu. Buna karsilik gecen hafta enerji, insaat,
demir-gelik hisseleri belirgin zayif ayristi. Endeksin gecen haftaki
seyrinde son c¢eyrek bilangolarinin satin alinmaya baslandigini
gordik. Ayrica dis talebe iliskin beklentilerin zayiflamaya baglamasi
ihracatgi sektorlerden, i¢ piyasa agirlikli sirketlere ve hizmet
sektorline donik bir egilime de isaret ediyor. Banka hisselerindeki
olumlu egilimde, 6nceki kararlarin aksine, son iki haftada gelen
diizenlemelerin sektdriin maliyetlerini kismen hafifletici yonde
olmasi da belirleyici oldu. Yurtdisi tarafta ise haftaya saticih
baglayan endekslerde Cuma glinkli alimlar dikkat g¢ekti. Cuma
glnk( alim dalgasinda FED’in 1 Subat’taki toplantisinda faizi daha
Ihmh diizeyde artirabilecegi beklentisi belirleyici oldu. Bu egilim
zayif ekonomik veri agiklanmasi ve FED’den gelen yorumlarla
desteklendi. Yurtdisi tarafta bu sabah itibariyla vadeli endekslerde
hafif geri ¢ekilmeler var. Bu hafta Carsamba’dan itibaren son
ceyrek bilangolarinin agiklanmaya baslanmasi nedeniyle hisse
degisimleri gérebilecegimiz bir donem olacaktir. Cuma glinki segici
alimlarin ardindan BIST’in yeni haftaya bir miktar temkinli yatay
bant harekeri ile baslayabilecegini disinlyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giintinde glin basindan

itibaren etkili olan almlarla yukari yonliydd. Kapanis 5490
seviyesinde gergeklesti. Endekste olumlu teknik gorinim
korunuyor. Saatlik ve glnlik periyotta ortalamalar Uzerindeki
hareket gecerli durumda. BIST’te saatlik periyotta 5350-5300 bandi
yakin destek, 5200 seviyesi alti ise zayiflama bodlgesi olarak
dustinllebilir. Bandin Uzerindeki hareketin korunmasi yikselis
yonli  beklentinin devamina yonelik olumlu sinyal olarak
degerlendirilmeli. Bu asamada, son vyatay kanal bdlgesindeki
hareketin teyit edildigini diisinmeye devam ediyoruz. Yatay kanal
alt sinir bolgesi 5250 olurken, Ust sinir 5660 civarli olarak
distndlebilir. Bu paralelde son vyatay kanal bolgesi olarak
degerlendirdigimiz bandin Ust siniri olan 5650.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford Oto,
Lokman Hekim, Mavi, Pegasus, TAV, Tupras ve Yatas. Detaylar icin
tiklayiniz

=
BIST-100 1.3 10.1 1.3 -0.3
BIST-30 1.6 10.7 33 1.7
Banka Endeksi 5.6 12.9 -9.3 -6.5
Sinai Endeks 0.8 8.6 2.0 0.4
Hizmetler Endeksi 0.1 9.9 -0.3 -1.4

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.
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Akbank
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119,379
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8.40 246.5
8.11 217.8
6.78 2106.5
6.47 862.9
6.37 5235.7
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Degisim (%)
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Enka insaat

Girisim Elektrik Sanz
Dogan Holding
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Yapi Ve Kredi Banka
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F_XU0300223
F_XU0300423
F_USDTRY0123
F_EURTRY0123

LI Acik Pozisyon

F_XU0300223
F_USDTRY0123

-5.85 801.1
-3.47 2365.3
-3.45 547.0
-2.60 972.5
-2.42 67.3

Hacim (mn TL)

-1.10 8788.4
1.59 7379.3
3.66 5629.6
6.37 5235.7
4.85 5032.8
Uzl. Fiy. Deg. (%) Iisl. Ad.
6165.0 1.2 219,714
6285.5 1.1 840
18.87 0.1 61,250
2041 0.0 161
Adet De§g.
300,744 -1,916
817,969 -32,526
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Sirket Haberleri

® Ali Gllgelik elindeki ENKAI paylarinin 30 milyon lotluk kismi icin MKK’ya islem goren tipe dénlisim basvurusunda
bulundu. S6z konusu paylar Ali Gilgelik’in ENKAI'deki ortakliginin %11’ine, ENKAI 6denmis sermayesinin ise
%0,5’ine denk geliyor.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Fiyat Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Band (TL) Orani (%
Esenboga Elektrik ESEN 1,000 70.68 0.1462%
Meditera MEDTR 15,000 40.45 0.0966%
Bogazici Beton BOBET 130,000 14.58 3.1282%
LDR Turizm LIDER 5,000 99.32 5.4621%
MLP Saglik MPARK 50,000 84.03 4.0079%

4G22 FINANSALTAKVIM

Haftasinda Pazartesi Sali Carsamba Persembe Cuma
| 230cak | 240cak 25 Ocak 26 Ocak 27 Ocak
ARCLK
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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