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Grafik 2: Altın Fiyatı ($/ons)

Küresel çapta enflasyon verileri takip edilmeye devam ediyor

Geride bıraktığımız haftada yurt dışında, Fed üyelerinden gelen açıklamalar,
Japonya Merkez Bankası’nın faiz kararı ve makro ekonomik veriler takip edildi.
Yıllık enflasyon Japonya’da yükselmeye devam ederken, ABD, İngiltere ve Euro
Bölgesi’nde düşüş eğiliminde. Yurt içinde ise TCMB faizi sabit bırakırken;
Liralaşma stratejisine yaptığı vurguyubelirginleştirdi.

Japonya Merkez Bankası (BoJ) politika faizini -%0,1’de sabit tutarken, getiri
eğrisi politikasında değişiklik yapmadı. BoJ Başkanı Kuroda, ekonomik
aktiviteye ilişkin belirsizliklerin oldukça yüksek olduğu ve ihtiyaç olursa parasal
gevşeme konusunda adım atmaktan çekinmeyeceklerini; enflasyonun yılın

ikinci yarısında yavaşlamasını ve %2’nin altında dip yapmasını beklediğini
belirtti. Japonya’da yıllık tüketici enflasyonu aralıkta %4’e ulaştı. ÜFE ise yıllık
bazda %10,2 artış kaydetti. BoJ, aralık toplantısında uzun vadeli tahvillerde
getiri aralığını %0,25’ten %0,50’ye yükseltmişti. Kuroda, getiri aralığını daha
fazla genişletmeye gerek olmadığını, yapılan ayarlamanın etkisini görmek adına

daha fazla zamana ihtiyaç olduğunu belirtti.

ABD’de ise enflasyonda düşüş devam ederken, ekonomik faaliyete ilişkin
verilerde yavaşlama görülüyor. ÜFE, aralıkta yıllık bazda %6,2 ile Mart
2021’den bu yana en düşük seviyeye geriledi. Buna karşın perakende satışlar

aralıkta aylık %1,1, sanayi üretimi ise %0,7 daraldı. Konut verilerinde de zayıf
seyir devam etti. Artan faiz oranları ve talepteki zayıflama kaynaklı imalat
sanayiinde bir yavaşlama görülüyor. Nitekim imalat sanayi aktivitesine ilişkin
beklentileri gösteren PMI endeksi de yılın son iki ayında daralma bölgesine
geriledi. Önümüzdeki hafta açıklanacak olan ocak ayı öncül verisinde de benzer

eğilimin sürmesi bekleniyor. İngiltere ve Euro Bölgesi’nde yıllık tüketici
enflasyonunda artışta düşüş eğilimi sürdü.

Çin’de ekonomi yılın son çeyreğinde yıllık %2,9, yılın tamamında ise %3,0
büyüdü. Önümüzdeki dönemde emlak piyasasındaki zayıf görünüm ve zayıf

küresel talep büyüme üzerinde risk oluşturan faktörler.

ABD’de hisse senedi piyasalarında, Fed üyelerinden gelen açıklamalar sonrası
para politikası duruşunda değişikliğin yakın vadede olmayacağına yönelik
beklentilerin etkisiyle düşüşler görüldü. S&P 500 ve Nasdaq endeksleri dünkü

kapanış itibarıyla, hafta başına göre sırasıyla %2,5 ve %2,0 düşüş gösterdiler.
Euro Bölgesi’nde ise bültenimizi hazırladığımız saat itibarıyla haftalık bazda
değişimler +%0,2 ila -%1,1 aralığında. Altının ons fiyatı, 1924$/ons
seviyelerinde. Brent petrol vadeli kontrat fiyatı ise haftalık bazda halihazırda
%1,6 değer kazandı. ABD’de 2 ve 10 yıllık tahvil getirileri ise halihazırda %4,18

ve %3,45 seviyelerinden işlem görüyor.

Yurt içinde bütçe dengesi aralık ayında 118,6 milyar TL açık verirken, yılın
tamamında ise açık 139,1 milyar TL ile Orta Vadeli Program'da öngörülen
tahminin (461,2 milyar TL) oldukça altında kaldı. Özel sektörün yurt dışından

sağladığı toplam kredi borcu (uzun+kısa) kasımda aylık 0,2 milyar $ artarak
161,2 milyar $’a yükseldi. Konut satışları son altı aydır yıllık bazda azalıyor; yılın
tamamında ise %0,4 düşüşle 1,49 milyon olarak gerçekleşti. Konut fiyat endeksi
ise kasımda yıllık bazda %174,3, reel olarak %54,0 arttı. Hazine bu hafta
gerçekleştirdiği ihalelerde toplam 26,9 milyar TL borçlandı.

TCMB, para politikası toplantısında, politika faizini %9,0 ile sabit bıraktı.
TCMB, geçmiş aylardan farklı olarak iç talepteki görece güçlü seyri öne çıkardı
ve son dönemde sıklıkla atıfta bulunduğu dış talep kaynaklı yavaşlamanın iç
taleple telafi edildiğini belirtti. Enflasyonun seviyesinde ve ana eğiliminde

iyileşmeye dikkat çeken güvercin bir ifade kullanıldı. Geçmişte kullanılan
“enflasyon hedeflemesi rejimi tüm unsurlarıyla kararlılıkla uygulanacaktır”
ifadesinin aynı şekilde Liralaşma Stratejisi’ne uyarlanmış olmasıyla, para
politikası çerçevesinde kalıcı bir eksen değişikliği olduğu mesajı yinelenmiş
oldu.

Grafik 3: S&P 500 endeksi



Önümüzdeki Hafta Açıklanacak Önemli Veriler

Ekim
’22

Kasım 
’22

Aralık 
’22

Ocak’23
Beklenti

Endeks 76,2 76,6 75,6 -

Kaynak: TUİK

ABD PMI Endeksleri

Ekim
’22

Kasım 
’22

Aralık 
’22

Ocak’23
Beklenti

Endeks 50,4 47,7 46,2 46,5

Kaynak: Bloomberg
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Pazartesi: TÜRKİYE TÜKETİCİ GÜVEN ENDEKSİ (OCAK)

Kaynak: Bloomberg

Euro Bölgesi PMI Endeksleri
Salı: EURO BÖLGESİ İMALAT SANAYİ PMI ENDEKSİ (OCAK)

Salı: ABD İMALAT SANAYİ PMI ENDEKSİ (OCAK)

Türkiye Tüketici Güven Endeksi

Ekonomik aktivitede bir miktar toparlanma görülüyor

Euro Bölgesi’nde imalat sanayi PMI endeksi son iki aydır yükselişte;
endeks aralık ayında 47,1’den 47,8’e yükseldi ancak eşik seviye
altında kalmaya devam etti. Endeks son altı aydır 50 eşik seviyesinin
altında kalarak imalat sanayinde daralmaya işaret ediyor. İş dünyası
güveninde iyileşme görülüyor. Buna karşın talepte zayıf seyir
sürüyor, yeni siparişler azalmaya devam ediyor. Artan faiz oranları
nedeniyle talep görünümü üzerindeki aşağı yönlü riskler sürüyor.
Hizmet sektöründe ise toparlanma daha belirgin ve endeksin ocakta
öncül veriye göre eşik seviyenin üzerinde gerçekleşmesi, imalat
sanayi endeksinin ise 48,5’e yükselmesi bekleniyor.

İmalat sanayiindeyavaşlama görülüyor

ABD’de imalat sanayi PMI aktivite endeksi yılın son iki ayında eşik
seviyenin altında gerileyerek, üretimde daralmaya işaret etti. Aralık
ayında endeks 46,2 ile mayıs 2020’den bu yana en düşük
seviyesinde gerçekleşti . Alt kırılımlara bakıldığında; üretim ve yeni
siparişlerde keskin düşüş görülüyor. Hizmet sektöründe ise endeks
temmuz ayından bu yana eşik seviye altında; aralıkta endeks
46,2’den 44,7’ye geriledi. Son dönemde açıklanan bölgesel imalat
sanayi verilerinde zayıf seyrin sürdüğü görülüyor. İmalat sanayi
endeksinin ocak ayında öncül veriye göre 46,5, hizmet endeksinin
de 46 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor.

Ekim
’22

Kasım 
’22

Aralık 
’22

Ocak’23
Beklenti

Endeks 46,4 47,1 47,8 48,5

Tüketici güven endeksi geriledi

Tüketici güven endeksi (m.a.) aralıkayında 76,6’dan 75,6’ya geriledi.
Endeks, serinin açıklandığı tarihten bu yana en düşük seviyesini 63,4
ile Haziran ayında görmüştü. Alt endekslere bakıldığında; genel
ekonomik duruma ilişkin mevcut dönem ve gelecek dönem
beklentilerinde bozulma görülüyor. Hanenin mevcut dönemde
maddi durumuna ilişkin değerlendirmelerinde düşüş görülürken,
gelecek 12 ayda maddi durumuna ilişkin beklentilerinde azalış
devam etti. Mevcut dönemin dayanıklı tüketim harcaması yapma
açısından uygunluğu endeksi yükselirken, gelecek 12 aylık döneme
ilişkinendekstesınırlıartışgözlendi.



Önümüzdeki Hafta Açıklanacak Önemli Veriler

Ekim
’22

Kasım 
’22

Aralık 
’22

Ocak’23
Beklenti

RKGE (m.a.) 102,0 101,3 101,6 -
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Cuma: ABD PCE (ARALIK)

Eylül
’22

Ekim
’22

Kasım 
’22

Aralık’22
Beklenti

Yıllık % değ. 6,3 6,1 5,5 5,0

Kaynak: Bloomberg

Türkiye Reel Kesim Güven Endeksi
Çarşamba: TÜRKİYE İKTİSADİ YÖNELİM ANKETİ (OCAK)

Kaynak: TCMB

ABD PCE (yıllık % değişim)

Güven endekslerinde iyileşmegörüldü

Reel kesim güven endeksi (m.a.) aylık bazda 0,3 puan artarak 101,6
seviyesine yükselirken, çeyreklik bazda da 0,3 puan arttı. Böylece
imalat sanayiinde iyimserlik son çeyrekte sınırlı artsa da tarihsel
ortalamalarının altında kalmaya devam etti. Kapasite kullanım oranı
(m.a) iki aylık düşüşün ardından aralıkta 0,5 puan artışla %76,4’e
yükseldi. Sektörel güven endeksleri ise genele yayılan bir iyileşme
kaydetti . Perakende sektörü güven endeksi Eylül 2013’ten bu yana
en yüksek seviyesine ulaşırken, inşaat güven endeksinde ıl ımlı
toparlanma devam etti. Hizmet sektörü güven endeksi de aylık ve
çeyreklik bazda arttı.

PCE’dedüşüş eğilimi sürüyor

Fed’in yakından takip ettiği kişisel tüketim harcamaları enflasyonu
(PCE) kasımda aylık %0,1 artarken, yıll ık artış ise gerilemeye devam
ederek %5,5 seviyesinde gerçekleşti. Gıda ve enerji kalemleri hariç
çekirdek kişisel tüketim harcamaları fiyat endeksi de aynı dönemde
aylık bazda %0,2 ve yıll ık bazda %4,7 arttı. Artışa hizmet kalemi öne
çıktı; mal fiyatları aylık %0,4 azalırken, hizmet tarafında ise %0,4 artış
görüldü. Hizmet kalemleri içerisinde en yüksek artış konut tarafında
gerçekleşirken, mallar tarafında ise en sert düşüş yeni motorlu
taşıtlarda kaydedildi. PCE’nin aralıkta aylık yatay kalması, yıllık bazda
ise %5,0 artış göstermesibekleniyor.



Haftalık Takvim
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23  Ocak Pazartesi  10:00 Türkiye Tüketici Güven Endeksi (ocak, m.a.) 75,6 -

18:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi (ocak, öncü) -22,2 -20,0

24 Ocak Salı 11:30 Almanya S&P Global İmalat Sanayi PMI Endeksi (ocak, öncü) 47,1 48,0

12:00 Euro Bölgesi S&P Global İmalat Sanayi PMI Endeksi (ocak, öncü) 47,8 48,5

12:30 İngiltere S&P Global İmalat Sanayi PMI Endeksi (ocak, öncü) 45,3 45,7

17:45 ABD S&P Global İmalat Sanayi PMI Endeksi (ocak, öncü) 46,2 46,5

18:00 Richmond Fed İmalat Endeksi (ocak) 1 -

25 Ocak Çarşamba 10:00 Türkiye İktisadi Yönelim Anketi (ocak) - -

10.:00 Reel Kesim Güven Endeksi (ocak, m.a.) 101,6 -

10:00 Kapasite Kullanım Oranı (ocak, %) 76,4 -

10:00 Hizmet, Perakende Ticaret ve İnşaat Güven Endeksleri - -

12:00 Almanya IFO İş Dünyası Güven Endeksi (ocak) 88,6 90,1

15:00 ABD MBA Konut Kredisi Başvuruları (20 Ocak haftası, % değişim) 27,9 -

18:00 Kanada Merkez Bankası Faiz Kararı (%) 4,25 4,50

19:00 Rusya Üretici Fiyat Enflasyonu (aralık, yıllık % değişim) -1,9 -

26 Ocak Perşembe Türkiye TCMB Enflasyon Raporu - -

02:00 G. Kore Büyüme (4Ç22, yıllık % değişim, öncü) 3,1 1,5

G. Afrika Merkez Bankası Faiz Kararı 7,00 7,50

16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (aralık) -0,05 -

16:30 Büyüme (4Ç22, yıllıklandırılmış % değ., ilk tahmin) 3,2 2,6

16:30 Dış Denge (aralık, milyar $) -83,3 -88,8

16:30 İşsizlik Maaşı Başvuruları (21 Ocak haftası, bin kişi) 190 -

16:30 Dayanıklı Mal Siparişleri (aralık, öncü, aylık % değişim) -2,1 2,8

18:00 Yeni Konut Satışları (aralık, aylık % değişim) 5,8 -4,1

27 Ocak Cuma 16:30 ABD Kişisel Gelirler (aralık, aylık % değişim) 0,4 0,2

16:30 Kişisel Harcamalar (aralık, aylık % değişim) 0,1 -0,1

16:30 Kişisel Tüketicim Harcamaları Enflasyonu (PCE, aralık, yıllık %) 5,5 5,0

18:00 Bekleyen Konut Satışları (aralık, aylık % değişim) -4,0 -1,0

18:00 Mich. Ünv. Tüketici Güven Endeksi (ocak, final) 64,6 64,6



FİNANSAL GÖSTERGELER - I
Faiz Oranları

(%) 19/01 12/01 Haftalık (bps) 2022 Sonu (bps)

Türkiye
     Politika Faizi (1 Haftalık Repo) 9,00 9,00 0 0
     TCMB Ağırlıklı Ortalama Fonlama Maliyeti 9,00 9,00 0 -4
     10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 10,12 9,83 29 29
     26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yıllık) 9,27 9,18 9 26
     Türkiye 5 Yıllık CDS (bps) 566 545 21 53
ABD
     Fed Politika Faizi 4,50 4,50 0 0
     2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 4,13 4,14 -2 -30
     10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 3,39 3,44 -5 -48
     USD LIBOR - 3 Aylık 4,81 4,83 -2 4
Euro Bölgesi
     ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 0
     Almanya 2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 2,51 2,55 -4 -23
     Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 2,06 2,15 -10 -51
Japonya
     BoJ Politika Faizi -0,10 -0,10 0 0
     Japonya 2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi -0,01 0,04 -5 -4
     Japonya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 0,42 0,50 -8 1

Türkiye Getiri Eğrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
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Hazine Ocak Ayı İç Borç Ödeme Programı

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam

04.01.2023 1.972 75 2.048

06.01.2023 146 0 146

11.01.2023 1.936 196 2.132

13.01.2023 874 0 874

18.01.2023 22.440 2.973 25.413

25.01.2023 13.671 1.724 15.395

30.01.2023 320 0 320

TOPLAM 41.360 4.969 46.329



FİNANSAL GÖSTERGELER - I
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Hazine Ocak Ayı İhale Programı

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü Vadesi İhraç Tipi

16.01.2023 18.01.2023 03.10.2029
Değişken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

7 Yıl / 2450 Gün İhale / Yeniden İhraç 

16.01.2023 18.01.2023 13.10.2032
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

10 Yıl / 3556 Gün İhale / Yeniden İhraç 

17.01.2023 18.01.2023 13.12.2023 Hazine Bonosu 11 Ay / 329 Gün İhale / Yeniden İhraç 

17.01.2023 18.01.2023 04.12.2024
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon ödemeli

2 Yıl / 686 Gün İhale / Yeniden İhraç 

23.01.2023 25.01.2023 20.05.2026
TLREF’e Endeksli Devlet Tahvili 3 
ayda bir kupon ödemeli

3 Yıl / 1211 Gün İhale / Yeniden İhraç 

23.01.2023 25.01.2023 11.08.2027
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

5 Yıl / 1659 Gün İhale / Yeniden İhraç 

24.01.2023 25.01.2023 19.01.2028
Kira Sertifikası 6 ayda bir kira 
ödemeli

5 Yıl / 1820 Gün Doğrudan Satış

24.01.2023 25.01.2023 12.01.2033
TÜFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6 
ayda bir kupon ödemeli

10 Yıl / 3640 Gün İhale / İlk İhraç 



FİNANSAL GÖSTERGELER - II

Hisse Senedi Piyasaları

Para Piyasaları

Emtia Piyasaları

Bankacılık Sektörü Büyüklükleri (milyar TL)

19/01 12/01 Haftalık (%) 2022 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Yurt içi Piyasalar
     BIST-100 5.422 4.971 9,1 -1,6 1.572
     BIST-30 5.951 5.452 9,2 0,1 1.781
     Mali 4.987 4.645 7,3 -7,5 1.612
     Sınai 8.868 8.132 9,0 -0,4 2.401
Yurt dışı Piyasalar
     S&P 500 3.899 3.983 -2,1 1,5 3.461
     Nasdaq 100 10.852 11.001 -1,4 3,7 10.468

     FTSE 7.747 7.794 -0,6 4,0 7.055
     DAX 14.920 15.058 -0,9 7,2 13.174
     Bovespa 112.922 111.850 1,0 2,9 101.891
     Nikkei 225 26.405 26.450 -0,2 1,2 24.585
     Şangay 3.240 3.163 2,4 4,9 3.147

19/01 12/01 Haftalık (%) 2022 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Türkiye

     $/TL 18,7562 18,7811 -0,1 0,2 8,8
     €/TL 20,3349 20,3741 -0,2 1,8 9,8
Gelişmiş Ülkeler
     €/$ 1,0833 1,0853 -0,2 1,2 1,1
     $/¥ 128,43 129,25 -0,6 -2,05 113,7
     £/$ 1,2391 1,221 1,5 2,5 1,3
Gelişmekte Olan Ülkeler

     Brezilya Reali 5,1767 5,1010 1,5 -2,0 4,7
     Hindistan Rupisi 81,360 81,5525 -0,2 -1,7 73,3
     Endonezya Rupiahı 15.104 15.338 -1,5 -3,0 14435,1
     Güney Afrika Randı 17,276 16,754 3,1 1,4 15,1

19/01 12/01 Haftalık (%) 2022 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

WTI Petrol ($/varil) 80,33 78,39 2,5 0,1 64,86
Brent Petrol ($/varil) 86,2 84,0 2,5 0,3 69,89
Altın ($/ons) 1.932 1.897 1,9 5,9 1.613
Gümüş ($/ons) 23,85 23,78 0,3 -0,4 19,95
Bakır ($/libre) 423,2 419,7 0,8 11,0 334,7
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BANKACILIK SEKTÖRÜ BÜYÜKLÜKLERİ (milyar TL)
30 Aralık 

2022

16 Aralık            

2022

6 Ocak            

2023

13 Ocak            

2023
Haftalık (%) Aylık (%) 2022 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev.  hariç) 8.866 8.733 8.859 9.083 2,5 4,0 2,5

     TL 4.780 4.525 4.713 4.862 3,2 7,5 1,7

     YP (milyar $) 219 227 222 225 1,7 -0,5 3,1

Toplam Kredi 7.568 7.416 7.573 7.681 1,4 3,6 1,5

     Tüketici Kredileri 1.083 1.050 1.094 1.107 1,25 5,5 2,2

         Konut 360 358 361 361 0,2 1,1 0,4

         Taşıt 49,6 44,5 50,5 51,2 1,5 15,1 3,2

         İhtiyaç & Diğer 674 648 682 695 1,8 7,2 3,1

     Bireysel Kredi Kartı Kredileri 447 406 451 464 2,8 14,2 3,9

Yurtdışı Bankalara Borçlar (mr $)* 73 73 72 73 0,8 -0,2 0,2

* Yurtdışı bankalar mevduatı dahil
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Makro Ekonomik Göstergeler

Makro Göstergeler

GSYİH (yıllık büyüme, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 3Ç22 

     Türkiye 8,5 4,9 6,1 3,3 7,5 3,0 0,8 1,9 11,4 3,9

          GSYİH (milyar TL) 1.823 2.055 2.351 2.627 3.134 3.759 4.312 5.048 7.249 12.520

          GSYİH (milyar $) 958 940 867 869 859 797 759 717 807 842

     ABD 1 1,7 2,5 2,7 1,7 2,3 2,9 2,3 -3,4 5,7 3,2

     Euro Bölgesi -0,2 1,4 2,0 1,9 2,6 1,8 1,6 -6,4 5,4 2,3

     Japonya 
1 2,0 0,3 1,6 0,8 1,7 0,6 -0,2 -4,6 1,8 1,5

     Çin 7,8 7,4 7,0 6,8 6,9 6,7 6,0 2,2 8,1 3,9

     Brezilya 3,0 0,5 -3,5 -3,3 1,3 1,8 1,2 -3,9 4,8 3,6

     Hindistan 5,5 6,4 7,4 8,0 8,3 6,8 6,5 3,7 -6,6 6,3

TÜFE (yıllık % değişim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Aralık'22

     Türkiye 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 11,84 14,60 36,08 64,27

     ABD 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 1,9 2,3 1,4 7,0 6,5

    Euro Bölgesi 0,80 -0,2 0,2 1,1 1,4 1,6 1,3 -0,3 5,0 9,2

    Japonya 1,60 2,4 0,2 0,3 1,0 0,3 0,8 -1,2 0,8 4,0

    Çin 2,50 1,5 1,6 2,1 1,8 1,9 4,5 0,2 1,5 1,8

    Brezilya 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75           4,31 4,5 10,06 5,79

    Hindistan 2 9,87 4,28 5,61 3,41 5,21 2,11           7,35 4,6 5,59 5,72

Cari İşlemler Dengesi/GSYİH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 3Ç22 

    Türkiye -5,8 -4,1 -3,2 -3,1 -4,8 -2,8 0,7 -5,0 -1,7 -4,6

    ABD -2,3 -2,1 -2,3 -2,1 -1,9 -2,1 -2,2 -3,0 -3,6 -3,7

    Euro Bölgesi 2,0 2,3 2,7 3,0 3,2 2,9 2,3 1,9 2,4 -0,3

    Japonya 0,8 0,8 3,1 3,9 4,1 3,5 3,5 2,8 2,4

    Çin 1,5 2,3 2,7 1,7 1,5 0,2 0,7 1,7 1,8 2,5

    Brezilya -3,1 -4,1 -3,0 -1,4 -1,1 -2,7 -3,5 -0,8 -1,6 -3,4

    Hindistan -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4 -1,1 1,3 -1,1 -2,7

Türkiye Dış Göstergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Aralık'22

     İthalat (12 aylık birikimli) 260,8        251,1        213,6        202,2         238,7         231,2 210,3 219,5 271,4 364,4

     İhracat (12 aylık birikimli) 161,5        166,5        151,0        149,2         164,5         177,2 180,8 169,6 225,2 254,2

    Cari İşlemler Dengesi (12 aylık birikimli) -55,1 -38,0 -26,6 -26,7 -40,0 -20,1 10,8 -31,9 -7,2 -45,0*

    MB Brüt Rezervleri 132,9 126,4 110,5 106,1 107,7 91,9 106,3 93,2 111,1 127,3**

* Kasım       ** 13/01/2023 itibarıyla 



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği
velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herha ngi bir teminat, garanti
oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmes i amacıyla derlenmiştir. İş bu raporla rdaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda
ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an, hiçbir şekil ve
surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiş tirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım
AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlüözel ve/veya tüzel kiş iler taraf ından alınacak
kararlar, varılacak sonuçla r, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere a it ve raci olacaktır. Hiçbir şekil ve
surette ve her ne nam a ltında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek dorudan gerek dolayısı ile ve bu sebeplerle
uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne nam altında olursa
olsun uğrayabileceği za rarlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışa nları sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve
surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarında n talepte bulunulmayacaktır. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışma nlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti a lmak isteyen kişi ve
kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK
mevzuatınca zorunludur. "Bura da yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım da nışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri a rasında imzalanacak yatırım danışmanlığı
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar tarafından hazırlanmıştır.
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