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Tarım dışı istihdam verisi öncesindepiyasa hareketlerinde ayrışmalar hakimdi

Geride bıraktığımız hafta yurt dışında özellikle PMI ve istihdama yönelik

veriler ön plana çıkarken ABD tarafında işgücü piyasasının güçlü seyri, Euro
Bölgesinde (EB) ise ekonomik aktivitede dipten toparlanma emareleri
gözlendi. Yine EB’de enflasyona ilişkin kasım ÜFE ve aralık TÜFE verilerinin
piyasa beklentilerinin altında gerçekleşmesinin bölge ekonomisinde iyimserliğe
yol açtığını gözlemledik. Öte yandan, oy hakkı bulunmayan bölgesel Fed

Başkanlarının gerçekleştirdikleri konuşmalarda şahin tonlamalarını bir miktar
yumuşatması da piyasaları destekleyen diğer bir unsur olarak karşımıza çıkıyor.
Bu gelişmelere rağmen, bugün açıklanacak tarım dışı istihdam verisi (TDİ)
öncesinde, hafta başında imalat sanayi ISM verisinde istihdam endeksindeki
yükselişle başlayan süreç haftalık işsizlik maaşı başvurularındaki düşüş ve ADP

istihdam değişimiyle desteklenince piyasalarda Fed’in güçlü istihdam piyasasını
gözeterek sıkı duruşa devam edeceği algısı uyanmıştı. Buna ABD’de ISM ve PMI
verilerinin 50’nin altında seyretmesinin yarattığı resesyon endişeleri de
eklenince borsalarda satış baskısı arttı. Ancak Fed Başkanlarının söylemleri
tutanaklarda enflasyonla mücadelenin devam edeceği vurgusunu yineleyen

Fed’in adımlarını yumuşatabileceği sinyallerini verdi.

Çin tarafında, 50 eşik seviyesinin altında gerçekleşen PMI verilerinin ardından
büyümeye ilişkin endişeler tekrar su yüzüne çıkarken, Kovid-19 tedbirleri
dahilinde atılan adımların yarattığı salgın diğer bir endişe kaynağı olarak
karşımıza çıktı. Bu gelişmelere rağmen, Çin Merkez Bankasının (ÇMB) ters repo

ihaleleri ile borç çevirme oranını düşük tutarak piyasaya düşük oranda likidite
sağlaması sonrası hafta başından beri piyasadan 1,6trilyon CNY para çekti.
USDCNY de ağustos ortasından beri ilk kez 6,86 seviyelerini gördü.

Japonya tarafında ise BoJ’un tahvil getiri bandını -0,25/+0,25’ten -0,50/+0,50
bandına çekmesi sonrası USDJPY’de yaşanan değer kaybının, BoJ üyelerinin

getiri eğrisi kontrolü kapsamında hızlı adımlara gerek olmadığına yönelik
görüşlerinin basında yer almasının ardından bir miktar geri alındığını gördük.

Dolar endeksinin tekrar güç kazanarak aralık ortasından beri ilk kez 105
seviyesinin üzerine yükselmesi ise altın fiyatlarının son 6 ayın en yüksek
seviyelerinden gerilemesine sebep oldu. Hafta içerisinde tahvil tarafındaki

alımlar sonrası 1850$/ons’un üzerini gören emtiada USD’nin güç kazanması ve
Fed’in sıkı para politikası duruşunu koruması önemini koruyacak.

Yurt içinde Ticaret Bakanlığı’nın açıkladığı geçici verilere göre dış ticaret
dengesi aralıkta 10,4 milyar $ açık verdi. Böylece 2022 yılında dış açık 110,2
milyar $’a ulaştı. Emtia fiyatlarındaki artış, altın ithalatı, düşük avro/dolar

paritesi ve zayıf dış talep, dış açığın yüksek gerçekleşmesinde etkiliydi. İhracat
aralıkta yıllık %3,1 artışla 22,9 milyar $, 12 aylık birikimli olarak 254,2 milyar $
olarak gerçekleşti. İthalat ise yıllık bazda %14,6 arttı ve yıl toplamında 364,4
milyar $’a ulaştı. İmalat sanayi aktivitesine ilişkin PMI endeksi ise aralıkta bir
miktar toparlandı. Eşik seviyenin altında kalmaya devam eden endeks aralıkta

45,7’den 48,1’e yükselirken, çeyreklik bazda ise 47,1’den 46,7’ye geriledi.
Böylece, yılın son çeyreğinde imalat sanayi ana eğiliminin zayıflamaya devam
ettiği görüldü. Talep göstergelerindeki artış hem iç hem dış kaynaklı olurken, iç
talepteki görünüm görece daha olumluydu.

Tüketici ve üretici enflasyonları ise hem yüksek baz etkisi hem de ana
eğilimdeki yavaşlamayl a yıllık bazda sert düştü. Aralıkta enflasyon aylık

%1,18 olarak gerçekleşirken yıllık enflasyon %84,4’ten %64,3’e geriledi. Yıllık
enflasyondaki azalış, enerji, temel mal ve gıda gruplarında daha belirgin

olmak üzere genele yayıldı. Yİ-ÜFE ise aylık %0,24 azalırken, yıllık üretici
enflasyonu %136,0’dan %97,7’ye geriledi. Reel sektörün (finansal kesim

dışındaki firmalar) net döviz açık pozisyonu ekimde aylık 1,6 milyar $
azalırken, 83,9 milyar $ ile Kasım 2010’dan bu yana en düşük seviyede

gerçekleşti. Bunda döviz varlıklarının 3,2 milyar $ ile döviz yükümlülüklerinin
(1,6 milyar $) üzerinde artması etkili oldu. Kısa vadeli net döviz fazl ası ise

aylık 3,4 milyar $ artışla 72,6 milyar $’a yükseldi.

Grafik 3: Tüfe ve Yİ-Üfe farkı

Grafik 2: USDCNY - USDJPY
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Önümüzdeki Hafta Açıklanacak Önemli Veriler

Ağustos
’22

Eylül
’22

Ekim
’22

Kasım’22
Beklenti

Yıllık % değ. 1,1 0,5 2,5 -1,0

Kaynak: TUİK

ABD Enflasyon (yıllık % değ.)

Eylül
’22

Ekim
’22

Kasım 
’22

Aralık’22
Beklenti

Yıllık % değ. 8,2 7,7 7,1 6,6

Kaynak: TCMB
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Salı: TÜRKİYE SANAYİ ÜRETİMİ (KASIM)

Kaynak: Bloomberg

Türkiye Cari Denge (12 ay birikimli, mly. $)
Çarşamba: TÜRKİYE CARİ DENGE (KASIM)

Perşembe: ABD ENFLASYON (ARALIK)

Türkiye Sanayi Üretimi (yıllık % değ.)

Cari açıkta bozulma devam ediyor

Cari denge, ekim ayında 0,36 milyar $ açık verdi. Böylece yılın ilk 10
ayında açık 38,2 milyar $’a, 12 aylık birikimli olarak ise 43,5 milyar
$’a ulaştı. Cari açığın yüksek seyrinde enerji ve altın kalemleri etkili
olmaya devam ederken, hizmet gelirlerindeki olumlu seyir ise bu
etkiyi bir miktar sınırlandırıyor. Kasım’da ihracat artışı yıll ık %2,1 ile
ithalatın (%14) altında kalmaya devam ederken, dış denge ise 8,8
milyar $ açık verdi. Hizmet gelirlerindeki olumlu seyre rağmen, dış
açıktaki bozulmanın devam etmesinin etkisiyle cari dengenin
kasımda 3,95 milyar $ açık vermesini bekliyoruz.

Enflasyonda düşüş eğiliminin sürmesi bekleniyor

ABD’de enflasyon kasımda aylık %0,1 arttı. TÜFE’de yıllık artış
%7,7’den %7,1’e geriledi; Aralık 2021’den bu yana en düşük seviye.
Enerji fiyatlarındaki aylık %1,6 düşüş enflasyonuaşağı çekerken, gıda
fiyatları %0,5, barınma kalemi %0,6 arttı. Enerji kalemi içerisinde,
benzin ve elektrik %2’şer, doğal gaz %3,5 düşüş gösterdi. Gıda ve
enerji hariç çekirdek enflasyon kasımda bir miktar hız kaybetti ve
aylık %0,2 arttı ve böylece yıllık artış da %6,0’a geriledi. Bunda ikinci
el araç, sağlık ve ulaşım fiyatlarındaki düşüşler etkili oldu.
Enflasyondaki düşüş eğiliminin sürmesi bekleniyor. Aralık ayı için
beklenti aylık bazda yatay kalacağı, yıllık bazda ise artışın %6,6’ya
gerileyeceği yönünde.

Ağustos
’22

Eylül
’22

Ekim
’22

Kasım’22
Beklenti

Milyar $ -2,7 -2,9 -0,4 -3,95

Sanayiüretimindezayıf seyir bekleniyor

Sanayi üretimi takvim etkilerinden arındırılmış olarak ekimde yıll ık
%2,5, mevsimsellikten arındırılmış olarak ise aylık %2,4 arttı. Aylık
bazda artışta dayanıklı tüketim malı ve yatırım malları etkili oldu.
Kasım ayına ilişkin öncü göstergeler, sanayi üretiminin zayıf
seyredebileceğine işaret ediyor. İmalat sanayi aktivitesine ilişkin
beklentileri gösteren PMI endeksi, kasımda 46,4 seviyesinden
45,7’ye, reel kesim güven endeksi (m.a) 102,0’dan 101,3’e, kapasite
kullanım oranı ise (m.a.) 0,7 puan düşüşle %75,9’a geriledi. Sanayi
üretiminin kasım ayında yıllık bazda daralmasıbekleniyor.



Önümüzdeki Hafta Açıklanacak Önemli Veriler

Eylül
’22

Ekim
’22

Kasım 
’22

Aralık’22
Beklenti

Yıllık % değ. 
(TÜFE)

2,8 2,1 1,6 1,8
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Cuma: ÇİN İHRACAT

Eylül
’22

Ekim
’22

Kasım 
’22

Aralık’22
Beklenti

Yıllık % değ. (dolar 
bazında)

5,7 -0,2 -8,9 -12,0

Kaynak: Bloomberg

Çin Enflasyon (yıllık % değ.)
Perşembe: ÇİN ENFLASYON (ARALIK)

Kaynak: Bloomberg

Çin İhracat (yıllık % değ.)

Enflasyonda bir miktarartış bekleniyor

Çin’de tüketici enflasyonu, yavaşlayan iç talep ve Kovid-19
kısıtlamalarının etkisiyle düşüş eğilimini sürdürdü. Kasım ayında
enflasyondaki yıll ık artış %2,1’den %1,6’ya geriledi. Gıda ve enerji
hariç çekirdek enflasyon ise yıllık bazda %0,6 arttı. Gıda fiyatları yıll ık
bazda artmakla birlikte aylık bazda düştü. Üretici fiyatları, bir önceki
yılın yüksek bazının da etkisiyle yıllık bazda son iki aydır düşüş
gösteriyor; kasımda yıll ık azalış %1,3 oldu. Küresel talepteki
yavaşlama, görünüme yönelik belirsizlik oluşturuyor. Çin’de tüketici
enflasyonunun aralıkta yıll ık %1,8 artması, ÜFE’nin ise %0,1 azalış
göstermesi bekleniyor.

İhracatta zayıf seyrin sürmesibekleniyor

Çin'in dış ticaret fazlası Ekim ayındaki 85,15 milyar $’dan, kasım
ayında 69,84 milyar $’a geriledi; nisan ayından bu yana en düşük
seviye. İthalat ve ihracat son iki aydır art arda düşüş gösteriyor.
İthalat kasımda dolar bazında yıll ık %10,6 ve ihracat yıll ık %8,9 azaldı.
Bunda dış ve iç talepteki yavaşlama etkili oluyor. Çin'in en büyük
ticaret ortağı olan ASEAN bloğuyla ticareti %12,5, AB ve ABD ile
ticareti ise sırasıyla yıll ık %4,4 ve %2,4 büyüdü. Çin’de ticaretin aralık
ayında da zayıf seyrini sürdürmesi, ihracatın yıllık bazda %12,0,
ithalatın %9,9 daralması bekleniyor.



Haftalık Takvim
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9 Ocak Pazartesi  10:00 Almanya Sanayi Üretimi (kasım, aylık % değ., m.a.) -0,1 0,2

12:30 Euro Bölgesi Sentix Güven Endeksi (ocak) -21,0 -16,5

13:00 İşsizlik Oranı (kasım, %) 6,5 6,5

15:00 Meksika Enflasyon (aralık, yıllık % değ.) 7,80 7,84

10 Ocak Salı 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (kasım, yıllık % değişim) 2,5 -1,0

10:00 İşsizlik Oranı (kasım, %) 10,2 -

15:00 Brezilya Enflasyon (aralık, yıllık % değ.) 5,90 5,59

11 Ocak Çarşamba 10:00 Türkiye Cari Denge (kasım, milyar $) -0,36 -3,95

15:00 ABD MBA Konut Kredisi Başvuruları (6 Ocak haftası, % değişim) -10,3 -

12 Ocak Perşembe 10:00 Türkiye Perakende Satış Endeksleri (kasım, yıllık % değişim) 9,5 -

10:00 Dış Ticaret Endeksleri (kasım) - -

02:50 Japonya Cari Denge (kasım, milyar yen) -64,1 476,1

04:30 Çin Enflasyon (aralık, yıllık % değ.) 1,6 1,8

04:30 Üretici Fiyat Enflasyonu (aralık, yıllık % değ.) -1,3 -0,1

15:00 Hindistan Enflasyon (aralık, yıllık % değişim) 5,88 5,80

16:30 ABD Enflasyon (aralık, yıllık % değişim) 7,1 6,6

16:30 İşsizlik Maaşı Başvuruları (7 Ocak haftası, bin kişi) 204 -

16:30 Reel Ortalama Saatlik Kazanç (aralık, yıllık % değ.) -1,9 -

22:00 Bütçe Dengesi (aralık, milyar $) -248,5 -

22:00 Arjantin Enflasyon (aralık, yıllık % değ.) 92,40 -

13 Ocak Cuma 10:00 Türkiye Piyasa Katılımcıları Anketi (12 ay sonrası enflasyon, %) 34,92 -

Çin İhracat (aralık, yıllık % değ., dolar bazında) -8,9 -12,0

G. Kore Merkez Bankası Faiz Kararı (%) 3,25 3,50

10:00 İngiltere Sanayi Üretimi (kasım, aylık % değ.) 0,0 0,3

12:00 Almanya Büyüme (2022, yıllık % değ.) 2,6 1,8

13:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (kasım, aylık % değ., m.a.) -2,0 0,5

16:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (aralık, yıllık % değ.) 2,7 -

18:00 Mich. Ünv. Tüketici Güven Endeksi (ocak, öncü) 59,7 60,5

19:00 Rusya Enflasyon (aralık, yıllık % değişim) 11,98 -



FİNANSAL GÖSTERGELER - I
Faiz Oranları

(%) 05/01 29/12 Haftalık (bps) 2021 Sonu (bps)

Türkiye
     Politika Faizi (1 Haftalık Repo) 9,00 9,00 0 -500
     TCMB Ağırlıklı Ortalama Fonlama Maliyeti 9,06 9,02 4 -494
     10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 8,57 10,41 -184 -1575
     26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yıllık) 8,97 9,00 -3 137
     Türkiye 5 Yıllık CDS (bps) 530 513 17 -34
ABD
     Fed Politika Faizi 4,50 4,50 0 425
     2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 4,46 4,36 10 373
     10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 3,72 3,81 -10 221
     USD LIBOR - 3 Aylık 4,79 4,75 3 458
Euro Bölgesi
     ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 250
     Almanya 2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 2,63 2,64 -1 327
     Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 2,31 2,43 -12 249
Japonya
     BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 0 0
     Japonya 2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 0,03 0,04 -1 12
     Japonya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 0,42 0,45 -3 36

Türkiye Getiri Eğrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
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Hazine Ocak Ayı İç Borç Ödeme Programı

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam

04.01.2023 1.972 75 2.048

06.01.2023 146 0 146

11.01.2023 1.936 196 2.132

13.01.2023 874 0 874

18.01.2023 22.440 2.973 25.413

25.01.2023 13.671 1.724 15.395

30.01.2023 320 0 320

TOPLAM 41.360 4.969 46.329
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6Ekonomik Araştırmalar

Hazine Ocak Ayı İhale Programı

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü Vadesi İhraç Tipi

16.01.2023 18.01.2023 03.10.2029
Değişken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

7 Yıl / 2450 Gün İhale / Yeniden İhraç 

16.01.2023 18.01.2023 13.10.2032
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

10 Yıl / 3556 Gün İhale / Yeniden İhraç 

17.01.2023 18.01.2023 13.12.2023 Hazine Bonosu 11 Ay / 329 Gün İhale / Yeniden İhraç 

17.01.2023 18.01.2023 04.12.2024
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon ödemeli

2 Yıl / 686 Gün İhale / Yeniden İhraç 

23.01.2023 25.01.2023 20.05.2026
TLREF’e Endeksli Devlet Tahvili 3 
ayda bir kupon ödemeli

3 Yıl / 1211 Gün İhale / Yeniden İhraç 

23.01.2023 25.01.2023 11.08.2027
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

5 Yıl / 1659 Gün İhale / Yeniden İhraç 

24.01.2023 25.01.2023 19.01.2028
Kira Sertifikası 6 ayda bir kira 
ödemeli

5 Yıl / 1820 Gün Doğrudan Satış

24.01.2023 25.01.2023 12.01.2033
TÜFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6 
ayda bir kupon ödemeli

10 Yıl / 3640 Gün İhale / İlk İhraç 



FİNANSAL GÖSTERGELER - II

Hisse Senedi Piyasaları

Para Piyasaları

Emtia Piyasaları

Bankacılık Sektörü Büyüklükleri (milyar TL)

05/01 29/12 Haftalık (%) 2021 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Yurt içi Piyasalar
     BIST-100 5.116 5.477 -6,6 175,4 1.541
     BIST-30 5.560 5.915 -6,0 174,5 1.748
     Mali 4.956 5.364 -7,6 182,5 1.585
     Sınai 8.212 8.822 -6,9 141,2 2.347
Yurt dışı Piyasalar
     S&P 500 3.808 3.849 -1,1 -20,1 3.452
     Nasdaq 100 10.305 10.478 -1,6 -34,1 10.440

     FTSE 7.633 7.513 1,6 3,4 7.054
     DAX 14.436 14.072 2,6 -9,1 13.161
     Bovespa 107.641 109.735 -1,9 2,7 101.650
     Nikkei 225 25.821 26.094 -1,0 -10,3 24.566
     Şangay 3.155 3.074 2,7 -13,3 3.149

05/01 29/12 Haftalık (%) 2021 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Türkiye

     $/TL 18,7644 18,7095 0,3 41,0 8,6
     €/TL 19,7589 19,9803 -1,1 31,0 9,6
Gelişmiş Ülkeler
     €/$ 1,0522 1,0661 -1,3 -7,5 1,1
     $/¥ 133,41 133,03 0,3 15,93 113,6
     £/$ 1,1908 1,2055 -1,2 -12,0 1,3
Gelişmekte Olan Ülkeler

     Brezilya Reali 5,3529 5,2804 1,4 -4,0 4,7
     Hindistan Rupisi 82,554 82,8125 -0,3 11,1 73,2
     Endonezya Rupiahı 15.608 15.658 -0,3 9,5 14420,3
     Güney Afrika Randı 17,167 16,964 1,2 7,7 15,1

05/01 29/12 Haftalık (%) 2021 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

WTI Petrol ($/varil) 73,67 78,40 -6,0 -2,0 64,75
Brent Petrol ($/varil) 78,7 82,3 -4,3 1,2 69,78
Altın ($/ons) 1.833 1.815 1,0 0,2 1.609
Gümüş ($/ons) 23,24 23,90 -2,7 -0,3 19,90
Bakır ($/libre) 382,1 382,4 -0,1 -14,4 333,9
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BANKACILIK SEKTÖRÜ BÜYÜKLÜKLERİ (milyar TL)
31 Aralık 

2021

2 Aralık            

2022

23 Aralık            

2022

30 Aralık            

2022
Haftalık (%) Aylık (%) 2021 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev.  hariç) 5.303 8.579 8.787 8.866 0,9 3,3 67,2

     TL 1.880 4.293 4.666 4.780 2,5 11,3 154,2

     YP (milyar $) 259 231 221 219 -1,2 -5,3 -15,7

Toplam Kredi 4.900 7.281 7.495 7.568 1,0 3,9 54,5

     Tüketici Kredileri 777 1.030 1.067 1.083 1,57 5,2 39,5

         Konut 299 357 359 360 0,4 1,0 20,4

         Taşıt 13,1 41,1 46,6 49,6 6,4 20,9 278,6

         İhtiyaç & Diğer 465 632 661 674 1,9 6,5 44,9

     Bireysel Kredi Kartı Kredileri 210 403 422 447 5,8 10,7 112,7

Yurtdışı Bankalara Borçlar (mr $)* 80 73 74 73 -1,0 -0,1 -9,0

* Yurtdışı bankalar mevduatı dahil
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Makro Ekonomik Göstergeler

Makro Göstergeler

GSYİH (yıllık büyüme, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 3Ç22 

     Türkiye 8,5 4,9 6,1 3,3 7,5 3,0 0,8 1,9 11,4 3,9

          GSYİH (milyar TL) 1.823 2.055 2.351 2.627 3.134 3.759 4.312 5.048 7.249 12.520

          GSYİH (milyar $) 958 940 867 869 859 797 759 717 807 842

     ABD 1 1,7 2,5 2,7 1,7 2,3 2,9 2,3 -3,4 5,7 3,2

     Euro Bölgesi -0,2 1,4 2,0 1,9 2,6 1,8 1,6 -6,4 5,4 2,3

     Japonya 
1 2,0 0,3 1,6 0,8 1,7 0,6 -0,2 -4,6 1,8 1,5

     Çin 7,8 7,4 7,0 6,8 6,9 6,7 6,0 2,2 8,1 3,9

     Brezilya 3,0 0,5 -3,5 -3,3 1,3 1,8 1,2 -3,9 4,8 3,6

     Hindistan 5,5 6,4 7,4 8,0 8,3 6,8 6,5 3,7 -6,6 6,3

TÜFE (yıllık % değişim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Kasım'22

     Türkiye 7,40 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 11,84 14,60 36,08 64,27*

     ABD 1,50 0,8 0,7 2,1 2,1 1,9 2,3 1,4 7,0 7,1

    Euro Bölgesi 0,80 -0,2 0,2 1,1 1,4 1,6 1,3 -0,3 5,0 10,1

    Japonya 1,60 2,4 0,2 0,3 1,0 0,3 0,8 -1,2 0,8 3,8

    Çin 2,50 1,5 1,6 2,1 1,8 1,9 4,5 0,2 1,5 1,6

    Brezilya 5,91 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75           4,31 4,5 10,06 5,9

    Hindistan 2 9,87 4,28 5,61 3,41 5,21 2,11           7,35 4,6 5,59 5,88

Cari İşlemler Dengesi/GSYİH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 3Ç22 

    Türkiye -5,8 -4,1 -3,2 -3,1 -4,8 -2,8 0,7 -5,0 -1,7 -4,6

    ABD -2,3 -2,1 -2,3 -2,1 -1,9 -2,1 -2,2 -3,0 -3,6 -3,7

    Euro Bölgesi 2,0 2,3 2,7 3,0 3,2 2,9 2,3 1,9 2,4 -0,3

    Japonya 0,8 0,8 3,1 3,9 4,1 3,5 3,5 2,8 2,4

    Çin 1,5 2,3 2,7 1,7 1,5 0,2 0,7 1,7 1,8 2,5

    Brezilya -3,1 -4,1 -3,0 -1,4 -1,1 -2,7 -3,5 -0,8 -1,6 -3,4

    Hindistan -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4 -1,1 1,3 -1,1 -2,7

Türkiye Dış Göstergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Aralık'22

     İthalat (12 aylık birikimli) 260,8        251,1        213,6        202,2         238,7         231,2 210,3 219,5 271,4 364,4

     İhracat (12 aylık birikimli) 161,5        166,5        151,0        149,2         164,5         177,2 180,8 169,6 225,2 254,2

    Cari İşlemler Dengesi (12 aylık birikimli) -55,1 -38,0 -26,6 -26,7 -40,0 -20,1 10,8 -31,9 -7,2 -43,5**

    MB Brüt Rezervleri 132,9 126,4 110,5 106,1 107,7 91,9 106,3 93,2 111,1 128,8***

* Aralık   ** Ekim       *** 30/12/2022 itibarıyla 



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği
velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herha ngi bir teminat, garanti
oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmes i amacıyla derlenmiştir. İş bu raporla rdaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda
ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an, hiçbir şekil ve
surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiş tirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım
AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlüözel ve/veya tüzel kiş iler taraf ından alınacak
kararlar, varılacak sonuçla r, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere a it ve raci olacaktır. Hiçbir şekil ve
surette ve her ne nam a ltında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek dorudan gerek dolayısı ile ve bu sebeplerle
uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne nam altında olursa
olsun uğrayabileceği za rarlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışa nları sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve
surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarında n talepte bulunulmayacaktır. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışma nlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti a lmak isteyen kişi ve
kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK
mevzuatınca zorunludur. "Bura da yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım da nışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri a rasında imzalanacak yatırım danışmanlığı
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar tarafından hazırlanmıştır.
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