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[ 3 Haftalik Biilten

Oniimiizdeki hafta piyasalar merkez bankalar faiz kararlarini takip edecek

Geride biraktigimiz haftada, S&P kiiresel hizmet sektorii ve bilesik PMI .
endekslerinin biiyiimeye iliskin verdigi sinyaller etkiliydi. ABD tarafinda ISM
hizmet sektérii verisi istihdamdaki gliclii seyrin devam ettigine isaret ederken,
konut kredi faizlerinde 4 haftadir yasanan diisiise ragmen konut kredisi
basvurulanndaki gerileme konut sektériine iliskin olumsuz seyrin siirdiigiinii
gésterdi. issizlik maasi bagvurulari, piyasa beklentilerine paralel ve gegtigimiz
haftanin bir miktar lizerinde gercekleserek Fed’in para politikasi patikasindaki
adimlarini destekleyen bir gériiniim sergiledi. Ayrica, Cin’in dis ticaret
verilerinde kasimda yasanan yillik bazda sert distisler (dolar bazinda ihracat:
%-8,7, ithalat: %-10,6) de kiiresel biiyiimeye iliskin endiseleri destekleyen bir
unsur oldu.

ABD’de bugiin agiklanacak kasim UFE ve aralik ayr oncii Michigan
Universitesi verileri dncesinde piyasada enflasyona ydnelik seyre ve
gelecege iliskin beklentilere yonelik yon bulma arayisi siriiyor. Dilin
gerceklesen kapanis sonrasinda S&P500 endeksi gegtigimiz hafta kapanis
seviyesinin %2,7,Nasdaq bilesik endeksiise %3,3 altinda bulunuyor.

Haftanin en 6nemli gelismelerinden biri ise ge¢tigimiz hafta kapaniginda
Rusya’yauygulanan petrol tavan limiti kisitlamalarinin Brent petrol fiyatlari
lizerinde yarattigi asag yonli baskilayici etki oldu. Hatirlanacag lzere
Polonya’nin gekimser kalmasi sonrasinda Avrupa Komisyonu Rusya’ya
uygulanmasi dustinilen petrol tavan fiyatinin 65-705/bbl seviyesinde olmasi
gerektigini Onermisti. Ancak daha sonra varilan uzlasma sonrasi Euro
Bolgesi’'nde birlik saglanmasi ile G7 lilkeleri ve Avustralya arasinda saglanan
mutabakat cercevesinde Batili sirketler Rus petroliiniin 60S/bbl’nin altinda
satilmamasi durumunda sigortalama, finansman ve tasima faaliyetlerini
gerceklestirmeyecek.

PMI verilerinde gorillen yavaslamanin da beraberinde getirdigi kiiresel
biiyiime endiselerinin petrol talebini asagl yonli baskilayacag beklentisi
emtiada goriilen diisiisiin diger bir sebebi olarak 6n plana gikiyor. Brent
petroliin aktif kontrat fiyati halihazirda 76,3 S$/bbl seviyesinden islem
goriyor. Bu seviye gegtigimiz Cuma giini kapanisinin %11 altinda bulunuyor.
Rusya-Ukrayna savasinin baslari olan mart ayinda gériilen 127,98S/bbl'lik
kapanisinise %40 asagisinda.

Cin’de kasim digticaret verilerinin koti gergeklesmesi sonrasinda biyimeyi 5
yillik planlannda onceliklendiren polit blronun Kovid-19 tedbirlerini
gevsetiyor olmasi ve konut sektériini desteklemek adina birtakim tedbirer
almasi bakir ve demir cevherinde fiyat artislarini beraberinde getirdi. Bakir’in
COMEX'te islem goren aktif kontrat fiyati haftalik %1 artarken, demir cevheri
%5,5 artiggosterdi.

Yurt iginde kasim ayinda yillik enflasyonda tepeden doniis basladi. Tiketici
fiyatlari aylik %2,88 artti, yillik artis ise %85,51'den %84,39’a geriledi.
Cekirdek B endeksi yillik artis orani %77,01’den %76,18 e geldi. Yi-UFE’'de
ayhkartis %0,74 ile Haziran 2020’den beri en dusuk seviyede gerceklesirken,
yillik enflasyon da baz etkisiyle %157,69’dan %136,0’a geriledi. Hazine nakit
dengesi kasimda 99,6 milyar TL, faiz disi denge 121,3 milyar TL fazla verdi.
Hazine bu hafta gergeklestirdigi tahvil ihalelerinde ROT dahil toplam 35,9
milyar TL borglandi.

Yurt disinda oniimiizdeki hafta FED, ECB ve BoE faiz kararlari ile enflasyon
verileri takip edilecek. Fed’in politika faizini 50 bps artirarak %4,25-4,50
bandina, BoE'nin 50 bps artinmla %3,50'ye yiikseltmesi bekleniyor. ECB’'nin
de kisa vadeli faizleri 50 bps artirmasi bekleniyor. Yurt iginde ise cari denge,
issizlik orani, sanayi Ulretimi, sektorel ciro ve bitgce dengesi verileri
aciklanacak.

[ W Grafik 3: Tiirkiye Enflasyon (yillik % degisim)
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE CARi DENGE (EKiM)

Temmuz Agustos Eylul Ekim’22
22 22 22 Beklenti
Milyar $ -3,6 2,7 -3,0 -1,1

Dis acik kaynakli cari acik artmaya devam etti

Cari acik Eylil ayinda 2,97 milyar S, yilinilk 9 ayinda ise 38,0 milyar
S olarak gerceklesti. Hizmet gelirlerindeki olumlu seyre ragmen, dis
ticaret dengesi kaynakli acik kaynakli cari agiktaki bozulma devam
etti. Ekim ayinda ithalat yillik %31,4 artisla 29,2 milyar $, ihracatise
%3 artigla 21,3 milyar $ olarak gergeklesti ve dis denge 7,9 milyar $
actk verdi. Klltir ve Turizm Bakanhg verisine gore yabanci turist
sayistise yillik %38 artis gosterdi. Ekim ayinda cari agigin, gliclini
koruyan hizmet gelirleri ve mevsimselligin etkisiyle 1,1 milyar S ile
onceki aylara kiyasla daha disiik olacagini tahmin ediyoruz.

Sali: TURKIYE SANAYi URETiMi (EKiM)

Temmuz Agustos Eyliil Ekim’22
'22 '22 22 Beklenti
Yillik % deg. 2,5 1,1 0,4 0,1

Sanayi iiretiminde yavaslama gériiliiyor

Sanayi Uretimi mevsimsellikten arindirilmis olarak Eylll ayinda aylik
bazda %1,6 geriledi. Takvim etkilerinden arindiriimis olarakise yillik
%0,4 ile yataya yakin artis gosterdi. Oncii gdstergeler, sanayi
Uretimi ana egliminin Ekim'de de zayif seyredebilecegine isaret
ediyor. PMI, Ekim’de 46,9°dan 46,4’e gerilerken, 50 esik seviyesinin
altinda kalarak imalat sektoriindeki yavaslamanin devamina isaret
etti. Kapasite kullanim orani (m.a.) da Ekim’de 0,7 puan diserek
%76,6’a gerilemisti. Sanayi Uretiminin Ekim’de yillik %0,1 artis
gostermesi bekleniyor.

Carsamba: FED FAiZ KARARI (ARALIK)

Eylul Ekim Kasim Arahk’22
'22 22 '22 Beklenti
(iist band, %) 3,25 3,25 4,00 4,50

Fed’den 50 baz puan faiz artirimi bekleniyor

Fed Kasim para politikasi toplantisinda politika faizini 75 baz puan
artirarak %3,75-%4,00 araligina cekti. Fed bdylece Mart ayindan bu
yana politika faizini toplam 375 baz puan artrmis oldu. Karar
metninde, son gostergelerin harcama ve Uretimde ihimli bir
blylmeye isaret ettigi, istthdam kazanimlarinin son aylarda giglQ
oldugu ve issizlik oraninin disiik kaldigi belirtildi. Para Politikasi
Kurulu'nun uzun vadede %2 olan enflasyon hedefi ve yiksek
istthdam hedefini yakalama amacinin devam ettiginin alti cizldi.
Fed’in Aralik toplantisinda politika faizini 50 baz puan artirarak
%4,25-%4,50 seviyesine cekmesi bekleniyor.

Turkiye Cari Denge (12 aylik birikimli,
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) Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Persembe: ECB FAiZ KARARI (ARALIK)

Eyliil Ekim Kasim Aralik’'22
22 22 22 Beklenti
(Mevduat faizi, 0,75 1,50 1,50 20

%)

ECB’nin faiz artirimlarina devam etmesi bekleniyor

ECB Ekim toplantisinda kisa vadeli faiz oranlarini 75 baz puan artirdi
ve 2009’dan bu yana en ylksek seviyede gerceklesti. Yakin vadede
blyiimede asagl yonli ve enflasyon tarafinda ise yukari yonli
risklerin devam ettigi belirtildi. Enflasyonun yiksek kalmaya devam
ettigi ve uzun bir slire hedefin lzerinde kalacag, faiz kararlarinin
verilere bagli olmaya devam edecegi ve toplanti bazinda alinacagi
vurgulandi. Euro Bolgesi’nde enflasyon Kasim ayinda éncii agiklanan
veriye gore %10’a gerilemekle birlikte halen yiksek seyrediyor.
ECB’nin yilin son toplantisinda kisa vadeli faiz oranlarini 50 bps
artirmasi bekleniyor.

Persembe: INGILTERE MERKEZ BANKASI FAiZ KARARI (ARALI&)

Eyliil Ekim Kasim Aralik’22
'22 '22 '22 Beklenti
(%) 2,25 2,25 3,00 3,50

BoE’nin politika faizini 50 baz puan artirmasi bekleniyor

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Kasim toplantisinda politika faizini 75
baz puan artirarak %3,0 seviyesine ¢ekti; 2008 sonundan bu yana en
ylksek seviye. BoE, enflasyonun bu yilin son ¢eyreginde yaklasik
%11’e ylkselmesinin beklendigini, Glke ekonomisini zorlu iki yilin
bekledigini belirtmisti. Merkez Bankasi Baskani Bailey, politika faiz
oraninin ilerleyen doénemde finansal piyasalarda su anda
fiyattanandan daha az artmasi gerektigini dislndiklerini belirtmis
idi. ingiltere Merkez Bankas’’nin Aralik toplantisinda da politika
faizini 50 baz puan artirmasi bekleniyor.
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( 3 Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
12 Aralik Pazartesi 10:00 Tiirkiye Cari islemler Dengesi (ekim, milyar$) -2,97 -1,1
10:00 issizlik Orani (ekim, %) 10,1 -
02:50 Japonya Uretici Fiyat Enflasyonu (kasim, yillik % degisim) 9,1 8,8
10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (ekim, aylik % degisim) 0,2 0,0
15:00 Hindistan Enflasyon (kasim, yillik % degisim) 6,77 6,36
22:00 ABD Butce Dengesi (kasim, milyar S) -191,3 -
13 Aralik sah 10:00 Tarkiye Sanayi Uretimi (ekim, yillik % degisim) 0,4 0,1
10:00 Almanya Enflasyon (kasim, yillik % degisim, final) 10,0 10,0
13:00 ZEW Beklenti Endeksi (aralik) -36,7 -26,4
16:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazang (kasim, yillik % degisim) -2,7 -
16:30 Enflasyon (kasim, yillik % degisim) 7,7 7,3
14 Aralik ¢arsamba 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (ekim, aylik % degisim, final) -2,6 -
09:30 Hindistan Toptan Fiyat Enflasyonu (kasim, yillik % degisim) 8,39 6,20
10:00 ingiltere Enflasyon (kasim, yillik % degisim) 11,1 10,9
11:00 G. Afrika Enflasyon (kasim, yillik % degisim) 7,6 7,5
13:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (ekim, aylik % degisim, m.a.) 0,9 -1,4
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (9 Aralik haftasi, % degisim) -1,9 -
16:30 ithalat Fiyat Endeksi (kasim, yillik % degisim) 4,2 -
22:00 Fed FaizKarari (Ust band, %) 4,00 4,50
15 Aralik Persembe 10:00 Tarkiye Konut Satiglari (kasim, yillik % degisim) -25,3 -
10:00 Ozel Sek. Yurt Disindan Sag. Toplam Kredi Borcu (ekim, milyar$)  160,9 -
11:00 Butge Dengesi (kasim, milyar TL) -83,3 -
04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (kasim, aylik % degisim) -0,37 -
05:00 Sanayi Uretimi (kasim, yillik % degisim) 5,0 3,7
05:00 Perakende Satislar (kasim, yillik % degisim) -0,5 -3,9
15:00 ingiltere Merkez Bankasi FaizKaran (%) 3,0 3,50
16:15 Euro Bolgesi  ECB FaizKarari (mevduat faizi, %) 1,5 2,0
16:30 ABD Perakende Satislar (kasim, aylik % degisim) 1,3 0,0
16:30 issizlik Maasi Bagvurulari (10 Aralik haftasi, bin kisi) 230 -
17:15 Sanayi Uretimi (kasim, aylik % degisim) -0,1 0,2
17:15 Kapasite Kullanim Orani (kasim, %) 79,9 79,8
22:00 Arjantin Enflasyon (kasim, yillik % degisim) 88,00 -
22:00 Meksika Merkez Bankasi FaizKaran (%) 10,00 10,50
16 Aralik cuma 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasi enf., %) 37,47 -
10:00 Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (ekim, milyar S) 139,5 -
10:00 ingiltere Perakende Satislar (kasim, yillik % degisim) -6,1 -5,6
12:30 S&P Global imalat Sanayi PMI Endeksi (aralik, 6ncii) 46,5 46,4
11:30 Almanya S&P Global imalat Sanayi PMI Endeksi (aralik, ncii) 46,2 46,4
12:00 Euro Bolgesi  S&P Global imalat Sanayi PMI Endeksi (aralik, dncii) 47,1 47,1
13:00 Enflasyon (kasim, yillik % degisim, final) 10,0 10,0
13:30 Rusya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 7,50 7,50
17:45 ABD S&P Global imalat Sanayi PMI Endeksi (aralik, dncii) 47,7 47,9
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' FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 08/12 01/12 Haftalik (bps) 2021 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 9,00 9,00 (0] -500
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 9,00 9,00 (0] -500
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 10,75 10,75 0 -1357
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 8,83 8,83 [o} 123
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 532 512 20 -32
ABD
Fed Politika Faizi 4,00 4,00 (o] 375
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,31 4,23 8 358
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,48 3,50 -2 197
USD LIBOR - 3 Ayhik 4,72 4,77 -4 451
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 1,50 1,50 [0} 200
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,05 2,01 4 269
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,82 1,81 0 200
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,10 0,10 (0] 0]
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,01 -0,03 2 8
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,25 0,25 [0} 19
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
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Hazine Aralik Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
07.12.2022 5.770 2.297 8.067
14.12.2022 6.921 996 7.916
16.12.2022 186 0 186
21.12.2022 933 6 940
23.12.2022 6.940 0 6.940
TOPLAM 20.750 3.299 24.050

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 6




' FINANSAL GOSTERGELER- |

Hazine Aralik Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

05.12.2022 07.12.2022 04.12.2024 J2bitKuponluDevletTahvilibayda .\ /50 oy ihale /ilk ihrag
bir kupon 6demeli

06.12.2022 07.12.2022 15.09.2027 S2PitKuponluDevietTahvilibayda oy /1203 Gun ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

06.12.2022 07.12.2022 03.10.2029  DegiskenFaizliDevietTahvilibayda v\ /5405 Gin  ihale /veniden ihrac
bir kupon 6demeli

12.12.2022 14.12.2022 13.10.2032  SaPitKuponluDevietTahvilibayda o\ 3c91 Gin  ihale /Yeniden ihrac

bir kupon 6demeli

13.12.2022 14.12.2022 20.05.2026 TRk e EndeksliDevietTahvili3 5y /1553 Gon  ihale /Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli
TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6

13.12.2022 14.12.2022 04.08.2032 . .. .
ayda bir kupon 6demeli

10Y1l/3521Gin  ihale /Yenidenihrag
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'® FINANSAL GOSTERGELER- Il

Hisse Senedi Piyasalari

08/12 01/12 Haftalik (%) 2021 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 4.856 5.046 -3,8 161,4 1.476
BIST-30 5.201 5.434 -4,3 156,8 1.681
Mali 4,724 4.877 -3,1 169,3 1.525
Sinai 7.993 8.433 -5,2 134,8 2.233
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 3.964 4.077 -2,8 -16,8 3.434
Nasdaqg 100 11.082 11.482 -3,5 -29,2 10.383
FTSE 7.472 7.558 -1,1 1,2 7.056
DAX 14.265 14.490 -1,6 -10,2 13.146
Bovespa 107.249 110.926 -3,3 2,3 101.163
Nikkei 225 27.574 28.226 -2,3 -4,2 24.506
Sangay 3.197 3.165 1,0 -12,2 3.152
Para Piyasalari
08/12 01/12 Haftalik (%) 2021 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 18,6419 18,6334 0,0 40,1 8,4
€/TL 19,6793 19,6104 0,4 30,5 9,4
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,0556 1,052 0,3 -7,2 1,1
S/¥ 136,67 135,33 1,0 18,76 113,3
£/$ 1,2234 1,2247 -0,1 -9,6 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2169 5,1916 0,5 -6,4 4,6
Hindistan Rupisi 82,433 81,2213 1,5 10,9 72,9
Endonezya Rupiahi 15.621 15.563 0,4 9,6 14388,8
Guney Afrika Randi 17,166 17,657 -2,8 7,7 15,0
Emtia Piyasalari
08/12 01/12 Haftalik (%) 2021 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 71,46 81,22 -12,0 -5,0 64,47
Brent Petrol ($/varil) 76,2 86,9 -12,4 -2,1 69,54
Altin (S/ons) 1.789 1.803 -0,8 -2,2 1.601
Gumiis ($/ons) 23,07 22,76 1,4 -1,0 19,79
Bakir ($/libre) 388,1 381,4 1,7 -13,1 333,0

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
31 Arahk 4 Kasim 25 Kasim 2 Aralik

2021 2022 2022 2022 Haftalik (%) Ayhk (%) 2021 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 5.303 8.423 8.555 8.579 0,3 1,8 61,8
TL 1.880 4.015 4.259 4.293 0,8 6,9 128,4
YP (milyar $) 259 238 231 231 -0,2 -2,8 -10,9
Toplam Kredi 4.900 7.039 7.222 7.281 0,8 3,4 48,6
Tuketici Kredileri 777 994 1.020 1.030 1,01 3,6 32,6
Konut 299 355 356 357 0,2 0,3 19,3

Tasit 13,1 35,7 39,1 41,1 5,1 14,9 213,1
ihtiya¢ & Diger 465 603 625 632 1,2 4,9 36,0
Bireysel Kredi Karti Kredileri 210 367 392 403 3,0 10,0 92,1
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr $)* 80 74 74 73 -1,0 -1,5 -8,9

* Yurtdisi bankalar mevduati dahil
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L J) Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gostergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 3C22
Tiirkiye 85 49 6,1 33 75 30 08 19 114 39
GSYH (milyar TL) 183 2055 231 2627 3134 3759 4312 5,048 749 12520
GSYiH (milyar §) 958 940 867 869 859 797 759 7 807 842
ABD' 17 25 27 17 23 29 23 34 57 29
Euro Bolgesi {02 14 20 19 26 18 16 64 54 23
Japonya 20 03 16 08 17 06 {02 46 18 15
Qin 78 74 70 68 6,9 6,7 6,0 22 81 39
Brezilya 30 05 35 33 13 18 12 39 48 36
Hindistan 55 64 74 80 83 68 65 37 66 63
TUFE (yilltk % degisim) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 021 Kasim'22
Tiirkiye 740 817 881 853 119 2030 11,84 14,60 k08 8439
ABD 150 08 0] 21 21 19 23 14 70 77*
Furo Bolgesi 080 {02 02 11 14 16 13 03 50 100
Japonya 1,60 24 02 03 10 03 08 -12 08 3
Gin 250 15 16 21 18 19 45 02 15 16
Brezilya 591 64 1067 6,29 295 375 431 45 006 647
Hindistan 987 428 561 34 51 21 735 46 559 6,17*

Cari lslemler Dengesi/GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 01 32

Tiirkiye 58 41 32 31 48 28 07 -50 17 46
ABD 23 21 23 2,1 -19 21 -2, 30 36 -39%
Euro Bolgesi 20 23 27 30 32 29 23 19 24 03
Japonya 08 08 31 39 41 35 35 28 24
Cin 15 23 27 17 15 02 07 17 18 25
Brezilya 31 41 30 -14 11 2] 35 08 -16 34
Hindistan -26 -14 11 06 -15 24 11 13 11 214

Tiirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2013 2014 2015 2016 217 2018 2019 2020 2001 Ekim'22

ithalat (12 aylik birikimli) 2608 51,1 236 202,2 287 2312 203 295 14 356,5
thracat (12 aylk birikiml) 1615 166,5 1510 1492 164,5 1772 1808 1696 2052 2531
Cari slemler Dengesi (12 aylk birikimli) ~ -55,1 -380 -26,6 -26,7 -400 20,1 108 -319 -13 -30,2%%*
MB Briit Rezervleri 1329 1264 1105 106,1 1077 919 106,3 932 11 125%

YEkim o 2020 Rl 2/12/2002 itibanyla
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindanhazirlanmistir.
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CagriSarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
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M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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