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Turkiye yolcu sayisiyilhik %22 artti...

Kasim ayinda Tilrkiye yolcusayisi yillik %22 artarak 2019 yilinin %93'l olan 13,5 milyon
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seviyesinde gerceklesmistir. Yurt ici yolcu sayisi yillik %4 artarak 2019 yilinin %81'i olan Blooltnberg Kodu . _THYAO Tl
6,4 milyon seviyesinde gergeklesmistir. Uluslararasiyolcu sayisi yillik %43 artarak 2019 Tavsiye . Endeksin Uzerinde Getiri
yilinin %109'uolan 7,1 milyon seviyesinde gerceklesmistir. Yurtici, uluslararasi ve toplam Hedef fiyat, TL/hisse TRY152.00
yolcu sayilarinin Ekim 2022'de, 2019 yilinin sirasiyla %81, %101 ve %92 seviyelerinde Son kapanis, TL/hisse TRY134.70
gerceklesmisti. Kasim 2022’ de Tiirkiye yolcu sayisi egiliminde hafif bir artis oldugunu Yukan potansiyel %13
izlemekteyiz. Halka aciklik orani %50
Piyasa deger, TL mn 185,886
istanbul Havalimanrnda, THY'nin ana {issii, toplam yolcu sayisi yillik %43 artarak 5,5 Firma degeri, TL mn 349,824
milyon kisiye ulastl. Yurt i¢i yolcu sayisi yilik %20 artarak 1,2 milyon kisiye ulagrken Finansal veriler 2020 2021 2022T 20237
uluslararasiyolcu sayistyillik %52 artarak 4,3 milyon kisiye ulasti. Ozet UFRS Finansallar, TLmn
Ciro 46,448 977378 313918 432,978
Sabiha Gokgen’in, Pegasus ve Anadolulet’in ana Ussi, toplam yolcu sayisi %11 artarak EAVOK 8261 27922 79165 86622
2019 yilinin %92’si olan 2,6 milyonyolcu seviyesinde gergeklesmistir. Yurt igi yolcusaysi Net kar 5588 8213 45908 36521
yillik %7 daralarak 2019 yilinin %72’si olan 1,3 milyon kisiye ulasirken, uluslararasiyolcu
sayisiyillik %35 artarak 2019 yilinin %122’si olan 1,4 milyon kisiye ulasti. Ekim 2022'de
Sabiha Gokgenyurtici, uluslararasi ve toplam yolcu sayilan 2019 yilinin %74, %119 ve %92 Bloomberg Kodu PGSUSTI
seviyelerine ulasmisti. Sabiha Gokgen’de, Kasim 2022’de toplam yolcu egiliminde yatay Tavsiye Endeksin Uzerinde Getiri
bir seyir goriiyoruz. Hedef fiyat, TL/hisse TRY650.00
Son kapanis, TL/hisse TRY418.80
Antalya Havalimanr'nin, Pegasus, THY ve Anadolulet'in Ussl, toplam yolcu sayisi %19 Yukan potansiyel 9,55
artarak2019yilinin %108’i olan1,5 milyonyolcu seyiyesindegerggkle§.mi§tir. Yurtigiyolcu Halka aciklik orani 0,43
sayisiyillik %5 artarak 2019 yilinin %90’1 olan 0,5 milyon yolcg sewyesmd.e gergg!(legrken, Piyasa degerl, TL mn 42,843
uluslararasiyolcusayisiyillik %29 artarak 2019 yilinin %120’si olan 1,0 milyon kisiye ulagti. ) o
Ekim 2022’de Antalya Havalimani yurtigi, uluslararasi ve toplam yolcu sayilari 2019 yilinin Fl.rma degerl,.TL mn 84,878
%89, %97 ve %96 seviyelerine ulagmisti. Antalya Havalimani’nda, Kasim2022’de toplam Ijlnansal Lo il Sl sl
yolcu egiliminde aylik ciddi bir iyilesme oldugunu gériiyoruz. Ozet UFRS Finansallar, TLmn
Ciro 4804 10664 42321 67,856
FAVOK 481 2271 12952 21686
Soz konusu haberi TAV igin “olumlu”, Pegasus ve THY igin “nétr” olarak yorumluyoruz. ~ Netkar -1,965 1972 4984 9255
Bloomberg Kodu TAVHLTI
Tavsiye Endeksin Uzerinde Getiri
Hedef fiyat, TL/hisse TRY108.00
Son kapanig, TL/hisse TRY86.25
Yukarn potansiyel %25
Halka aciklik orani %48
Piyasa degeri, TL mn 31,333
Firma degeri, TL mn 50,464
Finansal veriler 2020 2021 20227 20237
Ozet UFRS Finansallar, TLmn
Ciro 2415 5459 17217 23640
FAVOK 204 1,616 5,782 9,033
Net kar 2283 468 2167 3944
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Tiirkiye Yolcu Sayisi Kasim 22 Ekim 22
istanbul Havalimani

Yurtici Yolcu 1.2 1.4 -11% 1.0 20% 14.8 9.7 52% 10.6 7.5 42%
2019'un %'si 91% 96%  -514 bps 76% 1,513 bps 130% 85% 4,456 bps 84% 59% 2,478 bps
Uluslararasi Yolcu 4.3 4.6 -7% 2.8 52% 44.3 23.5 88% 26.6 15.9 67%
2019'un %'si 104% 97% 694 bps 69% 3,555 bps 125% 66% 5,852 bps 67% 40% 2,701 bps
Toplam Yolcu 5.5 6.0 -8% 3.9 43% 59.1 33.3 78% 37.2 23.4 59%
2019'un %'si 101% 97%  395bps 71% 3,053 bps 126% 71% 5,513 bps 71% 45% 2,647 bps
Glnlik Ugak Sayisi 1,212 1,193 2% 883 37% 1,142 734 56% 755 490 54%
Sabiha Gokgen
Yurtigi Yolcu 1.3 1.3 -6% 1.4 7% 14.0 15.0 6% 16.1 11.7 38%
2019'un %'si 72% 74%  -179 bps 77%  -509 bps 70% 75%  -483 bps 75% 54% 2,062 bps
Uluslararasi Yolcu 1.4 1.5 -11% 1.0 35% 14.1 7.7 82% 8.8 5.3 68%
2019'un %'si 122% 119% 367 bps 90% 3,178 bps 109% 60% 4,927 bps 63% 37% 2,549 bps
Toplam Yolcu 2.6 2.9 -9% 2.4 11% 28.1 22.7 24% 25.0 17.0 47%
2019'un %'si 92% 92% -82 bps 82% 928 bps 86% 69% 1,642 bps 70% 48% 2,255 bps
Gunlik Ugak Sayisi 527 565 -7% 538 2% 534 481 11% 485 335 45%
Antalya
Yurtici Yolcu 0.5 0.6 -14% 0.5 5% 5.7 4.4 29% 4.9 3.1 56%
2019'un %'si 90% 89% 129 bps 86% 410 bps 87% 68% 1,940 bps 70% 45% 2,498 bps
Uluslararasi Yolcu 1.0 3.4 -71% 0.8 29% 24.6 16.9 45% 17.1 6.6 160%
2019'un %'si 120% 97% 2,285 bps 93% 2,658 bps 87% 60% 2,706 bps 60% 23% 3,676 bps
Toplam Yolcu 1.5 4.0 -63% 1.2 19% 30.3 21.3 42% 22.0 9.7 127%
2019'un %'si 108% 96% 1,221 bps 90% 1,756 bps 87% 61% 2,563 bps 62% 27% 3,446 bps
Gunlik Ugak Sayisi 319 742 -57% 259 23% 537 359 49% 354 162 118%
Tirkiye Toplam
Yurtigi Yolcu 6.4 6.8 -6% 6.1 4% 72.7 63.1 15% 68.7 49.7 38%
2019'un %'si 81% 81% -17 bps 77% 331 bps 78% 68% 1,034 bps 69% 50% 1,898 bps
Uluslararasi Yolcu 7.1 11.0 -35% 5.0 43% 96.4 54.9 76% 59.7 31.9 87%
2019'un %'si 109% 101% 770 bps 76% 3,261 bps 94% 54% 4,053 bps 55% 29% 2,564 bps
Toplam Yolcu 13.5 17.8 -24% 11.1 22% 169.1 118.0 43% 128.4 81.6 57%
2019'un %'si 93% 92%  112bps 77% 1,655 bps 87% 61% 2,619 bps 62% 39% 2,245bps
Gunliik Ugak Sayisi 2,928 3,562 -18% 2,597 13% 3,243 2,493 30% 2,519 1,670 51%
Kaynak: DHMI, Ak Yatirim
Arastirma
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istanbul Havalimani - Yolcu Sayisi Sabiha Gokgen - Yolcu Sayisi - 2019'un %'si
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Kaynak: DHMI, Ak Yatirim Arastirma
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Kaynak: DHMI, TAV sirket verisi, Ak Yatirim Arastirma
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Burapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inarulan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve verilerkullarilarak hazirlanmistir. Raporda yeralan ifadeler, higbir sekilde veyasuretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularn, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu
bilgilere dayanilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligive
yanhshgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirmrm'm ve Akbank’'in tiim
¢alisanlart ve damismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veyadolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yeralan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatimm araciin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danigmanligi
kapsaminda yeralmamaktadir. Yatirim Damsmanlig: hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirrm Darismanlig:
sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatrim, raporlarm Internet {izerinden e-

mail yoluylaalinmas: durumunda viriis, hatali gdnderim veyadigerherhangi bir teknik sebepten dolay1
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