AKYatirm

Havacilik / Aylik Sektdr Notu

THY Aylik Egilimler

Toplamyolcu sayisiyillik %35 artti...

Kasim ayinda toplam yolcu sayisi yillik %35 artarak 2019 yilinin ayni
déneminin %100t olan 5,8mn seviyesinde gergeklesti. Yurtici yolcu sayisi
yillik %14 artarak 2019 yilinin ayni déneminin %88’i olan 2,1mn
seviyesinde gercgeklesti. Direkt uluslararasi yolcu sayisi yillik %38 artarak
2019 yihnin %121’i seviyesinde gerceklesirken, uluslararasi transfer yolcu
sayisi yillik %66 artarak 2019 yilinin %99’u olan 2,0mn yolcu seviyesinde
gerceklesti. Toplam yolcu sayisi Ekim ayinda 2019 yilinin %100°U
seviyesindeydi. Kasim 2022’de toplam yolcu egiliminde aylik yatay bir
seyir izliyoruz.

Kasim 2022’de toplam AKK yillik %33 artarak, 2019 yilinin %108'i olan
16,3mlyr seviyesinde gercgeklesti. Ekim 2022’de toplam AKK 2019un
%108’i seviyesindeydi.

Kasim ayinda doluluk orani yurtici ve yurtdisi operasyonlarinin ikisinin de
olumlu katkisiyla yillik bazda 1.297 baz puan artarak %83,1 seviyesinde
gerceklesti. Kasim 2022 de toplam doluluk orani Kasim 2019’a gére 70 baz
puan artti. Ekim 2022’'de toplam doluluk orani Ekim 2019’a gore 189 baz
puan artmisti. Kasim 2022’de doluluk oranlari egiliminde aylik yavaslama
izlemekteyiz.

Kasim 2022’de kargo hacmi yillik %12 daralarak 137 bin ton seviyesinde
gerceklesti.

S6z konusu haberi “No6tr” olarak yorumluyoruz.
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Analist Aytung Uz

aytunc.uz@akyatirim.com.tr

Bloomberg Kodu THYAOTI
Tavsiye Endeksin Uzerinde Getiri
Hedef fiyat, TL/hisse TRY152.00
Son kapanis, TL/hisse TRY134.70
Yukarn potansiyel %13
Halka aciklik orani %50
Piyasa degeri, TL mn 185,886
Firma degeri, TL mn 349,824
Finansal veriler 2020 2021 20227 20237
Ozet UFRS Finansallar, TLmn
Ciro 46,448 97,378 313,918 432,978
FAVOK 8,261 27922 79,165 86,622
Net kar -5,988 §213 45998 36,521
Net borg 109,170 163,260 223,384 254,040
Net borg/FAVOK 13.22 585 2.82 293
FAVOK marji %178 %287 %252 %200
Net marj -%12.0 %84 %147 %8.4
Ciro, yly -%238 %110 %222 %38
FAVOK, yly -%31 %238 %184 %9
MNet kar, yiy n.m. n.m. %460 %21
FIK n.m. 24 40 51
FDIFAVOK 15.2 6.6 52 51
FDICiro 27 1.9 1.3 1.0
Hisse verisi 1a 3a 6a ytd
Nominal degisim %29 %85 %218 %53
BIST 100 rdlatif %13 %31 %62 %159
AOIH, TRYmn 9,995 7,669 5,403 5,586
160.0 2.50
1200 200
1000 1.50
80.0
60.0 1.00
200 050
00 0.00
Nisan 22 Haziran 22 Adustos 22 Kasim 22

—— THYAD

Rapor fiyatlarn 7 Aralik 2022
Kaynak: Ak Yatinm Arastirma

Litfen raporun sonunda yeralan uyari notunu okuyunuz

BIST-100 rolatif (sag)
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Aylik Trafik Verileri Kasim 22 Kasim 21 y/y Kasim 19 2019'un %'si
Ucretli Yolcu Km (mn) 13,505 8,568 57.6% 12,361 109.3%
Arzedilen Koltuk Km (mn) 16,250 12,216 33.0% 15,000 108.3%
Doluluk Orani (%) 83.1% 70.1% 1,297 bps 82.4%

Yolcu Sayisi ('000) 5,750 4,247 35.4% 5,739 100.2%
Uluslararasi Transfer Yolcu ('000) 1,963 1,186 65.5% 1,979 99.2%
Direkt UluslararasiYolcu (‘'000) 1,728 1,254 37.8% 1,432 120.6%
Aylik Trafik Verileri Kasim 22 Kasim 21 y/y Kasim 19 2019'un %'si
Kargo ve Posta (ton) 137,473 156,879 -12.4% 145,017 94.8%
Konma Sayisi 36,150 29,798 21.3% 37,235 97.1%
Ugulan Km (mn) 76,879 63,598 20.9% 74,600 103.1%
Yurt igi Yolcu Sayisi ('000) 2,060 1,808 13.9% 2,328 88.5%
Yurt igi Doluluk Orani (%) 84.2% 80.9% 329 bps 85.4%

Uluslararasi Doluluk Orani (%) 83.0% 68.6% 1,436 bps 82.0%

Kiimiilatif Trafik Verileri

2019'un %'si

Ucretli Yolcu Km (mn)
Arzedilen Koltuk Km (mn)
Doluluk Orani (%)

Yolcu Sayisi ('000)

Uluslararasi Transfer Yolcu ('000)

Direkt Uluslararasi Yolcu ('000)

149,134 77,161 93.3% 140,741 106.0%
185,158 114,344 61.9% 172,270 107.5%
80.5% 67.5% 1,306 bps 81.7%
66,272 40,471 63.7% 68,797 96.3%
20,817 10,874 91.4% 22,381 93.0%
21,895 11,156 96.3% 18,068 121.2%

Kiimulatif Trafik Verileri

2019'un %'si

Kargo ve Posta (ton) 1,540,598 1,728,016 -10.8% 1,405,918 109.6%
Konma Sayisi 415,731 294,849 41.0% 450,051 92.4%
Ugulan Km (mn) 877,350 637,060 37.7% 850,178 103.2%
Yurt igi Yolcu Sayisi ('000) 23,559 18,441 27.8% 28,348 83.1%
Yurt ici Doluluk Orani (%) 86.2% 78.3% 790 bps 86.3%

Uluslararasi Doluluk Orani (%) 79.9% 65.7% 1,419 bps 81.1%

Yilhk Trafik Verileri 2021 2020 v/y 2019 2019'un %'si
Ucretli Yolcu Km (mn) 86,704 53,250 62.8% 153,203 56.6%
Arzedilen Koltuk Km (mn) 127,775 74,983 70.4% 187,717 68.1%
Doluluk Orani (%) 67.9% 71.0% -316 bps 81.6%

Yolcu Sayisi ('000) 44,788 27,950 60.2% 74,282 60.3%
Uluslararasi Transfer Yolcu ('000) 12,276 7,212 70.2% 24,511 50.1%
Direkt Uluslararasi Yolcu ('000) 12,367 6,910 79.0% 19,330 64.0%

Yillik Trafik Verileri

2019'un %'si

Konma Sayisi

Ugulan Km (mn)

Ugak Sayisi

Yurt igi Yolcu Sayisi ('000)
Yurt igi Doluluk Orani (%)
Uluslararasi Doluluk Orani (%)

1,879,457 1,492,330 25.9% 1,544,365 121.7%
325,808 209,590 55.5% 486,941 66.9%
703,663 472,195 49.0% 926,216 76.0%

20,145 13,828 45.7% 30,441 66.2%
78.4% 76.1% 230 bps 86.2%
66.2% 70.0% -380 bps 81.0%

Kaynak: Tiirk Hava Yollari

Litfen raporun sonunda yeralan uyar notunu okuyunuz
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Arz Edilen Koltuk Sayisi (mlyr)

Toplam Yolcu Sayisi (mn)

GZ' 9|

LELL

£E'61
FA A
0502

acel

FOLL

WG ————
BLEL
POZ)
LOEL  ——
EFEl
GE'E  ——
EEEL ——
Pyl —————
065'Cl  ——
GE'G ——

£6'L I—

90'8  ——

Of' L  —

L0 —

08’9 =—

0E'0  n—

ZZ WISEY
[AADE]
zzZ A3
o38nBy
nuwa |

“uelizeH

zzZ sifem
ZZ Ues|N
7T Wew
zz 1eans
22 B30
\Z Hilesy
12 WIsEy
1z wy3
FALLE]

‘01snBy

nuwa |
uelizeHy

|Z sifep
|2 UBS|N
1z Hew

1z 1eang
12 ¥e00
02 HIely

Kaynak: Sirket verisi, Ak Yatinm Arastirma

Arz Edilen Koltuk Sayisi (2019'un %'si)

Toplam Yolcu Sayisi (2019'un %'si)
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Kaynak: Sirket verisi, Ak Yatinm Arastirma

Uluslararasi Doluluk Orani

Yurt ici Doluluk Orani
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Kaynak: Sirket verisi, Ak Yatinm Arastirma
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Burapor, Ak Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde
edilen bilgi ve veriler kullamilarak hazirlanmistir. Raporda yeralan ifadeler, hi¢bir sekilde veyasuretle
alis veyasatis teklifi olarak degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularn, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu tey it ettirmeleri dnerilir ve bu
bilgilere dayarilarak aldiklar1 kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligive
yanhshgindan Ak Yatrim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim'm ve Akbank’mn tiim
¢alisanlart ve damigmanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veyadolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yeralan bilgiler, bir yatirim
tavsiyesi, yatirm aracin alim-sabim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatimm Damsmanlig:
kapsaminda yeralmamaktadir. Yatrim Damgsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Darnigmanligi

sozlesmesi cer¢evesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarm Internet {izerinden e-

mail yoluylaalinmas1 durumunda viriis, hatali gonderim veyadigerherhangi bir teknik sebepten dolay1

Litfen raporun sonunda yeralan uyar notunu okuyunuz



