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7 Aralik 2022

usD/TL EUR/TRY 'r EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil Hit
18,6336 19,5117 1,0468 5.000 1060,0 11,2
Piyasalarda ekonomik gériiniime iliskin endiseler fiyatlandi ™Y Haftalik Getiriler (%)
® VYurt iginde reel efektif doviz kuru endeksi Kasim’da 55,65 oldu &0 5,2
® Kasim Hazine nakit dengesi verisi agiklanacak >0
4,0
® VYurt ici piyasalarda $/TLbusabah 18,63 seviyelerinde s0
2,0
ABD hisse senedi piyasalarinda dénemli sirketlerin  CEO’larinin 10 13 12 0,8
(JPMorgan, Goldman Sachs, vs.) o6niimiizdeki doénem ekonomik o'o
goriiniime dair yaptiklar1 degerlendirmeler, Fed’in para politikasi 10 0,0
faizinde tepe noktadan uzak olmasinin da etkisiyle satis baskisi yaratti. Dolar/TL  Euro/TL Gram Altin BIST-100 Géosterge

S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giini sirasiyla %1,4 ve %2,0
kayiplarla sonlandirdi. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endekslerinde
biyiimeye iliskin endiselerin satislari beraberinde getirdigi gorildi.
Endekslerdeki giinliik kayiplar %0,1 ilé %1,3 arasindaydi. Giinliik bazda
%0,6 gerileyen Euro Stoxx 600°de ise BT, saglik ve enerji sektérlerindeki
%1’in lzerindeki diisiisler 6n plana ¢ikti. ABD tahvil piyasasinda gelecek
déneme iliskin endiselerle tiim vadelerde alimlar gézlendi. 2 yillik tahvil
getirileri gtinii %4,37’ye, 10 yilliklar ise %3,53’e g erileyerek sonlandirdi. 10
ve 2 yillik tahvil getiri farki -81bps’den -84bps’e yiikseldi. Dolar end eksi
(DXY) giinti %0,3 artisla 105,6’dan kapatti. Brent petrol aktif vadeli
kontrat fiyati 3 Ocak’tan beri ilk kez giini 805/bbl’nin altinda tamamladi:
%4,0 diisiisle 70,45/bbl. Bu gelismede, Rusya’ya tavan fiyat
uygulamasinin da etkili oldugu gézlendi. Altinin ons fiyati giinii %0,1
artarak 1.771S/ons’tan sonlandirdi.

® (Cin’de ihracat ve ithalat son iki aydir azalis gosteriyor; dolar bazinda
kasim ayinda ihracat yillik %8,7, ithalat ise %10,6 ile beklentilerin
Uzerinde daraldi. Bunda kiiresel ve i¢ talepteki yavaslama etkili oluyor.

ABD‘de dis ticaret agigi ekim ayinda yiikseldi; aylik bazda 4 milyar $
artarak 78,2 milyar $ oldu. ihracat aylik bazda %0,7 azalirken, ithalat
%0,6 artti. Almanya’da fabrika siparisleri eyliilde aylik bazda %2,9
disus gostermesinin ardindan, ekimde %0,8 artti; yurt igi siparisler
%1,9 azalirken, yurt disi siparisler %2,5 artti. Mal gruplari bazinda
sermaye mallari siparisleri artarken, tiiketim mallarinda %6,3 ile sert
disls goruldi.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) politika faizini 25 baz puan
artirarak %3,1'e yikseltti; boylece Mayis ayindan bu yana 300 baz
puan faizartirmis oldu. RBA ayrica faizartirimlarinin devam edecegini,
artirrmin zamanlamasi ve boyutunun gelen verilere bagli olacagini
belirtti. Hindistan Merkez Bankasi da repo faiz oranini 35 baz puan
artirarak %6,25’e ylikseltti.

Yurt icinde TCMB Kasim ayi Fiyat Gelismeleri Raporu’nu yayimladi.
Raporda; tiketici enflasyonundaki yillik gerilemede enerji ve temel
mal gruplarinin sirikleyici oldugu, aylik bazda artista ise gida grubu
fiyat gelismelerinin 6ne ¢iktigl belirtildi.

Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 33,9 milyar
TL borglandi. 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik
bilesik faiz %10,52 seviyesinde gerceklesti. Hazine iki glinde
gerceklestirdigi ihalelerde toplam 35,9 milyar TL borglanmis oldu.

Yurt iginde Tiife bazli Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) kasim ayinda
55,48’den 55,65’e yiikseldi. Bugiin kasim ayina iliskin Hazine nakit
dengesi verisi aciklanacak. Hazine nakit dengesi ekimde 72,2 milyar
TL, ocak-ekim déneminde 160,3 milyar TL acik vermisti.

Tahvil

[ I Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Tlrkiye Hazine Nakit Dengesi

. 72,2 -
(Kasim, milyar TL)
Almanya Sanayi Uretimi (Ekim,
m.a., aylik % degisim)

0,6 -0,6

Yatirrmci Takvimiigin tiklayin

o
(%) 06/12 05/12 2021
TLREF 9,70 9,65 14,22
TR 2 yillik 11,20 10,9 22,74
TR 10 yillik 10,81 10,67 24,32
ABD 10 yillik 3,53 3,57 1,51
Almanya 10 yillik 1,79 1,88 -0,18

°®
06/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
S/TL 18,6334 0,0 0,0 40,1
€/TL 19,5109 -0,3 1,3 29,4
€/$ 1,0467 -0,2 13 -7,9
$/Yen 137,00 0,2 -1,2 19,0
GBP/$ 1,2133 -0,5 1,5 -10,3
o
06/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
BIST-100 5.000 0,9 0,8 169,2
S&P 500 3.941 -1,4 -0,4 -17,3
FTSE-100 7.521 -0,6 0,1 1,9
DAX 14.343 -0,7 -0,1 -9,7
SMI 11.109 -0,8 0,3 -13,7
Nikkei 225 27.886 0,2 -0,5 -3,1
MSCI EM 973 1,2 2,1 21,0
Sangay 3.213 0,0 2,0 -11,7
Bovespa 110.189 0,7 -0,7 5,1

Emtia Fiyatlari

06/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2021 sonu (%)
Brent ($/varil) 79,4 -4,0 -4,4 2,0
Altin ($/ons) 1.771 0,1 1,2 -3,2
Gram Altin (TL)  1.058,9 0,0 1,2 35,7
Bakir ($/libre) 381,2 0,6 5,0 -14,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 7 Arahk 2022

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST'de diin son dénemde baski altinda kalmis hisselere dontk

toparlanma c¢abasi dikkat gekti. BIST-100 endeksi giini %0,9 artigla
5.000 seviyesinden kapatti. BIST'in son iki haftalik egilimi dikkate
alindiginda hisselerin  bir boliminde glgl getii beklentisi
bulmanin zorastigl, buna karsilik alte matif piyasalarda tatmin edid
getiriler olmadig ig¢in BIST'e vyatimci ilgisinin  strdigu
distndlebilir. Din ABD hisse senedi endeksleri ise giinlik Uist Uste
dordinct diuslsinli yasadi. Boylece yakin dénem zirvesinden
gerileme %4’e yaklasti. ABD hisselerindeki satis baskisi 2023’e
donuk zayiflama beklentisinin kurumlar tarafindan artan siklikta
dile getirilmesinden kaynaklaniyor. Buna karsilik bu sabah Asya
piyasalara alicili basladi. BISTin ise gline yatay seyirde baslamasini
bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin gilin icerisinde 4910 seviyesine geri
cekilme sonrasinda tepki vyasadi. Kapanis 5000 seviyesinde
gerceklesti. Endekste yikselis trendi korunuyor. Geri ¢ekilmelerin
yakin destek bolgesiyie sinili kalmasi sonrasinda tepki cabasi
devam ediyor. Endekste kisa periyot icin 4920-4850 bandi yakin
destek, 4780 seviyesi altini ise zayiflama bolgesi olarak
degerendiriyoruz. Bu bolge (izerindeki hareketin korunmasi
iyimsedigin devamini destekleyic olacaktir. Altina yasanacak
sarkma dlzeltmenin bir miktar daha belirgin hale gelmesini
saglayabilir. Bu asamada dolar bazli aylik grafikler agisindan énemli
gordiglimiiz 5000 seviyesi Gizerindeki kapanislarin ise iyimsedigi ve
yukan yonli hareketi oldukca glicli sekilde destekleyebilecegini
disinmeye devam ediyoruz. Olasi bu tir bir harekette ara
dirender olmakla birdikte 5500/5700 bandi yeni hareket bolgesi
olarak dustintlebilir. BIST100'de 4940/10-4880/50-4800 destek,
5000-5050/90-5120-5150-5200 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Ford Oto,
Mavi, Pegasus, TAV ve Yatas. Detaylarigin tiklayiniz

LN Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

0.9
0.9
0.4
0.9
0.3

0.8
-0.2
-4.6
1.0
3.1

18.6
17.1
14.8
20.1
19.1

169.2
165.0
167.7
145.0
227.0

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri

4,008,192
543,306
715,482

2,207,472
140,736

31%

Kontrolmatik Teknol
Kardemir (D)

Cimsa

Bim Birlesik Magaza
Galata Wind Enerji

Degisim (%)

9.98
9.06
6.60
5.22
5.20

Hacim (mn TL)

780.7
14635.8
226.3
1742.6
253.2

En Diisiik Getiri

Smart Glnes Enerijis
Alkim Kimya

Tirk Prysmian Kablc
ipek Dogal Enerji Ka
Ulker

Kardemir (D)

Tirk Hava Yollarn
Eregli Demir Celik
Sise Cam

Akbank

Degisim (%)

-7.57
-7.10
-5.43
-5.06

-4.29

9.06
-2.16
0.33
4.45
-0.31

Hacim (mn TL)

1164.7
342.5
158.9
221.2

504.3

" W) En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

14635.8
9349.3
7460.6
5366.3
4450.8

ViOP Kontrat

F_XU0301222
F_XU0300223
F_USDTRY1222
F_EURTRY1222

F_XU0301222
F_USDTRY1222

Uzl. Fiy. Deg. (%)

5436.5
5652.0
18.75
19.75

LI Acik Pozisyon Adet Deg.

14
1.0
-0.1
-0.2

311,710
1,266,012

232,413
1,767
108,968

967

305

-54,692
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Sirket Haberleri Devami

® Kontrolmatik (KONTR) sermayenin %4’(ine tekabil edenazami 8 milyonadet hisseyi satinalmak lizere 1 milyar TL
kaynakile paygeri alim programiduyurmustur.

® Gida Perakende Sektorii: Gida perakende sirketlerine magaza wve Urlin verileni paylasma yukimltugi getirildi -
Resmi Gazete’de yayinlanan yonetmelik ile gida perakende sektoriinde hizli tiiketim mallarinin satisiyla istigal
eden ve sube sayisi 200°U asan zindr magazalar, perakende ticaretin slrdlrilebilir rekabet sartlarina gore
yapilmasina yonelik politikalann gelistirilmesi, kamuoyunun aydinlatimasi ve tiiketicinin fiyat karsilagtirmasi
yapabilmesine imkan saglanmasi amaciyla zincir magazalann satisa sunduklan Griinlerile subelerine iliskin verileri
Bakanlikga belidenen sisteme aktarmmakla yiukimli hale getirildiler. Bu verilerin ilgili kurum, kurulus wve
kamuoyuyla paylasilabilecegi belirtildi. Veri aktanminin usul ve esaslarinin bakanlik¢a belidenecegi belirtilirken
hangi detayda paylasilacagl heniiz agiklanmadi. Haberin gida perakende sektorii tGizerinde hafif olumsuz piyasa
tepkisi yaratabilecegini ngoriyoruz.

® Aygaz (AYGAZ TI) %55 istiraki Sendeo kargo dagitim operasyonlarina 137,5 milyon TL sermaye ekleyecek. (NGtr)
Sendeo’nun mevcut sermayesi 503,5 milyon TLidi. Ancak, 6nce birikmis ve cari donem zaradarindan mashup
edilmek lGzere sermaye 253,5 milyon TL'ye disirilecek,ardindan 250 milyon TL yeni sermaye eklenmesiyle tekrar
503,5 milyon TL'ye cikarilacak. Buna gore Aygaz %55 payl dogrultusunda 137,5 milyon TLile sermaye artinmina
istirak edecek.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani(%) Orani(%) Fiyati(TL) Fiyat(TL) Kapanis (TL

Atlas M.Kiymetler ATLAS 0,0393 1,3% - - - 3,09 3,13
Europen Endlstri  EUREN - - 350,3% - - 16,74 75,40
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI

Fiyat Kendi Paylarina
Sirket Kodu  Pay Adedi Bandi (TL) Orani (%)
Info Yatirim INFO 5.000 11,00 0,6150%
MLP Saghk MPARK 10.000 76,77 3,2499%
GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDiRiIMLERi

Fiyat Kendi Paylarina
Sirket Kodu  Pay Adedi Bandi (TL) Orani (%)
Enka insaat ENKAI  1.966.458 27,30 2,41%
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii igermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli
ozel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ézel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek isle mler nedeniyle olusabilecek her tirliimaddive manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiy la olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniy le higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadik larini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiye lerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhigr” hizmetive/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirim danigmanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s 6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatrim danmigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirm danigmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirim danigmanlgi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenle ndig inde n, kisiye 6zelrapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karariverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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